4.1 — DESCREVER OS FATORES DE RISCO COM EFETIVO POTENCIAL DE INFLUENCIAR A
DECISAO DE INVESTIMENTO, OBSERVANDO AS CATEGORIAS ABAIXO E, DENTRO
DELAS, A ORDEM DECRESCENTE DE RELEVANCIA

O investimento em valores mobiliarios de emissdao de qualquer companhia, por si s6, envolve
riscos significativos. Assim, os investidores atuais e potenciais da Companhia devem considerar
detalhadamente todas as informacgdes apresentadas neste Formulario de Referéncia, incluindo
os riscos descritos nesta secdo, as demonstracoes financeiras e as respectivas notas explicativas,
antes de decidir manter ou investir em valores mobilidrios de sua emissao.

Os negécios da Companhia, sua situacdo financeira e resultados operacionais poderdo ser
significativamente afetados por quaisquer dos riscos listados abaixo. O preco de mercado das
acOes podera cair em razdo da materializacdo de qualquer um desses riscos, sendo certo que o
investidor podera perder parte ou todo investimento realizado em a¢des da Companhia.

Os riscos que sdo atualmente desconhecidos por nds, ou que atualmente consideramos
irrelevantes, também podem ter um efeito material adverso sobre nossos negdcios, condi¢do
financeira, resultados operacionais e o pre¢o de negociacao das acdes.

Para os fins desta secdo “4. Fatores de Risco” e da se¢do “5. Gerenciamento de Riscos e Controles
Internos”, exceto se expressamente indicado de maneira diversa neste Formuldrio de Referéncia
ou se o contexto assim o exigir, a mencao ao fato de que um risco, incerteza ou problema podera
causar ou ter “efeito adverso” ou “negativo” para nds, ou expressdes similares, significa que tal
risco, incerteza ou problema poderd causar efeito adverso relevante nos negdcios, situacao
financeira, resultados operacionais, fluxo de caixa, liquidez e/ou negdcios futuros da Companhia
e/ou das suas controladas, bem como no preco dos valores mobilidrios de nossa emissdo. Assim,
expressées similares incluidas nesta se¢do “4. Fatores de Risco” e na secdo “5. Gerenciamento
de Riscos e Controles Internos” devem ser compreendidas nesse contexto. Ndo obstante a
subdivisdo desta secdo e da secdo “5. Gerenciamento de Riscos e Controles Internos”,
determinados fatores de risco que estejam em um item podem também se aplicar a outros itens.

A) RISCOS RELACIONADOS A COMPANHIA
Perspectivas de crescimento.

As perspectivas de negdcios da Companhia e seu crescimento dependem da capacidade da
Companhia de antecipar e adaptar-se a evolugdo das novas tecnologias, tendéncias do mercado,
demandas dos clientes e padrdes da industria.

A fim de manter os negdcios existentes e perspectivas de crescimento, a Companhia precisa,
continuamente, desenvolver novos produtos e servigos para, assim, atender as necessidades de
seus clientes, o que exige tempo e recursos significativos.

O negdcio da Companhia é altamente dependente da capacidade continua e oportuna de
desenvolver produtos, servicos e tecnologias adequadas, sujeitando-se a capacidade de
adaptacdo a (1) rapidas mudangas nas tecnologias de hardware e software, (2) mudangas nas
necessidades e exigéncias de seus clientes e nas tendéncias do mercado em que atua, (3)
introducao frequente de novos produtos e servigcos, bem como a incerteza sobre o ciclo de vida



dos seus produtos e servicos existentes, (4) evolugdo das normas aplicaveis e desenvolvimentos
tecnoldgicos imprevisiveis e (5) mudancas nos servigos relacionados a infraestrutura e operagao
de servigos de Tl (nuvem, virtualizagdo, softwares como servigos ou Inteligéncia Artificial).

Novos produtos e servigcos baseados em tecnologias recentes ou melhoradas, ou novos padrées
da industria, podem tornar os produtos e servicos da Companhia obsoletos e nao
comercializaveis. Para ter éxito, buscamos melhorar os produtos e ofertas de servigos atuais, em
paralelo com o desenvolvimento de novos produtos e servicos em tempo habil para manter o
ritmo com a evolugdo da tecnologia e para atender as exigéncias cada vez mais sofisticadas dos
nossos clientes e do mercado como um todo. Quaisquer atrasos no desenvolvimento e
langamento de produtos e servicos novos ou melhorados, ou atrasos para manter o ritmo das
evolugdes tecnoldgicas continuas, podem afetar adversamente a capacidade da Companhia de
preservar nossa base de clientes existente e de atrair novos clientes, o que pode afetar material
e adversamente os negdcios, condicdo financeira e resultados de funcionamento da Companhia.

Concorréncia no mercado em que atua.

A Companbhia enfrenta forte concorréncia em quase todas as linhas de negdcios nos paises em
que opera, podendo ndo ser capaz de atingir o mesmo nivel de crescimento de seus
concorrentes atuais ou futuros.

Parte dos potenciais concorrentes da Companhia tém equipes técnicas maiores, bases de
clientes maiores, maior reconhecimento da marca e mais recursos financeiros, de marketing e
outros recursos do que a Companhia. Os concorrentes podem ser capazes de desenvolver
produtos e servicos mais rapidamente do que a Companhia, que sejam superiores aos nossos
produtos e servigos, que alcancem uma maior aceitagdo dos clientes ou que tenham uma
melhora significativa das suas funcionalidades em comparacdo com os produtos e servicos
atuais da Companhia. Além disso, os concorrentes da Companhia podem ser capazes de
negociar relagoes estratégicas em condi¢Ges mais favordveis do que a Companhia.

Nessa linha, o aumento da concorréncia pode resultar em margens reduzidas, perda de vendas
ou diminuicdo da participacdo de mercado que, por sua vez, pode prejudicar nossos negocios,
condicdo financeira, resultados de operacbes e poderdo afetar adversamente o preco de
mercado das a¢des da Companhia.

Ndo ha garantia de que a Companhia sera capaz de continuar a fornecer produtos e servigos que
competem de forma eficaz com seus concorrentes, o que pode acarretar um efeito material
adverso sobre os negdcios, condicdo financeira e resultados de operagGes da Companhia.

Aquisi¢cdo de negdcios e novos ativos.

O negdcio da Companhia pode ser adversamente afetado como resultado dos riscos associados
a aquisi¢oes e investimentos. Em particular, a Companhia pode ndo ter sucesso na conclusdo de
aquisicOes ou as aquisicoes a serem concluidas podem nao alcancgar os resultados e as sinergias
previstas.

Um dos pilares da estratégia de negdcios da Companhia é a aquisicdo de empresas, negdcios,
ativos e a criacdo de joint ventures para complementar nossos servicos e entrar em novos



mercados. No entanto, a Companhia pode ndo ser capaz de encontrar candidatos adequados
para aquisicdo ou de completar aquisicoes em termos favoraveis. Além disso, podemos ndo
alcancar os resultados e as sinergias previstas.

Os riscos em relagdo as aquisicdes que a Companhia faz ou se propde a fazer, incluem, entre
outras coisas:

e despesas de aquisi¢ao e integracao maiores do que as previstas;

e atrasos na conclusdo, ou a incapacidade de concluir uma aquisicio devido a nao
implementacao das respectivas condi¢cdes para o fechamento da aquisicao, o que pode
incluir a incapacidade de obter ndo objecGes, dealbreakers identificados em fase de
diligéncia, assun¢do de premissas equivocadas nas modelagens financeiras afetando o
entendimento correto do valuation;

e aprovagOes necessarias das autoridades regulatdrias e concorrenciais em todas as
jurisdicoes relevantes;

e dificuldades na integracdo das operacgdes, politicas, tecnologias, produtos e servicos da
Companhia com os das empresas, negdcios ou ativos adquiridos pela Companhia;

e dificuldades da Companhia em se adaptar a cultura local e ambiente politico nos novos
mercados em que a Companhia entrar em decorréncia de suas aquisi¢oes;

o dificuldades em obter a aprovagdo dos 6rgdaos de defesa da concorréncia e outras
agéncias competentes nos novos mercados;

e dificuldades em integrar as operag0Oes separadas por grandes distancias geograficas;

e aquisicOes que a Companhia fizer poderdo ndo vir a fortalecer nossa posicdo competitiva
ou alcancar os objetivos da Companhia, e quaisquer aquisi¢des realizadas pela Companhia
poderdo ser vistas negativamente por clientes ou investidores;

e desvio do capital e do tempo e atencdo dos administradores da Companhia de outras
guestdes relativas aos seus negdcios e atividades;

e potencial perda de funciondrios-chave e, consequentemente, potencial perda de clientes
de empresas e dos negdcios que a Companhia adquire;

e violacdo de clausula de ndo concorréncia apds saida dos fundadores, sdcios, sujeitando-
se ao risco de replicacdo de modelos de negécios, cddigos, algoritmos;

e risco de compartilhamento de dados sensiveis entre as partes e violacdes de NDA e/ou o
vazamento dos mesmos;

e passivos nao identificados nas empresas adquiridas, incluindo responsabilidades por
litigios e disputas, e incertezas em prever com precisao o impacto financeiro de uma
operacdo de aquisi¢ao, incluindo os impactos contabeis; e

e a Companhia poderd empregar recursos financeiros significativos em suas aquisicoes,
incluindo a assuncdo de endividamento adicional (que poderdo nos sujeitar a covenants
ou outras restricdes que poderdo limitar nossa capacidade de gerenciar nossas
operacdes), a emissdo de novas acdes da Companhia, o que podera diluir o valor das a¢cGes
existentes da Companhia.



Além desses riscos, joint ventures poderdo dar origem a conflitos de interesse, além de o risco
de que os parceiros da Companhia poderao deixar de cumprir com suas obrigacdes nos termos
do acordo de joint venture ou poderdo enfrentar dificuldades financeiras ou de outra natureza.

A ocorréncia de quaisquer dos riscos acima descritos podera ter como resultado a incapacidade
da Companhia em realizar com éxito nossas estratégias de aquisicdo e crescimento, o que
poderd ter um efeito material adverso sobre os negdcios, condicao financeira e resultados de
operacdes da Companhia.

Para mais informacBes sobre as aquisicOes realizadas pela Companhia, ver item 1.1 deste
Formulario de Referéncia.

Os produtos da Companhia poderao infringir os direitos de propriedade intelectual de
terceiros.

N3do é possivel prever com precisdo se a fabricacdo e venda dos produtos e servicos da
Companhia nao infringem ou infringirdo patentes ou outros direitos de propriedade intelectual
detidos por terceiros. Nossos produtos dependem de tecnologia e sistemas da Companhia ou
de terceiros, licenciados por meio de acordos de cessdo de uso e poderdo estar sujeitos a
reivindicagdes de terceiros de que o uso desses sistemas e tecnologia pela Companhia infringe
patentes ou direitos de propriedade intelectual. No futuro, poderdo, por exemplo, existir
pedidos de registro de patentes pendentes, que, se concedidas, poderdo abranger as
tecnologias utilizadas pela Companhia.

Em determinadas jurisdi¢cdes, ndo ha publicacdo do objeto das patentes até que as patentes
sejam concedidas. Além disso, em que pese a Companhia possuir regularmente as devidas
licencas, se terceiros afirmarem que os clientes da Companhia estdo violando os seus direitos
de propriedade intelectual, tanto os clientes da Companhia quanto estes terceiros poderao,
através de uma analise de mérito, buscar indenizacdo da Companhia ou até rescindir suas
relagGes conosco, o que poderia afetar negativamente os negdcios da Companhia.

Qualquer reivindicacao de propriedade intelectual poderd envolver litigios e, se decidido contra
noés, podera impedir a Companhia de fabricar ou comercializar os produtos e servigos objeto da
reivindicagdo, sujeitando a Companhia ao pagamento de danos monetarios substanciais ou,
ainda, obrigando-a a obter licencgas. Além disso, pontuamos que, dada a caracteristica dos litigios
de serem usualmente demorados, esses poderdo desviar a atengdo e os recursos da
administracao da Companhia para longe dos nossos negdcios. Se os argumentos da Companhia
nao prevalecerem em qualquer litigio, além de indenizagdo que a Companhia possa ter que vir
a pagar, a Companhia poderd ser obrigada a descontinuar o uso de certos processos, cessar a
fabricacdo, utilizacao e venda de determinados produtos e servigos cuja propriedade intelectual
houver sido infringida, ter que aplicar recursos significativos para desenvolver tecnologias nao
infringentes ou adquirir licengas em condi¢bes desfavordveis. Licengas poderdo ndo estar
disponiveis para nés em termos aceitaveis ou poderdo ndo estar disponiveis de modo algum.
Além disso, algumas licencas ndo sdo exclusivas e, portanto, os nossos concorrentes poderao
ter acesso a mesma tecnologia licenciada para a Companhia. Se a Companhia ndo conseguir
obter uma licenga necessaria ou ndao puder desenvolver projetos em torno de patentes de



terceiros ou, de outro modo, evitar violacGes, a Companhia pode ndo ser capaz de vender alguns
de seus produtos e servigos.

Os segmentos de telecomunicac¢des e de meios de pagamento em que Companhia atua estao
cada vez mais saturados e comoditizados.

O mercado de telefonia mével brasileira tem altos niveis de penetragdo e baixas taxas de
rotatividade entre as operadoras. Esses fatores afetam o crescimento da Companhia no
segmento de telecomunicagdes e tém um impacto negativo nas margens e na rentabilidade da
Companhia, pois as oportunidades para captar novos clientes e expandir as receitas com clientes
atuais sdo limitadas. Alguns dos produtos e servicos da Companhia estdo comoditizados,
particularmente, visto que a maioria dos nossos concorrentes desenvolve produtos e servigos
extremamente semelhantes, resultando em margens mais baixas para alguns produtos dentro
dos segmentos de telecomunicagbes e meios de pagamento da Companhia. O refor¢co da
concorréncia nestes mercados e outros mercados poderao afetar ainda mais as margens e a
rentabilidade da Companhia.

A Companhia depende da continuidade do servigo das pessoas chave e diretores da
Companhia.

O sucesso futuro da Companhia depende de nossa capacidade de contratar, treinar e manter
pessoal qualificado de pesquisa e desenvolvimento, engenharia e marketing. Pessoas
qualificadas e experientes na industria de tecnologia sdo escassas. A concorréncia para contratar
pessoal é intensa, e, portanto, a contratacdo, treinamento e preservacao desses profissionais é
demorada e dispendiosa. Se a Companhia ndo conseguir contratar, treinar e preservar
funciondrios com habilidades em pesquisa e desenvolvimento, engenharia e marketing, a
Companhia pode ndo ser capaz de desenvolver e aprimorar os produtos, servicos e o
relacionamento existentes com os clientes. Nos ultimos anos, temos trabalhado no plano
estratégico de transformacao digital da Companhia e temos sido bem-sucedidos na contratagao
de pessoas chave para auxiliar essa transformacao, reforcando o time Valid.

Os nossos Diretores sdo importantes agentes para o desenvolvimento da estratégia da
Companhia. No entanto, permanece o risco de um ou mais deles deixarem de integrar o time
Valid ou até se juntar a concorréncia, ndo sendo ainda possivel a Companhia garantir a
inexisténcia de conflito de interesses entre seus administradores, terceiros, acionistas, drgaos
reguladores e entidades fiscalizadoras. Entendemos que tal risco é mitigado pelo plano de
incentivo de longo prazo oferecido a esses profissionais, conforme detalhado no item 8.4 deste
Formulario.

A Companhia opera em grande parte em suas préprias instalacdes de producao e, como
resultado, é vulneravel aos riscos associados a fabricagdo.

A Companhia opera unidades industriais no Brasil, Argentina e Espanha. As opera¢bes da
Companhia tém altos custos que sdo fixos ou dificeis de reduzir, no curto prazo, incluindo nossos



custos relacionados a fabricacdo, como a construgao de instalagGes e equipamentos, pesquisa e
desenvolvimento, emprego e treinamento de mao de obra qualificada.

Se a demanda do produto diminuir ou a Companhia deixar de prever a demanda com precisao,
podemos ser obrigados a amortizar inventdrio ou registrar excesso de capacidade ociosa, que
podem reduzir nossa margem bruta. A capacidade de fabricagdo pode ser subutilizada e
podemos ser obrigados a amortizar nossos ativos de longa duragdo, o que aumentaria nossas
despesas.

Por outro lado, se a demanda do produto aumenta, a Companhia pode ndo ser capaz de
aumentar a capacidade de forma suficiente para atender a demanda do mercado. Nossa receita
e margem bruta também poderdo ser afetadas pelo timing dos langamentos de produtos e
despesas relacionadas da Companhia, incluindo as despesas de marketing.

Além disso, a Companhia estd sujeita aos riscos associados com o desenvolvimento e
implementacdo de nova tecnologia do processo de fabricacdo. A inovacdo de processos
tecnoldgicos envolve despesas significativas e traz riscos inerentes, incluindo dificuldades na
concepcao e desenvolvimento de tecnologias de préxima geracdo de processos,
desenvolvimento e atrasos de cronograma de producdo, inferiores aos rendimentos de
fabricacdo previstos, e defeitos em produtos e erratas. Interrupcdes no processo de producdo
também podem ser resultantes de erros, defeitos de materiais, interrupcdo em nosso
fornecimento de materiais ou recursos, e interrup¢des em nossa fabricagdo e montagem e
instalagOes de teste devido a acidentes, problemas de manutencdo, ou condi¢des inseguras de
trabalho - o que pode afetar o cronograma de rampas de producdo e dos rendimentos.
Problemas de producdo podem levar ao aumento dos custos e afetar a capacidade da
Companhia de atender a demanda pelo produto, o que pode afetar negativamente nossos
negocios e os resultados das nossas operacées.

Nossa planta de Sorocaba é objeto de processo de remediagcdo e monitoramento ambiental
em razao de contaminagao do solo e das aguas subterraneas.

A Companhia foi autuada pela CETESB em 2009 em razdo da existéncia de passivo ambiental
consistente na contaminacdo de solo e dgua subterrdanea por metais na unidade de Sorocaba.
Foi imposta a penalidade de adverténcia para que fossem apresentados estudos e iniciado
processo de investigacdo na darea. Foram realizadas etapas de investiga¢do para delimita¢do da
area contaminada. Atualmente, ha um sistema de remediacdo implementado e esta em curso o
monitoramento da area. De todo modo, e considerando as alteragdes de procedimento de
gerenciamento de dreas contaminadas estipuladas pela Decisdo de Diretoria N2 038/2017/C da
CETESB, a Companhia optou por refazer o relatério de investigacdo ambiental da planta do
inicio.

Durante o processo de desmobilizacdo da unidade do Caju, localizada no Rio de Janeiro, fora
identificado contaminacdo de solo e desde entdo uma Consultoria Especializada vem nos
auxiliando nesse processo de delimitacdo e indicacdo do plano de intervencdo. A eficiéncia do
sistema de monitoramento poderd resultar na imposi¢cdo de medidas de intervencido e/ou
remediacdo adicionais. Além da obrigacdo de reparar o dano ambiental, a Companhia pode
sofrer san¢bes administrativas e criminais pelo mesmo fato.



Interrupgdo e/ou impactos na produc¢ido em decorréncia de eventos climaticos extremos.

Nos ultimos anos, os riscos relacionados ao clima e questdes socioambientais lideram dentre os
10 mais graves em escala global nos préximos 10 anos, reportados pelo Férum Mundial
Econdmico. Sdo eles: falhas no enfrentamento das mudancas climaticas, eventos climaticos
extremos, perda de biodiversidade, erosdo da coesdo social, crise dos meios de subsisténcia,
doencas infecciosas, danos ambientais humanos e crise de recursos naturais.

Neste cenario, a Companhia estd exposta a riscos climaticos fisicos, que podem ocorrer pela
indisponibilidade dos recursos hidricos por longo periodo, podendo ocasionar em interrupgées
das operagdes industriais; aumento ou diminuigdo no grau de precipitacao, com possibilidade
de ocorréncia de chuvas intensas e de longa duragdo, causando inundacgdes nas instalagoes da
Companhia e/ou em seu entorno; fortes ventos causando danos significativos as instalacdes,
estrutura fisica de seus ativos prediais.

Além disso estamos expostos a queda de umidade abaixo de 60%, o que pode resultar em um
aumento significativo de casos relacionados a problemas do sistema respiratério e desconforto
respiratério.

Essa situacdo tende a ser mais preocupante do que os problemas de infraestrutura de energia e
telecomunicacgbes, devido a intensidade dos eventos climaticos extremos, que provocam
interrupgdes prolongadas para o reestabelecimento do servico.

A Companhia esta sujeita a processos judiciais, administrativos e regulatérios e agées
decorrentes do curso normal dos nossos negdcios. O desfecho desfavoravel desses processos
e a¢Oes podera ter um efeito adverso significativo sobre a Companhia.

A Companhia é parte em processos judiciais, administrativos e regulatdrios, que surgem no
curso normal de nossos negdcios, e ainda processos adicionais poderao surgir no futuro. Esses
processos abordam uma variedade de questdes, incluindo, mas ndo se limitando a questdes
fiscais/tributarias, trabalhistas, civeis e comerciais.

As sentencas de processos judiciais, administrativos e regulatérios sdo incertas e, independente
do mérito dos pedidos. Os litigios podem ser onerosos, prolongados e prejudiciais para a
Companhia. Nenhuma garantia pode ser dada de que a Companhia obtera decisdo ou resolugao
favordvel a qualquer processo ou agao em particular. Em reconhecimento a essas contingéncias,
a Companhia pode optar por celebrar acordos para resolver disputas. Caso ndo logre uma
resolucdo favoravel em um processo ou agdo, a Valid podera estar sujeita a danos, multas ou
injungdes.

Em abril de 2025, a empresa detinha valores significativos contingenciados, notadamente em
processos tributarios, civeis, criminais e trabalhistas. Nesta data, os valores com risco provavel
totalizavam aproximadamente R$42.9MM, possivel R$425MM e remoto R§780MM. Com base
no parecer de nossos assessores juridicos, a administragdo da Valid considera que os referidos
processos apresentam um risco provavel, possivel ou remoto de perda. Tais litigios abrangem
guestdes como cobranca de tributos, questdes comerciais, beneficios e contribui¢cdes para a
previdéncia social, bem como condigdes de trabalho.



A Companhia ndo provisiona valores relacionados a processos que sdo classificados pelos nossos
advogados externos com probabilidade de perda possivel ou remota, para fins de provisdao
contabil, mas sim aqueles cuja probabilidade de perda foi classificada como provavel. Assim, sdo
efetuadas provisGes contdbeis relativamente aos valores de risco de perda provavel. As
informacgdes relativas aos processos relevantes da Companhia estdao apresentadas no item 4.4
deste Formulario.

O RESULTADO DESFAVORAVEL EM PROCESSOS RELEVANTES PODERA AFETAR ADVERSAMENTE
0S NEGOCIOS, CONDICAO FINANCEIRA E RESULTADOS DAS OPERACOES DA COMPANHIA.

B) A SEUS ACIONISTAS, EM ESPECIAL OS ACIONISTAS CONTROLADORES

A auséncia de um unico acionista controlador ou grupo de acionistas controladores pode
deixar a Companhia suscetivel a novas aliangas de acionistas, litigios de acionistas ou outros
desenvolvimentos imprevistos.

A Companhia ndo tem um acionista ou grupo de controle que detenha a maioria absoluta do
capital votante. Caso um grupo de controle surja, a Companhia podera sofrer alteragdes subitas
e inesperadas nas suas politicas e estratégias corporativas, inclusive podendo optar pela
substituicdo de seus conselheiros ou diretores. Além disso, é possivel que a Companhia se torne
mais vulneravel a tentativas de aquisicdo hostil e a perturbacbes associadas com estas
tentativas. A auséncia de um acionista controlador ou grupo que detenha mais que 50% do
capital votante pode dificultar os processos de tomada de decisdo, ja que o quérum minimo
exigido por lei para determinadas delibera¢Ges pode ndo ser alcangado. Caso a Companhia ndo
tenha um acionista controlador que detenha a maioria absoluta do capital votante, a Companhia
e seus acionistas minoritarios poderdo nao usufruir da mesma protecdo dada pela lei das
Sociedades por Acles contra abusos por parte de acionistas controladores, e
consequentemente, a Companhia podera ter dificuldade na obtencdo de reparacdes pelos
danos causados. Qualquer mudanga repentina ou inesperada na equipe de gestdo, na politica
empresarial ou na orientacao estratégica, uma tentativa de aquisicdo de controle ou qualquer
disputa entre acionistas relativas aos seus respectivos direitos podem afetar adversamente os
negocios e os resultados operacionais da Companhia.

A Companhia ndo pode garantir que os investidores serdo capazes de contornar determinadas
disposi¢cOes que visam obstar uma aquisi¢cdao hostil em nosso estatuto social. Além disso, os
acionistas da Companhia podem votar para excluir ou alterar essas disposicdes do estatuto
social da Companbhia.

A relativa volatilidade e falta de liquidez dos mercados de capitais brasileiros pode limitar
substancialmente a capacidade da Companhia de vender as ag6es ordinarias pelo preco e no
momento adequado para o investidor.

O investimento em titulos brasileiros, tais como ag¢des ordindrias de emissdo da Companhia,
muitas vezes, envolve um risco maior do que investir em titulos de emissores em outros paises
com condigGes politicas e econémicas mais estaveis, e os investimentos em valores mobilidrios



brasileiros sdo geralmente considerados de natureza mais especulativa. Esses investimentos
estdo sujeitos a certos riscos politicos e econémicos, tais como, entre outros:

¢ mudancas no ambiente regulatério fiscal, econémico e politico que possam afetar a
capacidade do investidor de, total ou parcialmente, receber rendimentos em relagdo a seus
investimentos; e

e restricdes sobre investimentos estrangeiros e a repatriacdo de capital investido.

O mercado de capitais brasileiro é substancialmente menor, menos liquido, mais concentrado e
pode ser mais volatil do que os principais mercados de capitais estrangeiros, como nos Estados
Unidos da América ou na Europa. Essas caracteristicas de mercado podem limitar
substancialmente a capacidade do investidor de vender nossas a¢des ordindrias a um preco e
em um momento apropriado para o investidor e, como resultado, podem afetar negativamente
o preco de nossas acdes ordindrias, que podem variar devido a fatores fora de nosso controle.
Além disso, a B3 pode ser regulada de forma diferente daquela a que os investidores
estrangeiros estdo acostumados, o que pode limitar a capacidade do respectivo acionista para
alienar o seu investimento pelo preco e no momento desejado.

Os acionistas poderdo nao receber quaisquer dividendos.

Conforme estabelecido no Art. 38, item b do Estatuto Social, a Companhia é obrigada a pagar
aos acionistas um dividendo minimo obrigatério de 25% do seu lucro liquido ajustado, na forma
de dividendos e/ou juros sobre o capital préprio, calculados de acordo com a Lei das Sociedades
por Agdes. A distribuicdo de dividendos esta sujeita, principalmente, da determinagdo do lucro
liguido, bem como a aprovacao do Conselho de Administracdo da Companhia e da Assembleia
de acionistas, conforme previsto no nosso Estatuto Social e na Lei das Sociedades por Agdes.

N3o obstante a obrigacdo de distribuicdao do dividendo minimo, o Conselho de Administragao
da Companhia pode informar a Assembleia Geral Ordindria que a distribuicdo é incompativel
com a situagdo financeira da Companhia no exercicio fiscal a que se refere, situagdo esta que
deve ser objeto de parecer do Conselho Fiscal e encaminhamento de justificativa a Comissdo de
Valores Mobilidrios. Como resultado, o investimento em a¢des da Companhia ndo garante que
os titulares de a¢Oes receberao dividendos.

C) SEUS ADMINISTRADORES

A Companhia pode enfrentar riscos relacionados a situacdes em potencial de conflito de
interesses envolvendo seus administradores, bem como a riscos de imagem ou eventuais
processos administrativos ou judiciais relacionados a seus administradores

A Companbhia possui diversos stakeholders que devem ser levados em consideracao na atuagao
dos administradores e uma eventual situacdo potencial de conflito de interesses envolvendo
seus administradores poderia trazer riscos a Companhia e a seu crescimento e desempenho.
Contudo, a Valid estabeleceu a “Politica de Transagdo com Partes Relacionadas e demais
situacOes e conflito de interesses” (também disponivel em seu site de RelagGes com investidores
por meio do link https://api.mzig.com/mzfilemanager/v2/d/ccf34606-5a99-4212-8d37-
db3832d70e01/ce0b7abc-1c77-85b5-2998-75d533e478a2?0origin=2 ) que tem como objetivo
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mitigar quaisquer situacGes de potencial conflito de interesses, inclusive, especificando o
processo de controle para situagdes envolvendo seus administradores.

Além dos eventuais processos ou atos administrativos e/ou judiciais aos quais a Companhia
pode estar exposta, seus administradores também podem vir a fazer parte ou serem citados em
situagOes ainda que ndo diretamente relacionados aos fatos averiguados. A Valid mitiga esses
riscos adotando uma estrutura de Governanca sdlida, composta por uma Diretoria, um Conselho
Fiscal e um Conselho de Administracdo com independéncia da maioria de seus membros, e com
um Comité de Auditoria ao qual se reporta a Diretoria Juridica e de Governanca Corporativa,
gue possui em sua estrutura funcdes independentes e dedicadas as tematicas de Auditoria
Interna, Riscos Corporativos e Compliance.

D) SEUS FORNECEDORES

A Companhia pode enfrentar riscos na cadeia de abastecimento e é dependente de
fornecedores

A Companhia depende de diversos fornecedores-chave, fabricantes e prestadores de servigos
que nos fornecem componentes para nossos produtos, servicos e recursos, muitos deles
localizados fora de nossos principais mercados e fabricas. Como resultado, a Companhia pode
experimentar efeitos adversos de curto prazo devido a remessas atrasadas, o que pode atrasar
e interromper o fornecimento de nossos produtos para nossos clientes, podendo resultar no
cancelamento de pedidos para nossos produtos. Além disso, geralmente ndo temos contratos
de fornecimento de longo prazo, ao que nossos fornecedores estdo comprometidos em nos
fornecer matérias-primas e componentes a um prego fixo. Os fornecedores poderdo aumentar
os precos de componentes e matérias-primas significativamente sem aviso prévio ou poderao
interromper a producgdo ou fornecimento de componentes utilizados em nossos produtos. Além
disso, esses fornecedores poderdo passar por uma série de eventos que poderdo afetar sua
capacidade de fornecer seus produtos para a Companhia. Ocorréncias suscetiveis de afetar estes
fornecedores incluem, entre outros, a insolvéncia, auséncia de capacidade para resistir a
catastrofes e/ou ndo conformidade com as normas aplicaveis.

Muitos de nossos produtos e servicos dependem da tecnologia de terceiros. Fornecedores de
tecnologia frequentemente alteram seus produtos e param de apoiar as versdes antigas de seus
produtos. A Companhia ndo pode garantir que serd capaz de adaptar seus produtos e servicos
para acomodar as mudangas na tecnologia de terceiros que utilizamos. Se a Companhia nao for
capaz de fazé-lo, poderemos ter que alterar as caracteristicas dos nossos produtos e servigos ou
descontinuar alguns ou todos eles. Essas altera¢Oes poderdo ser acompanhadas por aumentos
significativos dos precos, o que aumentaria os custos operacionais, afetando material e
adversamente os negdcios, a condicdo financeira e os resultados operacionais da Companhia.

A Companhia pode ndo ser capaz de desenvolver fontes alternativas de matérias-primas e
componentes de produtos, se e conforme necessdrio no futuro. Mesmo se a Companhia for
capaz de identificar qualquer fonte de fornecimento alternativa, talvez seja necessario modificar
0s nossos produtos para que sejam compativeis com matérias-primas e componentes
diferentes, o que pode causar atrasos nas remessas de produtos, aumentar os custos de
producdo e aumentar os pregos dos produtos. A Companhia pode ter dificuldade em substituir



certos fornecedores sem demora e/ou aumento significativo de custos, o que podera afetar
materialmente de modo adverso os negdcios, a condicdo financeira e os resultados de
operagdes da Companhia.

E) SEUS CLIENTES

Se os produtos da Companhia contiverem defeitos ou se existirem problemas com os servigos
prestados, a Companhia podera perder clientes e receitas e ficara sujeita a reclamagoes
dispendiosas.

A Companhia oferece uma ampla gama de produtos relacionados a finangas e identidade segura,
tais como cartdes de crédito e débito, cartées SIM, servicos de cobranca, carteiras de motoristas,
entre outros, e, como resultado, nossos clientes e usuarios finais sdo particularmente sensiveis
a defeitos ou problemas nos produtos ou servicos da Companhia. Todos os defeitos em produtos
da Companhia ou no desempenho dos servigos da Companhia poderao resultar em:

i. dano areputacdo da Companhia;
ii. perda ou atraso no recebimento da receita;
iii. perda de clientes e participacao de mercado;

iv. falha em atrair novos clientes ou aceitacdo do mercado dos produtos e servicos da
Companhia; e

v. despesas inesperadas para corregdo de erros.

Além disso, a Companhia podera se expor as reivindicacdes de responsabilidade decorrentes do
produto. Nesses casos, nossos clientes e usudrios finais podem buscar compensagao para as
perdas sofridas. As defesas de tais reivindicacdes poderdao ser demoradas e dispendiosas,
podendo prejudicar a reputacao da Companhia e desviar a aten¢ao da administragdo, o que
pode resultar na perda de clientes da Companhia e afetar os resultados de nossas operagoes.
Embora os contratos de vendas e servicos da Companhia normalmente contenham disposicdes
destinadas a limitar nossa exposicdo a reclamacdes de responsabilidade decorrente do produto,
leis existentes ou futuras ou decisdes judiciais desfavoraveis poderdo limitar a eficacia dessas
disposicoes de limitagao da responsabilidade.

A Companhia esta sujeita a obrigacoes de protecdo de dados e podera ser responsabilizada se
terceiros se apropriarem indevidamente das informag6es confidenciais e pessoais dos clientes
e usuarios da Companhia.

A Companhia tem o compromisso de proteger a Confidencialidade, Integridade e
Disponibilidade das informagdes confidenciais, sensiveis e pessoais dos clientes, stakeholders,
colaboradores e usuarios finais. Esses pilares sdo essenciais do nosso negdcio e da nossa
reputacao.

Outrossim, estamos comprometidos em garantir o cumprimento sujeitos as leis de protecdo de
dados, privacidade e regulamentagdes semelhantes em niveis local, estadual, nacional e
internacional para proteger os dados confidenciais dos nossos clientes e usuarios finais. Com o
objetivo de monitorar e adaptar nossas praticas conforme necessario para garantir o mais alto



padrao de protecdo de dados, em todos os setores que atuamos, a gestdao cuidadosa de

informacbes financeiras e pessoais de clientes e parceiros é parte essencial do nosso
compromisso.

No segmento de sistemas de identificacdo da Valid, os governos e as autoridades confiam na
sociedade para coletar, processar e armazenar informagcbes de forma segura, visando a
producdo de documentos de identificacdo pessoal. As informacdes podem incluir nomes,
enderecos, numeros de telefone, enderecos de e-mail, nimeros de identificacdo pessoal,
numeros de identificacao fiscal, detalhes de transagdes financeiras e informacdes de contas de
pagamento.

As medidas de seguranca adotadas para proteger esses dados tém como objetivo assegurar a
protecdo dessas informagOes contra a possibilidade de evasdo, roubo ou furto. Para assegurar
que esses métodos sejam cumpridos, a Companhia previne violagdes de seguranca por terceiros,
erros de funcionarios, fraude intencional ou desonestidade, outras formas de conduta ilicita,
incluindo cyber ataques, gestdo de senhas com defeito, ou outras irregularidades. Por exemplo,
terceiros podem tentar induzir de forma fraudulenta funcionarios ou clientes a divulgar seus
nomes de usuario, senhas ou outras informagGes sensiveis, que, por sua vez, podem ser
utilizados para acessar os sistemas de tecnologia da informagdo da empresa, por essa razao, os
centros de dados e sistemas podem ser desligados temporariamente, aumentando a precisdo
na realizacdo de sistemas de backup, recuperacao de desastres e processos de recuperacdo de
dados.

Se ocorrer uma indisponibilidade nos sistemas da Companhia, isso pode impactar
negativamente os negdcios de nossos clientes de varias maneiras. Podera acarretar dificuldades
no processamento de pagamentos, o que pode resultar em atrasos na aceitacdo do mercado e,
consequentemente, na perda de receitas para os clientes. Essa situacdo pode levar a
reclamacodes sobre desempenho insatisfatério e possiveis violagdes dos contratos estabelecidos
com seus clientes.

AValid realiza a mitigagdo desses riscos, garantindo a robustez e a resiliéncia de nossos sistemas
para manter a continuidade dos servigos essenciais oferecidos aos clientes, implementando
medidas preventivas e planos de contingéncia eficazes, sendo fundamental para minimizar o
impacto de eventuais falhas nos sistemas e proteger a reputacdo e a relagdo de confianca com
nossos clientes, comprometida em priorizar a estabilidade e o desempenho de nossos sistemas,
garantindo servigos confidveis e de alta qualidade em todas as circunstancias.

A Companhia depende de um pequeno numero de clientes que representam uma parcela
significativa de nossas receitas, e a perda de qualquer um destes clientes pode afetar
adversamente a Companbhia.

O desempenho de cada um dos nossos segmentos depende de um pequeno nimero de clientes
importantes, especialmente o0s governos, instituicdes financeiras e empresas de
telecomunicagbes. A Companhia ndo tem nenhum cliente que represente mais de 10% de
nossas receitas, em bases consolidadas, no entanto, a perda de um contrato ou cliente
importante poderad afetar adversamente nossos negdcios e resultados operacionais,
possivelmente de forma material.



Em nossa divisdo de sistemas de identificacdo, nossas atividades dependem principalmente de
contratos com os governos estaduais, municipais e autoridades publicas, que estdo sujeitas a
riscos politicos, atraso nas decisGes de compras governamentais, mudangas nas leis ou
regulamentos e o risco de que as negociagdes contratuais para novos negdcios ou renovagdo de
negaocios existentes possam nao resultar em contratos assinados. A ndo renovagao de contratos
importantes pode ter um impacto significativo sobre nossas receitas, e pode ndo haver garantia
de que seremos bem-sucedidos na obtencdo de novos negdcios para substituir todos os
contratos que ndo forem renovados. Portanto, a perda ou a ndo renovagdo de contratos
importantes poderd afetar adversamente os negdcios e resultados de nossas operagbes da
Companhia.

Além disso, a Companhia também enfrenta um risco material de falta de diversificacdo de
clientes, principalmente devido a existéncia de um nudmero limitado de participantes do
mercado nos setores das telecomunicacdes e mercados financeiros, um risco que é exacerbado
pela crescente consolidagdo dessas industrias. Estes clientes ja sdo capazes de exercer uma forte
pressdao em nossa politica de precos. Consolidacdes e alteragdes no poder de barganha dos
clientes dessas industrias podem impactar negativamente nossas receitas e poderdo resultar na
perda de contratos ou renovagdes em termos menos favordveis. Qualquer perda ou diminuicdo
significativa no negécio de qualquer um dos nossos principais clientes podera ter um efeito
materialmente adverso sobre os negdcios, condi¢do financeira e resultados de operag¢des da
Companhia.

F) SETORES DA ECONOMIA NOS QUAIS A COMPANHIA ATUA

O governo brasileiro exerceu e continua a exercer influéncia significativa sobre a economia
brasileira. Esse envolvimento, bem como as condigdes politicas e econémicas brasileiras,
podem afetar adversamente as atividades da Companhia e o preco das agcdes da Companhia.

O governo brasileiro intervém frequentemente na economia brasileira e ocasionalmente faz
mudancgas nas politicas econémicas. As acdes do governo para controlar a inflacdo e
implementar politicas macroecon6micas ja incluiram o controle de saldrios e pregos,
desvalorizacdo da moeda, controles de capital e limites a importacdes, entre outras medidas.
Os negdcios da Companhia, condigdo financeira, receitas, resultados operacionais, perspectivas
e o preco de suas a¢Oes poderdo ser material e adversamente afetados por mudangas nas
politicas ou regulamentos governamentais, ou por outros fatores, tais como:

o variagOes e volatilidade da taxa de cambio;

. inflacao;

. taxa de juros;

o politica econ6mica;

o liguidez dos mercados de capital e financeiro;

o politicas fiscais;

o politica regulatéria nos setores financeiros e de telecomunicag¢des, incluindo na politica

de precos; e



. outros acontecimentos politicos, diplomaticos, sociais e econdmicos que tém impacto
no Brasil.

Incertezas sobre se o governo federal brasileiro implementard mudancas na politica ou
regulamentacdes que poderdo afetar qualquer um dos fatores mencionados acima ou outros
fatores no futuro, podera elevar a incerteza econémica no Brasil e aumentar a volatilidade no
mercado de capitais brasileiro e nos valores mobilidrios brasileiros emitidos por companhias
brasileiras no exterior, o que podera ter um efeito material adverso sobre os resultados
operacionais e situagao financeira da Companhia.

A instabilidade politica pode afetar adversamente os negodcios e resultados operacionais da
Companhia e o prec¢o dos valores mobiliarios emitidos pela Companhia.

O ambiente politico brasileiro influenciou e segue influenciando o desempenho da economia do
pais. Crises politicas afetaram e continuardo a afetar a confianca dos investidores e do publico
em geral, o que resultou no desaquecimento da economia e aumento da volatilidade dos valores
mobilidrios emitidos por empresas brasileiras, incluindo a Valid.

A Companhia divulga seus resultados em reais, e as flutuagbes cambiais poderao afetar
adversamente os resultados das operagées da Companhia.

A moeda brasileira sofreu desvalorizagdes frequentes ao longo das ultimas trés décadas. Ao
longo desse periodo, o governo brasileiro implementou diversos planos econémicos e utilizou
diversas politicas cambiais, incluindo desvalorizagdes repentinas, minidesvalorizacdes periddicas
(durante as quais a frequéncia dos ajustes variou de didria a mensalmente), controles cambiais,
mercado de cambio duplo e um sistema de taxa de cambio flutuante. Embora a deprecia¢do de
longo prazo do real esteja geralmente ligada a taxa de inflagdo no Brasil, a desvalorizacao do real
gue ocorreu em um curto periodo resultou em variagcGes significativas na taxa de cdmbio entre
oreal e o délar norte-americano e outras moedas. Em 2022, a taxa de cAmbio do real/ddlar norte
americano no fechamento do ano foi de RS 5,22 para cada USS$ 1,00, em 2023 fechou em 4,84 e
em 2024 fechou em RS 6,19 em 2024.

A Companhia divulga seus resultados em reais, que é atualmente a moeda na qual a maior parte
das receitas, custos e despesas da Companhia sdo denominadas. No entanto, a moeda funcional
de um numero significativo das subsidiarias da Companhia é diferente do real, incluindo o ddlar,
0 euro, o peso argentino, o peso colombiano e o peso mexicano. Para estas controladas que
mantém livros e registros em outras moedas que nao o real, a flutuacdo do real contra tais
moedas impacta cada item dos seus resultados operacionais no processo de consolidacao de
seus resultados nos da Companhia, para elaboracdo das demonstragdes de resultados
consolidadas da Companhia. Adicionalmente, uma parcela significativa das matérias-primas
utilizadas pela Companhia é importada principalmente da China e denominada em ddlares norte-
americanos. A empresa possui divida em moeda estrangeira, apesar de ter a maior parte do seu
endividamento em moeda brasileira.

O enfraquecimento das moedas estrangeiras em relacdo ao real afeta negativamente o valor em
reais das vendas em moeda estrangeira da empresa e ganhos, e, geralmente, pode reduzir as
margens da Companhia em geral. As margens da Companhia nas vendas de produtos e servigos
em paises estrangeiros e em vendas de produtos que incluem componentes importados de
fornecedores estrangeiros podem ser material e adversamente afetadas pelas oscilagGes da taxa
de cambio. Por outro lado, uma valorizacdo das moedas estrangeiras frente ao real, embora



geralmente benéfica para as vendas e lucros denominados em moedas estrangeiras, aumenta o
custo de componentes de produtos denominados em outras moedas que ndo o real, e o servico
de divida denominado em ddlares norte-americanos e euro, afetando adversamente, portanto,
os resultados das operagdes da Companhia.

A Companhia ndo pode prever todas as tendéncias futuras em flutuacGes de moeda, e essas
flutuacdes poderdo ter um efeito material adverso sobre a condicdo financeira e resultados das
operacoes da Companhia

A inflagdo e os esforgos do governo brasileiro para combater a inflagdo podem contribuir
significativamente para a incerteza econdmica no Brasil.

O Brasil sofreu, no passado, com altas taxas de inflagdo. Mais recentemente, a taxa anual de
inflagdo do Brasil foi de 4,83%, no ano de 2024. Nos anos anteriores, foi de 4,62% (2023) e 5,78%
em 2022, medidas pelo indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo - IPCA, apurado pelo
IBGE (Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica). A inflacdo e certas medidas adotadas pelo
governo para combaté-la no passado tiveram efeitos negativos significativos sobre a economia
brasileira. Medidas para conter a inflacio e a especulagdo sobre possiveis medidas
governamentais futuras tém contribuido para a incerteza econémica no Brasil e aumentado a
volatilidade nos mercados de capitais brasileiro.

Uma das medidas do governo brasileiro para controlar a inflacgdo é manter uma politica
monetaria restritiva com altas taxas reais de juros. Esta politica tem contribuido para limitar o
tamanho e a atratividade dos mercados de divida local e aumenta as taxas de juros cobradas
pelos credores, que por sua vez limita a capacidade da Companhia de contrair empréstimos a
nivel local e impacta a lucratividade da Companhia.

O governo brasileiro ja esta implementando politicas que visam a reduzir as pressées
inflaciondrias, o que pode ter o efeito de reduzir o desempenho geral da economia brasileira.

Além disso, se a inflagdo no Brasil continuar alta no futuro, a Companhia ndo pode garantir que
sera capaz de repassar com sucesso para 0s nossos clientes qualguer aumento em nossos custos
para compensar os efeitos da inflagdo na estrutura de custos da Companhia e sobre os materiais
utilizados para desenvolver os produtos e servicos da Companhia, o que pode afetar
adversamente o desempenho financeiro da Companhia.

Variagbes nas taxas de juros podem aumentar o custo da divida da Companhia e, portanto,
ter efeitos adversos sobre os nossos resultados operacionais.

O Banco Central define a taxa basica de juros alvo para o sistema financeiro brasileiro, com base,
entre outros fatores, nos niveis de crescimento econémico e da inflacdo, e utiliza alteragOes
nesta taxa como um instrumento de politica monetaria. A Companhia esta exposta ao risco de
variagOes nas taxas de juros, principalmente em relagdo a taxa do DI (Depdsito Interbancario),
devido ao fato de que o endividamento da Companhia estd indexado a tal taxa. Aumentos
significativos no consumo, a inflagdo ou outras pressdes macroecondémicas podem levar a um
aumento na taxa de DI. Se a taxa de DI aumentar, os pagamentos pela Companhia dos
empréstimos e outras modalidades de financiamento indexados a tal taxa aumentardo, e a
Companhia poderd ndo ser capaz de ajustar os precos cobrados dos clientes para compensar o
aumento das despesas com juros, o que podera gerar um efeito adverso sobre a Companhia.




Em 2022 o DI teve um aumento significativo fechando o ano em 13,65%. J4 em 2023, houve
queda nataxa, fechando o anoem 11,65% e em 2024 voltou a subir, fechando o ano em 12,15%.

O valor dos titulos emitidos por empresas brasileiras é influenciado pela percepgao de risco
no Brasil e outras economias emergentes, o que pode ter um efeito negativo sobre o prego
das a¢oes da Companhia e pode restringir o acesso aos mercados de capitais internacionais
pela Companhia.

As condi¢Ges econémicas e de mercado em outros paises emergentes podem influenciar o
mercado de valores mobilidrios emitidos por companhias brasileiras. Embora as condi¢Ges
econdmicas desses paises possam diferir significativamente das condi¢des econémicas no Brasil,
as reacOes dos investidores aos acontecimentos nesses outros paises podem ter um efeito
adverso sobre o valor dos titulos de emissores brasileiros. Na esteira de problemas econémicos
em varios paises de mercados emergentes nos Ultimos anos, os investidores acompanham mais
atentamente os investimentos em mercados emergentes. Essas crises produziram uma evasao
de ddlares norte-americanos do Brasil, fazendo com que as empresas brasileiras enfrentem
custos mais altos para captagdo de recursos, tanto internamente como no exterior, impedindo
0 acesso aos mercados de capitais internacionais. Nao ha nenhuma certeza de que os mercados
de capitais internacionais permanecerdo abertos as empresas brasileiras ou de que os custos de
financiamento nesse mercado serdo vantajosos para a Companhia. Crises em outros paises de
mercado emergente podem reduzir o interesse dos investidores por valores mobilidrios de
emissores brasileiros, inclusive os da Companhia, o que pode afetar adversamente o prego de
mercado das a¢des da Companhia.

G) REGULAGAO DOS SETORES EM QUE O EMISSOR ATUE

As operagdes da Companhia a expde a riscos e desafios associados com a realizagdo de
negdcios em conformidade com leis e regulamentos antissuborno e anticorrupgdes aplicaveis.

A Companhia possui operacdes no Brasil, em outros paises da América do Sul, Africa, Asia e
Europa. A Companhia enfrenta varios riscos e desafios inerentes a realizagcdo de negdcios em
nivel internacional, onde a Companhia estd sujeita a uma ampla gama de leis e regulamentos,
tais como a Lei Anticorrupgdo Brasileira (Lei 12.846/2013), o FCPA (“Foreign Corruption Practices
Act”, Lei anticorrup¢do estadunidense), UK Bribery Act, Lei Anticorrup¢do Britdnica, e leis
semelhantes antissuborno e anticorrupgao em outras jurisdi¢cdes. Nos ultimos anos, houve um
maior enfoque sobre a corrupcdo no Brasil e em outros paises com leis e regulamentos
semelhantes. Essas leis geralmente proibem pagamentos de subornos e propinas a funcionarios
governamentais e determinados pagamentos, presentes ou remuneracdes de ou para clientes
e fornecedores e, em muitos casos, exigem a aplicabilidade de processos para prevencdo e
combate a corrupgdo por meio de processos internos especificos exigidos por cada Lei ou
instrumento legal aplicdvel. Dada a amplitude e o alcance das operacées da Companhia,
poderemos nao ser capazes de detectar condutas imprdprias ou ilegais dos nossos funcionarios,
agentes e parceiros, o que poderd colocar a Companhia em risco em relacdo a possiveis
violagdes de leis, incluindo o FCPA.

A Companhia possui Canal de Denuncias para viabilizar a comunica¢do de qualquer violagdo ou
suspeita de violacdo, seja ao Programa de Integridade, seja as politicas e procedimentos
internos, bem como todas as irregularidades relacionadas as normas e legislacdo vigente nos



paises em que atua. Este canal é amplamente divulgado na Companhia e esta inserido no
conjunto de documentos que dado suporte ao Programa de Compliance, tais como, Cddigo de
Etica e Conduta Global, Politica Anticorrupcdo Global e demais politicas e procedimentos
internos. A divulgacdo do canal e suas formas de utilizagdo sdo tratadas no Programa de
Treinamentos da Companhia para todos os publicos dentro da Companhia e seus parceiros de
negocios, e mediante a contratacdo de novos colaboradores no processo de integragdo. A
comunicacdo da denuncia é dirigida inicialmente a uma empresa autonoma e independente,
especializada no tratamento de denuncias, contratada para garantir imparcialidade e seguranca
ao denunciante e posteriormente aos times internos responsaveis pelas apuragdes. A
comunicacdo da denuncia pode ser feita de forma identificada ou andnima, através do Canal de
denuncias especificado no Cédigo de Etica e Conduta Global da Companhia, seja por contato
telefénico, website ou aplicativo, e pode ser feita em portugués, inglés e espanhol, 7 dias por
semana, 24 horas por dia, sendo assegurado o direito ao anonimato do denunciante e
condenada toda e qualquer forma de retaliagdo ou intimidagdo. A Companhia realiza o
tratamento das dendncias, apuracdo e aplicacdo das medidas necessdrias, observada a
complexidade de cada denuncia.

Adicionalmente, a natureza do negdécio da Companhia implica, em particular, administrar e
realizar negdcios com o setor publico e participacdo em processos licitatorios e as operagées da
Companhia incluem a emissdo de documentos publicos e a administracdo e gestdo de
informacgbes confidenciais, sensiveis, e potencialmente valiosas. Estes aspectos do nosso
negdcio aumentam os riscos que a Companhia enfrenta na tentativa de conduzir os negdcios de
uma forma ética e cumprir todas as leis e regulamentos aplicaveis.

As violagBes dessas leis e regulamentos poderdo resultar em multas, condenagdes e/ou sangdes
administrativas, civeis ou penais contra a Companhia, nossos diretores ou nossos colaboradores,
exigéncias para que a Companhia imponha programas de compliance mais rigorosos, e
proibicdes relativas a condugdo dos negdcios da Companhia e da sua capacidade de participar
de licitagOes publicas. ACompanhia podera incorrer em despesas e ter que reconhecer provisoes
e outras despesas relativas a essas questdes. Além disso, o aumento da ateng¢do para questoes
de responsabilidade como resultado de investigacdes, processos judiciais e ou processos de
apuragdo por autoridades reguladoras poderd prejudicar a marca ou afetar de outra forma o
crescimento do negdcio da Companhia. A retengdo e renovagdao em muitos dos contratos da
Companhia dependem da criagdo de um sentimento de confianga com nossos clientes, e
gualquer violagdo destas leis e regulamentos poderao, irreparavelmente, corroer essa confianga
e poderdo levar ao término de tais relacdes e ter um efeito material adverso sobre a condicao
financeira da Companhia e sobre os resultados operacionais da Companhia. Se qualquer desses
riscos se materializar, nossa reputacdo, estratégia, esforcos de expansao internacional e nossa
capacidade de atrair e preservar funcionarios poderdao ser negativamente afetados, e,
consequentemente, os negdcios, condi¢do financeira e resultados operacionais da Companhia
poderdo ser afetados de maneira adversa.

A Companhia esta sujeita a politicas e regulamentacdo governamental nos setores e regides
em que atua.



A Companhia esta sujeita a politicas e regulamentagcbes governamentais em setores em que
opera, que sdo extensas e sujeitas a alteracGes.

As operagbes no Brasil da Companhia no segmento de certificacdo digital estdo sujeitas a
regulamentacgdo, supervisao e fiscalizagdo do Instituto Nacional de Tecnologia da Informacao -
ITI, que é responsavel pelo desenvolvimento e acompanhamento de todas as politicas técnicas
e operacionais e as orientagdes relativas a certificacdo digital no Brasil.

O Instituto Nacional de Tecnologia da Informacdo — ITI é uma autarquia federal, vinculada a Casa
Civil da Presidéncia da Republica, que tem por missdo manter e executar as politicas da
Infraestrutura de Chaves Publicas Brasileira — ICP-Brasil. Ao ITI compete ainda ser a primeira
autoridade da cadeia de certificagdo digital — AC Raiz.

A Medida Proviséria 2.200-2 de 24 de agosto de 2001 deu inicio a implantacdo do sistema
nacional de certificacao digital da ICP-Brasil. Isso significa que o Brasil possui uma infraestrutura
publica, mantida e auditada por um dérgado publico, no caso, o ITl, que segue regras de
funcionamento estabelecidas pelo Comité Gestor da ICP-Brasil, cujos membros, representantes
dos poderes publicos, sociedade civil organizada e pesquisa académica, sdo nomeados pelo
Presidente da Republica. Compete ao ITl: (1) Adotar as medidas necessarias e coordenar o
funcionamento da ICP-Brasil; (2) Estabelecer a politica, os critérios e as hormas técnicas para o
credenciamento das ACs, das ARs e dos demais prestadores de servigo de suporte a ICP-Brasil,
em todos os niveis da cadeia de certificacdo; (3) Estabelecer a politica de certificagdo e as regras
operacionais da AC-Raiz; (4) Homologar, auditar e fiscalizar a AC-Raiz e os seus prestadores de
servico; (5) Delegar atribuicGes a AC-Raiz, primeira autoridade da cadeia de certificacao; e (6)
Estabelecer diretrizes e normas técnicas para a formulacdo de politicas de certificados e regras
operacionais das ACs e das ARs e definir niveis da cadeia de certificacdo.

O ndo cumprimento das diretrizes e normas estabelecidas pelo Instituto Nacional de Tecnologia
da Informacdo, pode ocasionar as penalidades de multa e/ou suspensdo e/ou
descredenciamento.

Ainda, uma parte consideravel do nosso negdcio é derivado de contratos com o governo para
emitir uma variedade de licengas e documentos de identificagcdo, incluindo o nosso contrato
para emitir carteiras de motoristas em todo o Brasil. Estamos sujeitos a processos e
regulamentac¢do muito especificos, com a regulacdo do Departamento Nacional de Transito, ou
DENATRAN. Se quaisquer O6rgaos do governo alterarem suas normas, regulamentos e
especificacOes sobre a emissdo de licencas e documentos de identificacdo, nossa capacidade de
comercializar e vender essas licencas e documentos em conformidade com os requisitos
aplicéveis podera ser impactada negativamente.

Determinados contratos celebrados pela Companhia com os governos no Brasil e em outros
lugares estdo sujeitos a disposi¢cOes obrigatdrias especificas que podem ter um efeito negativo
sobre 0 nosso negdcio. Por exemplo, nos termos das Leis Federais n2 8.666, de 21 de junho de
1993, e n2 10.520, de 17 de julho de 2002, n2 14.133, de 10 de junho de 2021, coletivamente
referidas aqui como a “Lei das LicitacGes”, contratos administrativos estdo sujeitos a rescisao
antecipada em determinadas circunstancias, incluindo quebra de contrato ou a ocorréncia de
eventos de insolvéncia, entre outros. Se um dos nossos contratos for rescindido por um governo
por motivo atribuivel a Companhia, a Companhia poderd ser obrigada a pagar multas ou outras
penalidades significativas. Se a rescisao se der por decisdo do governo sem a ocorréncia da causa



atribuivel a Companhia, ndo havera garantia de que qualquer indenizacdo que a Companhia
possa ter direito seja suficiente para nos compensar pela perda de lucros futuros.

Além disso, se a Companhia nao for capaz de cumprir com as disposi¢cdes da Lei das LicitagGes
ou ainda com as disposi¢des de contratos que celebrou com o governo brasileiro, a Companhia
podera receber adverténcias e multas, e nossos negdcios com o governo podem ser suspensos
por até dois anos. Além disso, a Companhia podera ser proibida de contratar com o governo no
futuro. Considerando que o segmento de identificacdo possui boa parte da sua receita derivada
de contratos com o governo, a suspensao ou proibicao para celebrar contratos com quaisquer
governos, em particular os governo do Brasil, podera levar a um efeito materialmente adverso
sobre os negdcios, condigdo financeira e resultados de operagdes da Companhia.

O cumprimento destas politicas, regulamentagdes e requisitos semelhantes pode ser oneroso,
e pode aumentar nossos custos de compliance e nossos custos de realizar negdcios. Mudancas
nas politicas e regulamentos (incluindo a sua interpretacdo e aplicacdo) podem ter um efeito
significativo sobre nosso negdcio. Tais impactos podem incluir tornar nossos produtos e servigos
menos atraentes para nossos clientes e usudrios finais, atrasar a introducdo de novos produtos
e servigos (por exemplo, por um um extenso processo de certificacdo e processos de teste), ou
induzir-nos a mudar ou limitar nossas operacdes ou praticas comerciais. O ndo cumprimento
com as politicas, normas e regulamentos aplicaveis podera resultar na imposicdo de multas ou
a suspensao, restricao ou limitacdo de quaisquer autorizagdes governamentais ou regulatérias
que a Companhia precise para operar seus negécios. A Companhia implementou politicas e

procedimentos destinados a assegurar o cumprimento das politicas e regulamentac¢ées, mas ndo
ha nenhuma garantia de que os nossos funcionarios, contratados ou agentes ndo irdo violar

essas politicas e regulamentos.

Além disso, os negdcios de um numero consideravel de nossos clientes, incluindo empresas de
telecomunicacdes, bancos e governos estaduais, estdo sujeitos a mudancas nas leis e
regulamentagdes governamentais, e mudancas desfavordveis em tais leis e regulamentos
poderdo nos afetar adversamente. Por exemplo, os bancos e instituicdes financeiras, clientes da
Companhia, estdo sujeitos a regulamentagdes que podem influenciar, entre outras coisas, sua
vontade e capacidade de conceder crédito aos seus clientes, o que pode impactar diretamente
a demanda para os cartées de pagamento que a Companhia produz. Mudancgas desfavoraveis
em tais leis e regulamentos podem afetar negativamente a demanda pelos produtos e servigos
da Companhia, ou a capacidade da Companhia de fornecer os produtos e servigos solicitados
pelos nossos clientes, e, assim, ter um efeito adverso sobre os negdcios da Companhia.

A unidade de negodcios de identificacdo da Companhia estd regularmente envolvida em
processos de adjudica¢do de contratos publicos, advindos de sua participacdo em licitagcGes
publicas, e em caso de vendedor do certame, sujeita-se ao cumprimento de regras contratuais.
Processos de adjudicacdo de contratos publicos, incluindo a demanda e os pagamentos em
contratos publicos, podem ser afetados por ciclos orcamentais do setor publico e as
autorizacoes de captacdo. Os contratos com os governos de diversos paises estdo sujeitos a
supervisdo governamental, incluindo as regras especiais em matéria de contabilidade, direitos
de propriedade intelectual, despesas, avalia¢gdes, administracdo de informag¢des e seguranga. O
nao cumprimento destas regras podera resultar em multas e san¢des civis, administrativas e



criminais, incluindo rescisdo de contratos, multas e suspensoes, ou exclusdo de futuros negdcios
governamentais.

A ocorréncia de quaisquer dos fatores acima descritos poderd resultar em um efeito
materialmente adverso sobre os negdcios, condicdo financeira e resultados operacionais da
Companhia.

A Companhia pode ser adversamente afetada pela responsabilizacdo por obrigacoes
relacionadas a saude, seguranga e meio ambiente, e a exigéncia de que a Companhia cumpra
com normas e padrées mais rigorosos.

Nos paises em que a Companhia opera, a Companhia esta sujeita a leis federais, estaduais e
locais e regulamentos que regem, entre outras dreas, a salde humana, a seguranga, manuseio
e descarga de substancias perigosas, e a descarga de poluentes na atmosfera e nas fontes de
adgua. Tais atividades muitas vezes exigem a obtencdo de uma licenca de agéncias
governamentais, e obrigam a companhia a implementar certos controles de polui¢cao e medidas
de protecao ambiental. Se a Companhia violar ou deixar de cumprir com essas leis, regulamentos
ou condicionantes de validade das licengas ou a Companhia deixar de obter ou ndo renovar tais
licencas, a Companhia poderd ser multada ou de outra forma penalizada pelas agéncias
reguladoras competentes, ou a Companhia podera ter suas licengas revogadas e suas operagoes
suspensas, ou poder3, ainda, de alguma forma ser afetada negativamente. Além disso, qualquer
violacdo poderd resultar na imposicdo de sanc¢des penais sobre a Companhia e nossos
funciondrios. Em caso de danos ao meio ambiente, a Companhia podera ser responsabilizada
por custos de remediacdo ambiental, bem como indenizacdo por danos ambientais, os quais
poderdo ser significativos, além de poder haver impacto em sua imagem. Para maiores
informacdes, veja o item 7.5 (b) do Formulario de Referéncia.

Mudangas nas leis e regulamentacdao ambiental também poderdo afetar negativamente a
Companhia. Os governos dos paises em que a companhia opera podem editar leis e
regulamentos que sdao mais rigorosos do que os atualmente em vigor, ou adotar interpretacdes
mais severas de leis e regulamentagcdo ambientais existentes, forcando a Companhia a destinar
recursos financeiros adicionais para as questdes ambientais, que poderdo limitar nossa
capacidade de operar da mesma maneira que operamos atualmente. Além disso, tais medidas
poderdo aumentar os custos associados a renovar as licengas existentes da Companhia ou
solicitar novas licengas. A Companhia ndo pode garantir que esses custos ou despesas nao serao
significativos ou que as licengas existentes serdo renovadas.

H) PAISES ESTRANGEIROS ONDE O EMISSOR ATUE

A Companhia podera enfrentar dificuldades em expandir seus produtos e servigos em novos
mercados internacionais.

Embora historicamente a Companhia seja uma empresa focada no mercado brasileiro, desde
2012, a proporg¢ao de nossas receitas derivadas de paises estrangeiros tem aumentado.

A expansdo internacional é um pilar fundamental da estratégia de crescimento da Companhia.
A capacidade da Companhia de manter nossa posi¢ao nos mercados existentes, e penetrar em
novos mercados, depende das condigdes econdmicas e politicas locais em cada mercado. A



Companhia enfrenta os seguintes riscos, entre outros, em operar no nos mercados

internacionais:

e a falta de familiaridade com o pais e o mercado, o que pode afetar a capacidade da
Companhia de realizar nossas estratégias de negdcios, quando comparada com a capacidade
da Companhia de atuar no mercado brasileiro;

¢ volatilidade e recessdes econdmicas nos paises em que a Companhia opera;

e diferentes requisitos legais e regulamentares, potencialmente incluindo uma menor
capacidade de prever e analisar possiveis mudancas;

¢ licencas necessdrias, tarifas e outras barreiras comerciais;

e dificuldades em impor direitos de propriedade intelectual, ou necessidade de litigar em
disputas em varias jurisdigdes;

* incapacidade de atrair pessoal para gerenciar operagdes internacionais

e barreiras culturais e linguisticas; e

* consequéncias fiscais potencialmente adversas.

Caso qualquer destes riscos ocorra e a Companhia ndo seja capaz de gerenciar essas
dificuldades, isso poderd ter um efeito material adverso sobre os negdcios, condicdo
financeira e resultados operacionais idem da Companhia.

1) QUESTOES SOCIAIS

A companhia dispGe de metodologia para identificacdo dos perigos e dados a saude e seguranca
dos trabalhadores, de forma a abranger também funcionarios terceirizados. Nesta matriz de
riscos é possivel identificar a base das informac¢des para o atendimento de requisitos legais,
sendo estes formalizados por meio dos documentos LTCAT (Laudo Técnico das Condi¢Bes do
Ambiente de Trabalho) e o PGR (Programa Gerenciamento de Risco), que periodicamente sido
revisados conforme definido pelas normas regulamentadoras. Outra ferramenta que contribui
para a identificacdo de riscos é a LAIA (Levantamento de Aspecto e Impacto Ambiental), no qual
sdo identificados riscos de meio ambiente, que possibilita o reconhecimento das situa¢des que
possam impactar as comunidades entorno das unidades da Valid. Estas ferramentas sdo de suma
importancia para a definicdo dos controles operacionais nas atividades que sdo exercidas na
companhia, mitigando os riscos e mantendo as condi¢ées de trabalho dos colaboradores,
contratados e das comunidades préximas as unidades, destacam-se alguns tipos de controle tais
como, dispositivos de seguranca em mdquinas e equipamentos, instrumentos para combate a
incéndio, instalacio de equipamentos de protecdo coletiva (EPCs), distribuicdo de
equipamentos de protecdo de uso individual (EPIs), definicdo de monitoramentos significativos
para a gestdo, treinamentos e simulados para atendimento das situa¢des de emergéncia .

J) QUESTOES AMBIENTAIS

Nossas atividades estdo sujeitas a extensa regulamentacao socioambiental e em caso de
alteracdo ou novas regulamenta¢des a Companhia pode ser afetada adversamente, tendo que
se adaptar as novas regulamentac¢des adequando o seu ambiente fabril a essas novas exigéncias,
inclusive treinando os funcionarios a essas novas praticas.

O setor gréfico brasileiro esta sujeito a extensa regulamentacdo em fun¢do do grande nimero
de matérias-primas e insumos utilizados. Alguns desses produtos estdo atrelados a legislacdo



especifica que devemos atender, sob pena de ndo podermos adquiri-los por algum tempo até
que essa legislacdo seja atendida, assim, podendo resultar na paralizagcdo da producao.

O funcionamento das nossas unidades fabris esta diariamente sujeito a interdi¢ées, multas e
processos judiciais em funcdo da legislagdo ambiental que deve ser atendida, relacionada a
emissdo de ruido e gerenciamento de residuos liquidos e sélidos. Para mitigar os riscos
relacionados a este quesito, a empresa possui programa de gerenciamento de residuos liquidos
e solidos, dos residuos gerados em nossas operacodes, tais como: papel, papeldo, plasticos, tinta,
entre outros) que sdo separados e encaminhados para destinacdo final de forma adequada e em
consonancia com a legislacdo vigente.

Somos monitorados, através do processo de obtencdo e manutencdo de licenca de operacao,
pelos érgdos ambientais dos estados nos quais temos unidades fabris. Esse monitoramento
resulta em exigéncias de adequacdes a legislacdo ambiental vigente a qual nos impdem pesados
investimentos em varias areas.

Esse monitoramento também nos é imposto por nossos clientes, que nos avaliam por meio de
processos de auditoria complexos fundamentados e aplicados em paises mais desenvolvidos
economicamente, seja no processo de contratagdo, manutengdo ou ampliagdo de contratos.
Como resultado desses processos de auditoria, muitas vezes sdao necessdrias adequacées as
nossas operacgdes, que sdo feitas em paralelo as exigéncias dos drgaos ambientais dos estados,
podendo inclusive resultar em adaptacdes nos parques fabris e treinamento nas equipes de
colaboradores, ambos podendo onerar a empresa uma vez que aumentara os custos associados
para essas agoes

K) QUESTOES CLIMATICAS, INCLUINDO RISCOS FiSICOS E DE TRANSICAO

A companhia adota como pratica a elaboragao do inventdrio de emissao de gases do efeito
estufa, no qual sdo estruturadas iniciativas para neutralizacdes das emissdes de forma
estratégica e o escopo das emissdes inventariadas, seguindo as diretrizes do GHG Protocol,
sendo esta metodologia compativel com as normas da International Organization for
Standardization (1ISO) e com as metodologias de quantificacdo do Painel Intergovernamental
sobre Mudanga Climatica (IPCC)2.

A Valid dispGe de medidas para atendimento de eventuais situagdes de emergéncia relacionadas
a riscos fisicos e de transicdo, tendo controles operacionais efetivos e planos de atendimento a
emergéncias nos cendrios identificados em nossa matriz de riscos. Estes sdo periodicamente
simulados pelas equipes especializadas na conducdo destes cendrios.

L) OUTRAS QUESTOES NAO COMPREENDIDAS NOS ITENS ANTERIORES

Surtos e/ou pandemias de doencas transmissiveis em escala global, impedindo a circulacio
normal de pessoas, transacdes diversas de objetos e a economia podem afetar a demanda nos
setores onde a companhia atua.

Diante de cendrios de surto e pandemias, como o mais recente relacionado ao COVID-19,
conhecido como coronavirus (SARS-CoV-2), que impede por suas caracteristicas o pleno
funcionamento da economia local e global devido a necessidade de adogdo, por partes de
governos, de praticas de isolamento social, entre outras, como forma de combate a
disseminagao do virus. A Companhia pode enfrentar a queda de demanda em seu business



tradicional e em outras unidades de negdcio como consequéncia de situagdes como a vivida
durante a pandemia da COVID-19

Tais medidas de restri¢cdo de circulagdo de pessoas podem impactar o pleno funcionamento dos
mercados onde a companhia atua, gerando a perda de receita, o aumento de custos e ainda o
impactando sua for¢a de trabalho, uma vez que tais doencas pode se acometer em nossos
colaboradores. A companhia pode ndao conseguir, devido as adversidades que impactam o
consumo das familias e as economias locais ou global, gerir o seu negdcio de maneira eficiente
e eficaz ou manter os niveis de investimentos em novos produtos, perdendo Market share, e
consequentemente, poder de competicao.

M) SUAS CONTROLADAS E COLIGADAS

N3ao se aplicam fatores de riscos relacionados ao item em referéncia.



4.2. Indicar os 5 (cinco) principais fatores de risco, dentre aqueles enumerados no campo 4.1,
independentemente da categoria em que estejam inseridos

A Companbhia esta sujeita a obriga¢oes de protecao de dados e podera ser responsabilizada se
terceiros se apropriarem indevidamente das informagdes confidenciais e pessoais dos clientes
e usuarios da Companhia.

A Companhia tem o compromisso de proteger a Confidencialidade, Integridade e
Disponibilidade das informagdes confidenciais, sensiveis e pessoais dos clientes, stakeholders,
colaboradores e usuarios.

A Confidencialidade, Integridade e Disponibilidade dos dados dos clientes e usuarios finais sao
pilares essenciais do nosso negdcio e da nossa reputagao.

Estamos sujeitos as leis de protecdo de dados, privacidade e regulamenta¢des semelhantes em
niveis local, estadual, nacional e internacional. No entanto, estamos comprometidos em garantir
o cumprimento dessas regulamentacGes para proteger os dados confidenciais dos nossos
clientes e usuarios finais.

Estamos dedicados a esse objetivo e continuaremos a monitorar e adaptar nossas praticas
conforme necessdrio para garantir o mais alto padrao de protecao de dados.

No segmento de sistemas de identificacdo da Valid, os governos e as autoridades confiam na
Companhia para coletar, processar e armazenar informacGes de forma segura, visando a
producdo de documentos de identificacdo pessoal.

Tais informagdes podem incluir nomes, enderecos, nimeros de telefone, enderegos de e-mail,
numeros de identificacdo pessoal, numeros de identificacdo fiscal, detalhes de transacdes
financeiras e informagdes de contas de pagamento.

Em todos os setores em que atuamos, a gestdo cuidadosa de informacdes financeiras e pessoais
de clientes e parceiros é parte essencial do nosso compromisso. Estamos dedicados a garantir a
seguranca (Confidencialidade, Integridade e Disponibilidade) desses dados em conformidade
com os mais altos padrdes de protecdo de privacidade e regulamentacao.

As medidas de seguranca adotadas pela Companhia visam a garantia das informagdes quanto a
possibilidade de evasao, roubo, furto entre outras. Tal como acontece com diversas empresas,
as medidas de seguranca devem prevenir violagdes de seguranca por terceiros, erros de
funcionarios, fraude intencional ou desonestidade, outras formas de conduta ilicita, incluindo
ciber ataques, gestao de senhas com defeito, ou outras irregularidades.

Por exemplo, terceiros podem tentar induzir de forma fraudulenta funcionarios ou clientes a
divulgar seus nomes de usudrio, senhas ou outras informagGes sensiveis, que, por sua vez,
podem ser utilizados para acessar os sistemas de tecnologia da informacdo da Companhia.
Além disso, devido a estas possiveis violacGes de seguranca, os centros de dados e sistemas da
Companhia podem ser desligados temporariamente, aumentando a necessidade da Companhia
de sistemas de backup, recuperacao de desastres e processos de recuperacao de dados.

Se houver uma indisponibilidade nos sistemas da Companhia, isso pode impactar negativamente
os negécios de nossos clientes de vdrias maneiras. Podera ocorrer dificuldade no processamento
de pagamentos, o que pode resultar em atrasos na aceita¢gdo do mercado e, consequentemente,
na perda de receitas para os clientes da Companhia. Essa situacao pode levar a reclamacgdes
sobre desempenho insatisfatério e possiveis violacdes dos contratos estabelecidos entre a
Companbhia e seus clientes.

E crucial reconhecer e mitigar esses riscos, garantindo a robustez e a resiliéncia de nossos
sistemas para manter a continuidade dos servicos essenciais oferecidos aos clientes.
Implementar medidas preventivas e planos de contingéncia eficazes é fundamental para



minimizar o impacto de eventuais falhas nos sistemas e proteger a reputacdo e a relagdo de
confianga com nossos clientes.

Estamos comprometidos em priorizar a estabilidade e o desempenho de nossos sistemas,
garantindo que nossos clientes possam contar conosco para fornecer servigos confidveis e de
alta qualidade em todas as circunstancias.

Se terceiros penetrarem o sistema de seguran¢a da Companhia onde os dados sdao armazenados,
ou de outro modo, se apropriarem indevidamente de informacdes pessoais de usudrios finais ou
informacdes de cartdo de usuarios, a Companhia podera estar sujeita a danos em sua reputacao,
incluindo danos a marca, parceiros de negdcios e relacionamentos com clientes, impactando de
forma adversa nossas receitas, possivelmente de forma material.

Adicionalmente, é essencial reconhecer que as violagdes de seguranca podem desencadear uma
série de responsabilidades diretas para a Companhia, abrangendo uma gama diversificada de
aspectos, tais como:

e Litigios movidos por clientes, parceiros comerciais e usuarios finais afetados pela
violacdo, podendo resultar em custos legais substanciais e danos a reputacdo da
Companbhia.

e Ocorréncia de transa¢des ndo autorizadas, utilizando informacgdes de crédito ou cartdo
de débito obtidas ilegalmente, acarretando prejuizos financeiros para as partes afetadas
e possivel responsabilidade da Companhia.

e Riscos relacionados ao roubo de identidade e outras formas de fraude semelhantes, que
podem resultar em danos financeiros e reputacionais significativos para os individuos
afetados e a Companbhia.

e Potencial uso indevido de informag¢des confidenciais, incluindo dados sensiveis de
clientes e parceiros comerciais, podendo resultar em violagdes de contratos e danos a
confianca dos stakeholders.

e Possiveis violagGes dos direitos a privacidade dos individuos afetados, sujeitando a
Companbhia a sanc¢0es legais e regulatdrias, bem como a danos a reputacdo.

e Aplicacdo de penalidades financeiras por parte de érgaos reguladores de protecdo de
dados, tais como multas por ndo conformidade com regulamentacdes de privacidade e
segurancga de dados, representando um risco financeiro adicional para a Companhia.

A Companhia esta sujeita a politicas e regulamentagao governamental nos setores e regides
em que atua.

A Companhia estd sujeita a politicas e regulamenta¢des governamentais em setores em que

opera, que sao extensas e sujeitas a alteragées.

As operagOes no Brasil da Companhia no segmento de certificacdo digital estdo sujeitas a
regulamentacgdo, supervisao e fiscalizagdo do Instituto Nacional de Tecnologia da Informacao -
ITI, que é responsavel pelo desenvolvimento e acompanhamento de todas as politicas técnicas
e operacionais e as orientacoes relativas a certificacdo digital no Brasil.

O Instituto Nacional de Tecnologia da Informacdo — ITl é uma autarquia federal, vinculada a Casa
Civil da Presidéncia da Republica, que tem por missdo manter e executar as politicas da
Infraestrutura de Chaves Publicas Brasileira — ICP-Brasil. Ao ITI compete ainda ser a primeira
autoridade da cadeia de certificacdo digital — AC Raiz.

A Medida Proviséria 2.200-2 de 24 de agosto de 2001 deu inicio a implantagdo do sistema
nacional de certificacao digital da ICP-Brasil. Isso significa que o Brasil possui uma infraestrutura



publica, mantida e auditada por um 6érgdo publico, no caso, o ITl, que segue regras de
funcionamento estabelecidas pelo Comité Gestor da ICP-Brasil, cujos membros, representantes
dos poderes publicos, sociedade civil organizada e pesquisa académica, sdo nomeados pelo
Presidente da Republica. Compete ao ITl: (1) Adotar as medidas necessarias e coordenar o
funcionamento da ICP-Brasil; (2) Estabelecer a politica, os critérios e as normas técnicas para o
credenciamento das ACs, das ARs e dos demais prestadores de servigo de suporte a ICP-Brasil,
em todos os niveis da cadeia de certificacdo; (3) Estabelecer a politica de certificacdo e as regras
operacionais da AC-Raiz; (4) Homologar, auditar e fiscalizar a AC-Raiz e os seus prestadores de
servico; (5) Delegar atribuicGes a AC-Raiz, primeira autoridade da cadeia de certificacdo; e (6)
Estabelecer diretrizes e normas técnicas para a formulagdo de politicas de certificados e regras
operacionais das ACs e das ARs e definir niveis da cadeia de certificagdo. O ndo cumprimento das
diretrizes e normas estabelecidas pelo Instituto Nacional de Tecnologia da Informacdo pode
ocasionar as penalidades de multa e/ou suspensdo e/ou descredenciamento.

Além disso, parte consideravel do nosso negdcio é derivado de contratos com o governo para
emitir uma variedade de licencas e documentos de identificacdo, incluindo o nosso contrato para
emitir carteiras de motoristas em todo o Brasil. Estamos sujeitos a processos e regulamentacdo
muito especificos, com a regulacdo do Departamento Nacional de Transito, ou DENATRAN. Se
quaisquer orgdos do governo alterarem suas normas, regulamentos e especificagdes sobre a
emissao de licengas e documentos de identificagdo, nossa capacidade de comercializar e vender
essas licengas e documentos em conformidade com os requisitos aplicaveis podera ser
impactada negativamente.

Determinados contratos celebrados pela Companhia com os governos no Brasil e em outros
lugares estdo sujeitos a disposicOes obrigatdrias especificas que podem ter um efeito negativo
sobre o0 nosso negdcio. Por exemplo, nos termos das Leis Federais n2 8.666, de 21 de junho de
1993, e n2 10.520, de 17 de julho de 2002, coletivamente referidas aqui como a “Lei das
LicitagGes”, contratos administrativos estdo sujeitos a rescisdo antecipada em determinadas
circunstancias, incluindo quebra de contrato ou a ocorréncia de eventos de insolvéncia, entre
outros. Se um dos nossos contratos for rescindido por um governo por motivo atribuivel a
Companhia, a Companhia podera ser obrigada a pagar multas ou outras penalidades
significativas. Se a rescisdo se der por decisdo do governo sem a ocorréncia da causa atribuivel a
Companhia, ndo haverd garantia de que qualquer indeniza¢do que a Companhia possa ter direito
seja suficiente para nos compensar pela perda de lucros futuros.

Além disso, se a Companhia nao for capaz de cumprir com as disposi¢des da Lei das LicitacGes
ou ainda com as disposicées de contratos que celebrou com o governo brasileiro, a Companhia
poderd receber adverténcias e multas, e nossos negdcios com o governo podem ser suspensos
por até dois anos. Além disso, a Companhia podera ser proibida de contratar com o governo no
futuro. Considerando que aproximadamente 25% da nossa receita é derivada de contratos com
0 governo, a suspensdo ou proibicdo para celebrar contratos com quaisquer governos, em
particular os governos do Brasil e dos Estados Unidos, podera levar a um efeito materialmente
adverso sobre os negdcios, condic¢do financeira e resultados de operagdes da Companhia.

O cumprimento destas politicas, regulamentacdes e requisitos semelhantes pode ser oneroso, e
pode aumentar nossos custos de compliance e nossos custos de realizar negécios. Mudangas nas
politicas e regulamentos (incluindo a sua interpretacdo e aplicacdo) podem ter um efeito



significativo sobre nosso negdcio. Tais impactos podem incluir tornar nossos produtos e servicos
menos atraentes para nossos clientes e usudrios finais, atrasar a introducdo de novos produtos
e servicos (por exemplo, através de uma extensa certificacdo e processos de teste), ou induzir-
nos a mudar ou limitar nossas operages ou praticas comerciais. O ndo cumprimento com as
politicas, normas e regulamentos aplicdveis poderd resultar na imposicdo de multas ou a
suspensao, restricao ou limitagdo de quaisquer autorizagdes governamentais ou regulatérias que
a Companhia precise para operar seus negocios. A Companhia implementou politicas e
procedimentos destinados a assegurar o cumprimento das politicas e regulamentagbes, mas ndo
ha nenhuma garantia de que os nossos funcionarios, contratados ou agentes ndo irdo violar essas
politicas e regulamentos.

Além disso, os negdcios de um numero consideravel de nossos clientes, incluindo empresas de
telecomunicacdes, bancos e governos estaduais, estdo sujeitos a mudancas nas leis e
regulamentacBes governamentais, e mudancas desfavordveis em tais leis e regulamentos
poderdo nos afetar adversamente. Por exemplo, os bancos e institui¢des financeiras, clientes da
Companbhia, estdo sujeitos a regulamentac¢des que podem influenciar, entre outras coisas, sua
vontade e capacidade de conceder crédito aos seus clientes, o que pode impactar diretamente
a demanda para os cartdes de pagamento que a Companhia produz. Mudancas desfavoraveis
em tais leis e regulamentos podem afetar negativamente a demanda pelos produtos e servicos
da Companhia, ou a capacidade da Companhia de fornecer os produtos e servigos solicitados
pelos nossos clientes, e, assim, ter um efeito adverso sobre os negécios da Companhia.

A ocorréncia de quaisquer dos fatores acima descritos podera resultar em um efeito
materialmente adverso sobre os negdcios, condicdo financeira e resultados operacionais da
Companbhia.

A Companhia depende de um pequeno numero de clientes que representam uma parcela
significativa de nossas receitas, e a perda de qualquer um destes clientes pode afetar
adversamente a Companhia.

O desempenho de cada um dos nossos segmentos depende de um pequeno nimero de clientes
importantes, especialmente os governos, instituicbes financeiras e empresas de
telecomunicagdes. A Companhia ndao tem nenhum cliente que represente mais de 10% de nossas
receitas, em bases consolidadas, no entanto, a perda de um contrato ou cliente importante
poderd afetar adversamente nossos negdcios e resultados operacionais, possivelmente de forma
material.

Em nossa divisdo de sistemas de identificacdo, nossas atividades dependem principalmente de
contratos com os governos estaduais, municipais e autoridades, que estdao sujeitas a riscos
politicos, atraso nas decisdes de compras governamentais, mudancas nas leis ou regulamentos
e o risco de que as negociacdes contratuais para novos negdcios ou renovacdao de negocios
existentes possam ndo resultar em contratos assinados. A ndo renovagdo de contratos
importantes pode ter um impacto significativo sobre nossas receitas, e pode ndo haver garantia
de que seremos bem-sucedidos na obtencdo de novos negdcios para substituir todos os
contratos que ndo forem renovados. Portanto, a perda ou a ndo renovagdo de contratos
importantes podera afetar adversamente os negdcios e resultados de nossas operac¢des da
Companhia.



Além disso, a Companhia também enfrenta um risco material de falta de diversificacdo de
clientes, principalmente devido a existéncia de um nimero limitado de participantes do mercado
nos setores das telecomunicacGes e mercados financeiros, um risco que é exacerbado pela
crescente consolidacdo dessas industrias. Estes clientes ja sdo capazes de exercer uma forte
pressdo em nossa politica de precos. Consolidacdes e alteracdes no poder de barganha dos
clientes dessas industrias podem impactar negativamente nossas receitas e poderdo resultar na
perda de contratos ou renovacdes em termos menos favordveis. Qualquer perda ou diminuicdo
significativa no negdcio de qualquer um dos nossos principais clientes poderd ter um efeito
materialmente adverso sobre os negécios, condi¢do financeira e resultados de operagbes da
Companhia.

Os segmentos de telecomunicag¢oes e de meios de pagamento em que Companhia atua estao
cada vez mais saturados e comoditizados.

O mercado de telefonia mével brasileira e de meios de pagamento tem altos niveis de
penetracdo e baixas taxas de rotatividade entre as operadoras e bancos. Esses fatores afetam o
crescimento da Companhia nos segmentos em questao e tém um impacto negativo nas margens
e na rentabilidade da Companbhia, pois as oportunidades para captar novos clientes e expandir
as receitas com clientes atuais sdo limitadas. Alguns dos produtos e servicos da Companhia estdo
comoditizados, particularmente, visto que a maioria dos nossos concorrentes desenvolve
produtos e servicos extremamente semelhantes, resultando em margens mais baixas para
alguns produtos dentro dos segmentos de telecomunicacbes e meios de pagamento da
Companbhia. O reforco da concorréncia nestes mercados e outros mercados poderdo afetar ainda
mais as margens e a rentabilidade da Companhia.



4.3 — Descrever, quantitativa e qualitativamente, os principais riscos de mercado a que o
emissor esta exposto, inclusive em rela¢ao a riscos cambiais e a taxas de juros.

A Companhia e suas controladas efetuaram avaliacdo de seus ativos e passivos financeiros em
relacdo aos valores de mercado, por meio de informacgdées disponiveis e metodologias de avaliacao
apropriadas. Entretanto, a interpretacdo dos dados de mercado e a selecdo de métodos de
avaliacdo requerem consideravel julgamento e estimativas para se calcular o valor de realizacdo
mais adequado. Como consequéncia, as estimativas apresentadas nado indicam, necessariamente,
os montantes que poderao ser realizados no mercado corrente. O uso de diferentes hipdteses de
mercado e/ou metodologias pode ter um efeito relevante nos valores de realiza¢cdo estimados.

Os principais passivos financeiros da Companhia e de suas controladas referem-se as debéntures,
empréstimos e financiamentos e obrigacGes com fornecedores. O principal propdsito das
debéntures, financiamentos e empréstimos foi a captagao de recursos para as operagdes da
Companhia e de suas controladas e combinacdes de negdcios, enquanto as obrigacdes com
fornecedores e outras contas a pagar resultam diretamente das suas operag¢ées. Os principais
ativos financeiros da Companhia e de suas controladas consistem em caixa e equivalentes de caixa,
titulos e valores mobilidrios, contas a receber de clientes e que resultam diretamente de suas
operacgoes.

Mensuracdo do Valor Justo

Os instrumentos financeiros reconhecidos pelo valor justo podem ser mensurados em niveis de 1
a 3, com base no grau em que o seu valor justo é cotado, conforme abaixo:

1) Nivel 1: A mensuragdo do valor justo é derivada de pregos cotados (ndo corrigido) nos
mercados ativos, com base em ativos e passivos idénticos.

2) Nivel 2: A mensuragdo do valor justo é derivada de outros insumos cotados incluidos no
Nivel 1, que sdo cotados através de um ativo ou passivo, quer diretamente (ou seja, como
os pregos) ou indiretamente (ou seja, derivada de pregos).

3) Nivel 3: A mensuragdo do valor justo é derivada de técnicas de avaliagdo que incluem um
ativo ou passivo que ndo possuem mercado ativo.

O valor justo dos ativos e passivos financeiros é incluido no valor pelo qual o instrumento poderia
ser trocado em uma transagdo corrente entre partes dispostas a negociar, e ndo em uma venda
ou liquidagao forcada.

Exceto pelo saldo de empréstimos, financiamentos e debéntures, o saldo contabil dos
instrumentos financeiros mantidos pela Companhia é préximo dos seus valores justos. Nesse
contexto, abaixo é apresentado a comparagdo entre o valor contabil e justo dos empréstimos,
financiamentos e debéntures:



31/12/2024 Controladora Consolidado

Hierarquia Valor Valor
de valor Valor Valor
Mensuragdo do valor justo justo contabil justo contabil justo
Empréstimos, financiamentos e
debéntures Nivel 2 494.566 501.790 579.906 572.649
31/12/2023 Controladora Consolidado
Hierarquia Valor Valor
de valor Valor Valor
Mensuragao do valor justo justo contabil justo contabil justo
Empréstimos, financiamentos e
debéntures Nivel 2 476.300 480.051 691.566 656.142
31/12/2022 Controladora Consolidado
Hierarqui
) ‘ qui Valor Valor Valor Valor
Mensuragao do valor justo a de valor X .
justo contabil Justo contabil Justo
Empréstimos, financiamentos e ,
Nivel 2 608.187 680.793 840.127 897.108

debéntures

Total dos Ativos

A Companhia estd exposta a risco de mercado, risco de crédito e risco de liquidez, os quais sao
tempestivamente monitorados pela Administracdo. Estes riscos significativos de mercado que
afetam os negdcios da Companhia e suas investidas podem ser assim resumidos:

1) Risco de mercado
O risco de mercado é o risco de que o valor justo dos fluxos de caixa futuros de um instrumento
financeiro flutue devido a variagdes nos precos de mercado. Os precos de mercado englobam dois
tipos de risco: risco de taxa de juros e risco cambial.

2) Risco de taxa de juros
Orrisco de taxa de juros é o risco de que o valor justo dos fluxos de caixa futuros de um instrumento
financeiro flutue devido a variagdes nas taxas de juros de mercado. Os resultados da Companhia
e de suas controladas estdo suscetiveis a variacbes das taxas de juros incidentes sobre as
aplicagdes  financeiras e  debéntures, os quais estdo atrelados ao CDL

3) Risco de Cambio



O risco de cambio é o risco de que o valor justo dos fluxos de caixa futuros de um instrumento
financeiro flutue devido a varia¢des nas taxas de cambio. A exposicdao da Companhia e de suas
controladas ao risco de variagGes nas taxas de cambio refere-se, principalmente, as atividades
operacionais da Companhia e de suas controladas (quando receitas ou despesas sao denominadas
em uma moeda diferente da moeda funcional) e aos investimentos liquidos da Companhia em
controladas no exterior.

A tabela a seguir detalha a sensibilidade da Companhia e de suas controladas a uma estimativa de
desvalorizagdo/valorizagdo das moedas funcionais em 25% e 50%, perante as controladas com
moedas funcionais diferentes do Real. A andlise de sensibilidade considera o patrimonio liquido
das controladas, convertidas para o Real no fim do exercicio, considerando ainda uma
desvalorizagdo /valorizagdo de 25% e 50% nas taxas de cambio. A desvalorizagdo/valorizagdo das
moedas funcionais diferentes do Real resultaria em uma reducgdo/incremento no patrimonio
liquido nos montantes abaixo detalhados:

31/12/2024

31/12/2023

Moeda 25% 50% Moeda 25% 50%

Peso argentino 29.643 59.286 Peso argentino 6.609 13.218

Peso colombiano 7.640 15.280 Peso colombiano 7.830 15.640

Peso mexicano 4.132 8.264 Peso mexicano 3.496 6.992

Peso uruguaio 1215 2430 Peso uruguaio 930 860

Euro 214.284 428.568 Euro 119.411 238.822

Délar americano 74.566 158.828 Délar americano 75.117 150.233

31/12/2022

Moeda 25% 50%
Peso argentino 6.292 12.584
Peso colombiano 4.725 9.450
Peso mexicano 3.197 6.393
Peso uruguaio 848 1.696
Euro 118.857 237.714

Ddlar americano 82.177 164.354

A Companhia possui contas a pagar com fornecedores de equipamentos e matéria-prima em
moeda estrangeira, de forma que seus resultados sdo suscetiveis a variagdes em decorréncia de
mudancas nas taxas de cambio do Ddlar americano e do Euro. A Companhia estima que uma
possivel desvalorizacdo do Real frente ao Délar e ao Euro de 25% e 50%, resultaria
respectivamente, no exercicio findo em 31 de dezembro de 2024,2023 e 2022 em um impacto nas
despesas financeiras no montante de:

Consolidado

31/12/2024 31/12/2023 31/12/2022




Variagdo Variacdo Variagdo Variagdo Variagdo Variagao
Moeda cambial cambial cambial cambial cambial cambial
25% 50% 25% 25% 25% 50%

Impacto 2.385 4.770 1.503 3.008 4.979 9.957

4) Risco de crédito

O risco de crédito é o risco de a contraparte de um negdcio ndo cumprir uma obrigacdo prevista
em um instrumento financeiro ou contrato com o cliente, o que levaria ao prejuizo financeiro.

A Companhia e suas investidas estdo expostas ao risco de crédito em suas atividades operacionais
(principalmente com relagdo as contas a receber) e de financiamento, incluindo depdsitos em
bancos e instituicdes financeiras, transacdes cambiais e outros instrumentos financeiros.

4.1) Contas a receber

As contas a receber sdao concentradas substancialmente em grandes instituicdes financeiras,
empresas de telecomunicagdes e com autarquias estaduais, que, devido a solidez de tais clientes,
a administracdo da Companhia ndo espera enfrentar dificuldades na realizacdo dos créditos a
receber. O saldo a receber é mantido liquido das estimativas de perda e, portanto, pelo valor
esperado de realizagao.

4.2) Depdsitos em bancos e instituicdes financeiras

Todas as operac¢des da Companhia e de suas controladas, diretas e indiretas, sdo realizadas com
bancos de reconhecida liquidez, o que, no entendimento da administracido da Companhia,
minimiza seus riscos.

5) Risco de liquidez

O risco de liquidez consiste na possibilidade da Companhia e de suas controladas ndo possuirem
recursos suficientes para cumprir com seus compromissos em func¢do das diferentes moedas e
prazos de liquidacdo de seus direitos e obrigacdes.

O controle da liquidez e do fluxo de caixa da Companhia e de suas controladas, diretas e indiretas,
sdao monitorados diariamente pela administracao, de modo a garantir que a geragao operacional
de caixa e a captagdo prévia de recursos, quando necessaria, sejam suficientes para a manutengao
do seu cronograma de compromissos, nao gerando riscos de liquidez para a Companhia e suas
controladas.

As tabelas abaixo demonstram andlise dos vencimentos para os passivos financeiros em aberto,
em 31/12 de 2024, 2023 e de 2022, de acordo com o que dita o paragrafo 39 do CPC 40 (R1):

Controladora Consolidado




Até 1 més

Fornecedores e obrigagdes decorrentes de compra
de mercadorias e servigos

Até 1 més

De 1 a 3 meses

De 3 mesesalano
De 1 ano a5 anos
Mais de 5 anos

Empréstimos, financiamentos e debéntures

Até 1 més

Fornecedores e obrigagdes decorrentes de compra
de mercadorias e servigos

Até 1 més

De 1 a3 meses

De 3 mesesalano
De 1ano a5 anos
Mais de 5 anos

Empréstimos, financiamentos e debéntures

Analise de sensibilidade

31/12/2024 31/12/2023 31/12/2024 31/12/2023
78.856 67.521 176.424 165.338
78.856 67.521 176.424 165.338

- 35.864 - 35.864

- 3.389 - 3.389

85.472 54.221 106.198 121.096

409.094 382.826 473.708 527.793

494.566 476.300 579.906 691.566
Controladora Consolidado

31/12/2023 31/12/2022 31/12/2023 31/12/2022
67.521 75.469 165.338 185.961
67.521 75.469 165.338 185.961
35.864 7.507 39.288 7.545

3.389 10.500 3.389 10.577
54.221 150.531 121.096 253.931
382.826 439.649 527.793 568.074
476.300 608.187 691.566 840.127

De uma forma geral, os principais riscos dos instrumentos financeiros utilizados pela Companhia
estdo atrelados a variagdo do Certificado de Depdsito Interbancario (CDI), principalmente no

gue diz respeito as obrigagGes com as debéntures emitidas e as aplicagdes financeiras.

Utilizamos a taxa média de CDI para os encargos financeiros praticados nas debéntures emitidas
pela Companhia (Acrescido de juros) e para a remuneragdo no caso das aplicacGes financeiras.
Os encargos financeiros dos empréstimos sao representados pela Libor mais taxa fixa contratual.



Adicionalmente, a Companhia possui saldo de contas a pagar a fornecedores atrelados ao Ddlar
e Euro. No entanto, considerando que os prazos de vencimento desses titulos sdo inferiores a
30 dias, uma analise de sensibilidade ndo estd sendo apresentada pela Companhia por entender
gue nao geraria beneficio. Com a finalidade de verificar a sensibilidade do indexador nas
aplica¢des financeiras mantidas pela Companhia, em 31 de dezembro de 2024, foram definidos
trés cenarios diferentes. Com base em projecdes divulgadas pela B3 datadas em 02 de janeiro
de 2025, foi obtida a proje¢do do CDI para os préximos 12 meses, de 10,05%, sendo este definido
como cenario provavel. A partir desse cendrio, foram calculadas variagdes de 25% e 50% do
indexador.

Para cada cenario foi calculada a receita financeira bruta auferida pelas aplicacdes financeiras,
nao levando em consideragdo a incidéncia de tributos sobre os rendimentos. A data-base
utilizada das aplicagdes financeiras foi o saldo em aberto em 31 de dezembro de 2024,
projetando um ano e verificando a sensibilidade do CDI em cada cendrio.

Controladora

Saldo em Cenario
Operagdo 31/12/2024 Risco provavel Cenario ll Cenario lll
AplicagBes financeiras (equivalentes de caixa) 150.901 CDI 10,05% 7,54% 5,03%
Receita financeira bruta 15.166 11.378 7.590

Controladora

Saldo em Cenario
Operagao 31/12/2023 Risco provavel Cenario Cenario lll
AplicagGes financeiras (equivalentes de caixa) 174.345 CDI 10,05% 7,54% 5,03%
Receita financeira bruta 17.522 13.146 8.770

Controladora

Saldo em Cenario
Operacgdo 31/12/2022 Risco provavel Cenario ll Cenario lll
Aplica¢des financeiras (equivalentes de caixa) 225.062 CDI 13,79% 10,34% 6,90%
Receita financeira bruta 31.036 23.271 15.529

Consolidado




Saldo em Cendrio
Operagdo 31/12/2024 Risco provavel Cenario ll Cenario lll
AplicagBes financeiras (equivalentes de caixa) 331.780 CDI 10,05% 7,54% 5,03%
Receita financeira bruta 33.344 25.016 16.689
Consolidado
Saldo em Cendrio
Operagdo 31/12/2023 Risco provavel Cenario ll Cenario lll
Aplicagdes financeiras (equivalentes de caixa) 209.917 CDI 10,05% 7,54% 5,03%
Receita financeira bruta 21.097 15.828 10.559
Consolidado
Saldo em Cenario
Operagdo 31/12/2022 Risco provavel Cenario ll Cenario lll
Aplicagdes financeiras (equivalentes de caixa) 258.008 CDI 13,79% 10,34% 6,90%
Receita financeira bruta 35.579 26.678 17.803

A mesma analise foi realizada para o saldo correspondente as obriga¢gdes da Companhia com as
debéntures em 31 de dezembro de 2024. Foram acrescidos 109,65% para a 92 emissdo e 112,00%
para a 102 emissao, alcancando o indexador de 11,02% e 11,26% este cenario considerado como
cendrio provavel. A partir desse cenario, foram calculadas varia¢cdes de 25% e 50% do indexador.

Para cada cendrio foi calculada a despesa financeira bruta incidente sobre as obriga¢Ges, ndo
tendo sido levado em consideragdo o fluxo de vencimento das parcelas a vencer programadas para
os préximos 12 meses. A data-base utilizada para as debéntures foi o saldo em aberto em 31 de

dezembro de 2024, projetando um ano e verificando a sensibilidade do DI em cada cenario.

Saldo em Cendrio
Operacgdo 31/12/2024 Risco provavel Cenario Il Cenario lll
Debéntures (92 emissdo) 5.735 11,02% 13,78% 20,67%
Despesa financeira bruta CDI 1.185
Debéntures (102 emissao) 242.548 11,26% 14,08% 16,89%
Despesa financeira bruta CDI 27.311 34.151 40.966



Saldo em Cenario
Operacgdo 31/12/2023 Risco provavel Cenario ll Cenario lll
Debéntures (92 emissdo) 248.050 11,02% 13,78% 20,67%
Despesa financeira bruta CDI 27.335 34.181 51.272

Saldo em Cendrio Cendrio

Operacgio 31/12/2022 Risco provavel Cenario ll ]|

Debéntures (92 emissado) 247.477 CDI 15,12% 18,90% 22,68%
Despesa financeira bruta 37.419 46.773 56.128
Debéntures (72 emissdo) 90.905 CDI 15,86% 19,83% 23,79%
Despesa financeira bruta 14.418 18.026 21.626

Gestdo de Capital

Os objetivos do Grupo ao administrar seu capital sdo os de salvaguardar a capacidade de
continuidade para oferecer retorno aos acionistas e beneficios as outras partes interessadas, além
de manter uma estrutura de capital ideal para reduzir esse custo.

Para manter ou ajustar a estrutura do capital, o Grupo pode rever a politica de pagamento de
dividendos, devolver capital aos acionistas e emitir novas a¢des para reduzir, por exemplo, o nivel
de endividamento.

O Grupo monitora o capital com base em indices de alavancagem financeira. Um desses indices é
a proporc¢do entre divida liquida dividida pelo patrimonio liquido. A divida liquida, por sua vez,
corresponde ao total de empréstimos, financiamentos, debéntures e arrendamentos a pagar
(incluindo dividas de curto e longo prazos), subtraido do montante de caixa e equivalentes de caixa
e aplicagdes financeiras vinculadas.

Em 31 de dezembro de 2024 o montante de divida liquida do Grupo é de (R$157.696) que
corresponde a (8,7%) do patrimdnio liquido (R$72.615 em 31/12/2023, equivalente a 5,5% do
patrimonio liquido).

Em 31 de dezembro de 2023 o montante de divida liquida do Grupo era de R$72.615 corresponde
a 5,5% do patriménio liquido (R$353.927 em 31/12/2022, equivalente a 27,8% do patrimdnio
liquido).



4.4 - Descrever os processos judiciais, administrativos ou arbitrais em que o emissor ou suas
controladas sejam parte, discriminando entre trabalhistas, tributarios, civeis e outros: (i) que
nao estejam sob sigilo, e (ii) que sejam relevantes para os negocios do emissor ou de suas
controladas

A Companhia é parte em processos judiciais e administrativos de natureza tributaria, trabalhista,
civel e regulatdria, dentre outras naturezas, seja pelo polo ativo ou passivo, com chance de perda
provavel, possivel ou remota. Em 30 de abril de 2025, éramos parte em processos relevantes nas
esferas judiciais, administrativos e arbitrais, cujo valor total provisionado era estimado em
R$42.883.014,48 (quarenta e dois milhdes, oitocentos e oitenta e trés mil, quatorze reais e
guarenta e oito centavos). O provisionamento das demandas é estabelecido com base na opinido
de consultores juridicos da Companhia, sobretudo nos casos de provavel perda.

Para fins de relevancia dos processos, a Companhia se baseou na capacidade que a demanda
tem de influenciar a decisdo de investimento, considerando o potencial lesivo a seus resultados
financeiros e econdmicos, bem como seu patrimoénio e imagem da Companhia no mercado
corporativo. Com base nesses critérios, a Companhia apresenta a seguir os processos
considerados mais relevantes:

PROCESSOS JUDICIAIS CiVEIS:

Destacamos abaixo os processos civeis mais relevantes em que a Companhia figura no polo
ativo:

Processo n2: 5000868-37.2025.8.13.0596.

Juizo: 12 Vara Civel da Comarca de Santa Rita do Sapucai.

Instancia: 12 Instancia
Data da Instaurag¢do: 07/03/2025
Partes no Processo: Autor: Valid Solugdes S/A e Réu: LC Industria Eletrénica Ltda. ("LC")

Valores, bens ou direitos envolvidos: R$1.694.072,24 (crédito inicial)

Principais Fatos: A LC deixou de cumprir acordo extrajudicial razao pela qual a Valid ingressou
com a acdo de execugdo extrajudicial. Aguardando a citacdo/intimacgdo da LC.

Estagio do Processo: Inicial

Chance de perda (provavel, possivel ou remota): Remota.

Motivo pelo qual o processo é considerado relevante: Valor envolvido

Andlise do impacto em caso de perda do processo: N.A. A empresa é credora dos valores e
estd recebendo conforme termo de acordo extrajucial.

Processo n2: 1008958-65.2022.8.26.0008

Juizo: 242 Vara Civel do Foro Central Civel da Comarca de Sdo Paulo

Instancia: 12 Instancia

Data da Instauragdo: 01/07/2022




Partes no Processo: Autor: Autor: Valid S/A e Réu: ENVOPEL Industria e Comércio de Envelopes
Ltda.

Valores, bens ou direitos envolvidos: R$1.728.565,02.

Principais Fatos: Acdo de busca e apreensdo de trés envelopeiras que estdo em posse da
empresa Envopel c/c cobranga dos aluguéis pelo periodo de 5 anos. A Envopel foi citada e
apresentou contestacdo. A Valid localizou e retirou as maquinas do Galpao. Autos conclusos
para julgamento.

Estagio do Processo: Conhecimento.

Chance de perda (provavel, possivel ou remota): Possivel.

Motivo pelo qual o processo é considerado relevante: Valor envolvido e devolugdo de
patrimoénio da Companhia.

Analise do impacto em caso de perda do processo: Eventual perda deste poderd impactar
nossos resultados no exercicio em que tal valor venha a ser exigido.

Destacamos abaixo os processos civeis mais relevantes em que a Companhia figura no polo
passivo:

Processo n2: 0017433-48.1998.8.26.0564.

Juizo: 32 Camara do Tribunal de Justica do Estado de Sao Paulo.

Instancia: 22 Instancia.

Data da Instaurag¢do: 15/07/1998

Partes no Processo: Autor: Signalcard Tecnologia Indlstria e Comércio Ltda. e Ré: Valid S.A
(American BankNote S.A) e outros.

Valores, bens ou direitos envolvidos: O valor envolvido é inestimado e a eventual indenizagao,
em caso de condenacgdo das rés ao pagamento de indeniza¢do, em decisdo final transitada em
julgado, serd apurada em liquidacdo de sentenca, tomando-se por parametro o disposto no art.
210 da Lei n2 9.279/96, a Lei da Propriedade Industrial (“LP1”), c.c. o art. 509 do CPC/2015.

Principais Fatos: A¢cdo promovida pela Signalcard em face da Valid e Interprint e Outros pelo rito
ordindrio em razdo da suposta violacdo de sua patente de invencdo Pl 9107336-7 objetivando
indenizagao por perdas e danos e lucros cessantes supostamente sofridos pela Signalcard, a
serem fixados em execucdo de sentenca, consistentes: (i) na impossibilidade de fornecer cartdes
telefonicos indutivos para o sistema de telefonia publica nacional; e (ii) no ndo recebimento de
remuneracao pelos cartdes ja produzidos e vendidos, alegadamente de formaiilicita, pelas corrés
desde o depdsito da patente Pl 9107336-7. Além disso, a Signalcard requer a fixacdo de
remuneracao, na forma de royalties, no percentual de 10% sobre o valor de cada cartdo indutivo
fabricado ou vendido pelas corrés, a partir da data da citacao.

Resumo das decisdes de mérito proferidas: Em 25/04/2005, sentenca de improcedéncia dos
pedidos formulados na exordial (de acordo com o juiz, que acolheu as conclusdes do laudo
pericial, “os conhecimentos ensinados na PI 9107336-7 da autora carecem de atividade inventiva
e, também, de novidade, sendo que a sua utilizagdio pelos réus ndo pode vir a ser reputada como
ato ilicito passivel de indenizagdo, ou tampouco sujeitar-se a eventual obrigag¢do negativa
[abstencdo de produzir, vender ou expor a venda os cartdes indutivos]”). A Signalcard apelou e o
Tribunal de Justica do Estado de Sdo Paulo (TJSP), em sessdo realizada em 21/06/2011, invalidou,
de oficio, a sentenca proferida e o laudo pericial produzido nos autos (o TISP entendeu
indispensavel a reabertura da fase de instrugdo para a realizacdo de nova pericia técnica),
deixando de reconhecer a preclusdo que se formou quanto ao argumento da Signalcard,
ventilado somente anos depois da apelacdo, de que o Perito ndo seria apto tecnicamente ao




trabalho que realizou, por ser engenheiro de producdo mecanica e nao elétrico, para a
elaboracdo do laudo pericial que visava averiguar a patente. Foi interposto recurso especial e
agravo da decisdo de ndo admissdo desse recurso. Em 11/12/2015, decisdo do Min. Raul Araujo,
da 42 Turma do STJ, dando provimento aos 6 agravos para determinar a reautuagdo como recurso
especial. Em 16/11/2017, o relator do recurso, o Min. Lazaro Guimardes (Desembargador
convocado do TRF da 52 regido), deu provimento aos recursos especiais para afastar a nulidade
da pericia judicial e restabelecer a sentenca, determinando o retorno dos autos ao TJSP para que
fosse julgado o mérito do recurso de apelagao (o relator entendeu que “operou-se a preclusdo,
nos termos do art. 245 do CPC de 1973. Isso, porque eventual incapacidade técnica do perito, por
ser engenheiro mecdnico, ja era conhecida pelos litigantes no momento de sua designa¢do, de
maneira que, na primeira oportunidade, deveria ter sido alegada pela parte interessada. Assim,
ndo tendo a parte autora procedido a tal impugnag¢do no momento adequado, ndo pode muito
apds a prolagdo da sentenca que lhe foi desfavordvel apresentar sua irresignacdo contra a
capacidade técnica do expert”). Em 23/11/2017, embargos declaracio da Signalcard, alegando
guestdo de ordem publica e incompeténcia absoluta da justica estadual para decidir sobre a
validade ou ndo da patente de invengdo. Em 11/12/2017, embargos de declaragdo rejeitados
pelo relator. Em 12/02/2018, agravo interno da Signalcard. Em 24/04/2018, a 4a Turma do STJ
negou provimento ao agravo interno da Signalcard. Em 07/05/2018, embargos de declaragio da
Signalcard. Em 19/06/2018, a 4a Turma do STJ rejeitou os embargos de declaracéo da Signalcard.
Em 20/08/2018, certificado o transito em julgado do acérddo da 4a Turma do STJ, com baixa
definitiva dos autos ao TJSP. Em 03/10/2018, autos conclusos ao Des. Dacio Tadeu Viviani
Nicolau, da 32 Camara de Direito Privado do TJSP, para a elaboracao de relatdrio e voto. As partes
apresentaram pareceres e em 21/11/2023, os autos foram conclusos para o relator Viviani
Nicolau. Foi proferido acérdao dando parcial provimento ao recurso de apelagdo da Autora. Os
Réus opuseram Embargos. As partes irdo se manifestar.

Estagio do Processo: Recursal.

Chance de perda (provavel, possivel ou remota): Possivel.

Motivo pelo qual o processo é considerado relevante: Valor envolvido e objeto da acao.

Analise do impacto em caso de perda do processo: Eventual perda deste podera impactar nos
resultados do exercicio em que tal valor venha a ser exigido.

Processo n2: 0270683-51.2015.8.19.0001 (2015.001.244568-1); 0044886-60.2015.8.19.0000;
RESp 1.792.449/RJ.
Juizo: 72 Vara Empresarial da Comarca da Capital do Estado do Rio de Janeiro.

Instancia: 32 Instancia.

Data da Instauragdo: 26/06/2015

Partes no Processo: Autor: SICPA Brasil Industria de Tintas e Sistemas Ltda. e Ré: Valid S.A.
Valores, bens ou direitos envolvidos: R$640.636.173,45

Principais Fatos: Acdo indenizatdria promovida pela SICPA em face de Valid S.A sob alegacado
de ato de concorréncia desleal. De forma especifica, a Sicpa requer a condenacdo da Ré a
abstencdo definitiva da exploracédo da solugdo apresentada a Casa da Moeda do Brasil, tal
como implementada na linha de envase da AMBEV, na unidade industrial localizada na cidade
de Viamao, Rio Grande do Sul, ou de solugdo semelhante, sob pena de multa didria no valor
de RS 1.000.000,00 (um milhdo de reais). Além disso, foi requerida a condenacdo ao
pagamento de indenizacdo pelos supostos danos materiais causados as Autoras no montante
histérico de RS 127.432.357,42.

Resumo das decis6es de mérito proferidas: O juizo de 12 instdncia julgou improcedente a
acdo e condenou a Sicpa ao pagamento de honorarios de sucumbéncia (sentenga publicada
em 24.8.2016). A 182 Camara Civel do TJIRJ negou provimento a apelacdo da Sicpa, mantendo
integralmente a sentenga (acérdao publicado em 17.7.2017). A Sicpa interpds recurso




especial contra o acérddo da 182 Camara Civel, o qual foi inadmitido no TJRJ (intimacgdo as
partes em 9.4.2018). Contra essa decisdo, a Sicpa interpds agravo em recurso especial para o
STJ. O agravo foi provido pelo Ministro Relator Marco Buzzi, que determinou a reautuacao
dos autos como recurso especial (decisdo publicada em 19.12.2018). Posteriormente, o
Ministro Relator negou provimento ao recurso especial da Sicpa (decisdo publicada em
11.12.2019). Contra essa decisdo, a empresa interp0s agravo interno. O recurso foi provido
pelo Relator para determinar que o mérito do recurso especial da Sicpa seja julgado pelo
colegiado da 42 Turma do STJ (decisdo publicada em 15.9.2020).

Estagio do Processo: Recursal.

Chance de perda (provavel, possivel ou remota): Remota.

Motivo pelo qual o processo é considerado relevante: Valor envolvido e objeto da acdo
Analise do impacto em caso de perda do processo: Eventual perda deste podera impactar
nos resultados do exercicio em que tal valor venha a ser exigido

Processo n2: 1047063-10.2014.8.26.0100 (proc. 1007772-02.2014.8.26.0068 e proc. 0022814-
60.2024.8.26.0100).

Juizo: 22 Camara Reservada de Direito Empresarial do Tribunal de Justica do Estado de Sdo
Paulo.

Instancia: 22 Instancia.

Data da Instauracdo: 21/05/2014

Partes no Processo: Autor: Belt Company do Brasil Marketing Ltda. e Ré: Valid Solugdes e
Servicos de Seguimentos em Meios de Pagamento S.A.

Valores, bens ou direitos envolvidos: R$1.278.571,12.

Principais Fatos: Acdo indenizatéria c/c obrigacdo de ndo fazer com pedido de antecipacdo de
Tutela objetivando a concessao de tutela para impedir a Ré de expor ao publico as fitas de cracha
com imagem digital supostamente contrafeitas e condenar a Ré ao pagamento de indenizagao
em decorréncia de suposta infracdo a patente de inven¢do n2 PI0405423-7.

Resumo das decis6es de mérito proferidas: Em sentenca, 17/03/2021, o juiz acolheu os pedidos
da Autora e condenou a Valid a (i) obrigacdo de ndo expor ao publico os produtos, bem como ii)
ao pagamento de danos materiais em valor a ser apurado na fase de liquidacdo de sentenca,
além de RS 10.000,00 (dez mil reais) a titulo de danos morais, a partir da prola¢do da sentenca,
e acrescido de juros moratdrios de 1% ao més a contar da citacdo. Em acérddo, 09/11/2021,
proferido nos autos do recurso de Apelacdo interposto pela Valid, os Desembargadores
reconheceram a auséncia de infracdo, dando provimento ao recurso para julgar improcedente
a acao proposta por Belt. Em 11.07.2022, foi expedida certiddo de transito em julgado do
acérdao proferido e o processo foi encaminhado para o processamento de recursos, em vista
dainterposicdo de recurso nos autos em apenso (1007772-02.2014.8.26.0068). Em 20/06/2024,
a Belt realizou o pagamento no processo 0022814-60.2024.8.26.0100 e, em 15/08/2024
despacho liberando valores. Em 23/08/2024, a Valid se manifestou pela extincdo do
cumprimento de sentenca. O processo poderd ser encerrado.

Estagio do Processo: Arquivado provisoriamente.

Chance de perda (provavel, possivel ou remota): Remota.

Motivo pelo qual o processo é considerado relevante: Valor envolvido e objeto da agao.




Analise do impacto em caso de perda do processo: Eventual perda deste podera impactar nos

resultados do exercicio em que tal valor venha a ser exigido.

Processo n2: 0032953-37.2005.8.26.0068.

Juizo: 32 Vara Civel do Foro de Barueri.

Instancia: 12 Instancia.

Data da Instauragdo: 15/12/2005

Partes no Processo: Autor: Notre Dame Seguradora e Ré: Tecnoformas Ltda. (Valid S.A).

Valores, bens ou direitos envolvidos: R$1.577.275,22

Principais Fatos: Acdo de cobranca movida pela Notre Dame Seguradora na qual alega que, com
a rescisdo do contrato mantido com a Tecnoformas, tem direito a perceber valor de R$513.297,28
decorrente da aplicagao de cldusula do contrato que dispGe que, em caso de rescisdo, o montante
de sinistros que exceder ao patamar maximo de 70% em relagdo ao montante de prémios do
mesmo periodo sera cobrado do Estipulante no ultimo més de vigéncia da apdlice.

Resumo das decis6es de mérito proferidas: Pedidos foram julgados improcedentes em 12 e 29
graus, mas o processo foi anulado no STJ em decorréncia de suposto cerceamento de defesa.
Processo voltou ao 192 grau para produc¢do de prova pericial. O Autor ndo apresentou novos
documentos. Os autos estdao na conclusdo. Aguarda-se sentenca.

Estagio do Processo: Conhecimento.

Chance de perda (provavel, possivel ou remota): Possivel.

Motivo pelo qual o processo é considerado relevante: Valor envolvido.

Analise do impacto em caso de perda do processo: Eventual perda deste poderd impactar nos
resultados do exercicio em que tal valor venha a ser exigido

Processo n?2: 1008777-21.2018.8.26.0100 (“Acdo Principal”); (cumprimento de sentenga n2
0016737-40.2021.8.26.0100).

Juizo: 212 Vara Civel do Foro Central Civel do Estado de Sdo Paulo.

Instancia: 22 Instancia.

Data da Instauragdo: 23/02/2018

Partes no Processo: Autor: United Arenas Ltda. e Ré: Valid S.A.

Valores, bens ou direitos envolvidos: R$8.104.071,80

Principais Fatos: Trata-se de acdo de cobranca proposta pela United Arenas Ltda. contra a Valid
com o objeto de cobrar alugueis referentes a bem mdvel objeto de “Contrato de Locagdo de
Maquina de Aplicacdo de Hologramas MM3000” celebrado pelas partes (“Contrato”). Foi
proferida sentenca julgando parcialmente procedentes os pedidos formulados pela United
(“Sentenca”). Na sequéncia, a United interp6s Apelagdo contra parcela especifica da Sentenga,
a qual foi provida para reformar apenas a referida parcela (“Apela¢do”). Ainda assim, a United
instaurou o cumprimento de sentenca n? 0016737-40.2021.8.26.0100 (“Cumprimento de
Sentencga”) para executar a integralidade do valor pleiteado na Ag¢do Principal. No Cumprimento
de Sentenca, a Valid apresentou (i) exce¢do de pré-executividade alegando a iliquidez do titulo
executivo judicial, considerando que parte da Sentencga que julgou improcedentes os pedidos
formulados pela United ndo foram reformada por ocasido do provimento da apelagdo da United
(“Excecgdo de Pré-Executividade”); e na sequéncia, (ii) impugnacdo, demonstrando os equivocos
incorridos pela United ao apresentar o valor que supostamente seria devido pela Valid
(“Impugnacado”). A Excegdo de Pré-Executividade e Impugnagdo foram rejeitadas e, contra as




referidas decisdes, a Valid interp6s agravos de instrumento. Os recursos foram desprovidos pela
252 Camara de Direito Privado do Tribunal de Justica do Estado de Sdo Paulo e, atualmente,
encontram-se em sede de agravo em recurso especial a ser julgado pelo Superior Tribunal de
Justica. Nos autos da Ac¢do Principal, a Valid interp0s recurso especial contra o acérdao que deu
provimento a apelacdo. O recurso especial da Valid foi inadmitido, ocasido que a Valid agravou
da decisdao que inadmitiu seu recurso especial e a United ofereceu contrarrazées ao agravo em
recurso especial. Foi proferida decisdo pelo desembargador presidente da secdo de direito
privado, pela qual manteve a decisdo de inadmissdo do recurso especial em seus préprios
fundamentos e determinou a subida dos autos. Os autos foram recebidos no STJ.

Resumo das decistes de mérito proferidas: Em 24/08/18, foi proferida a Sentencga nos autos da
Acdo Principal, julgando parcialmente procedente os pedidos formulados pela United para
reconhecer que (i) a United faz jus a uma indeniza¢do — e ndo a um aluguel, como requerido na
peticdo inicial — pelo uso do bem imdvel objeto do Contrato durante o periodo de 2.03.2014 a
21.09.2016; e (ii) a pretensao autoral referente ao periodo de 20.11.2007 a 12.03.2014 esta
prescrita. Em 06/06/19, a apelacdo interposta pela United foi parcialmente provida para afastar
a prescri¢ao reconhecida na Sentenca. Por sua vez, nos autos do Cumprimento de Sentenca, foi
proferida decisdo rejeitando a Excecdo de Pré-Executividade e a Impugnacdo apresentadas pela
Valid naqueles autos. Na referida decisdo, o juizo competente concluiu que, por ocasido do
julgamento da Apelagdo, os pedidos formulados pela United na Ag¢do Principal teriam sido
julgados integralmente procedentes, razdo pela qual o titulo executivo judicial objeto do
Cumprimento de Sentenca seria liquido, certo e exigivel. A referida decisdo foi confirmada em
sede de agravo de instrumento pelos mesmos fundamentos.

Estagio do Processo: Recursal.

Chance de perda (provavel, possivel ou remota): Provavel.

Motivo pelo qual o processo é considerado relevante: Valor envolvido.

Analise do impacto em caso de perda do processo: Eventual perda deste poderd impactar nos
resultados do exercicio em que tal valor venha a ser exigido.

PROCESSOS TRIBUTARIOS:

Destacamos abaixo os processos tributdrio mais relevantes em que a Companhia (ou uma de
suas controladas) figura no polo ativo:

Processo n2: 5017666-56.2020.4.02.5101.

Juizo: 322 Vara Federal da Secdo Judiciaria do Rio de Janeiro.

Data da Instauragdo: 20/03/2020

Partes no Processo: Autor: Valid Solugdes S.A; Réu: Unido Federal.
Valores, bens ou direitos envolvidos: R$24.116.158,28

Principais Fatos: Trata-se de A¢ao Anulatdria de Débito Fiscal com pedido de tutela
proviséria de urgéncia antecipada ajuizada pela Valid em face da Unido Federal com o
objetivo de cancelar os créditos tributarios consubstanciados no processo administrativo n2
13896.720208/2012-03, referente a cobranca do Imposto sobre Produtos Industrializados
(“1P1”), no periodo de janeiro de 2007 a dezembro de 2007, em razdo de suposto erro de
classificacdo dos impressos graficos personalizados fabricados.

Resumo das decisdes de mérito proferidas: Em 06/04/2020, foi proferida decisdo que
determinou a suspensio da exigibilidade do crédito tributario e, em 17/02/2021, foi proferida
sentenca que julgou procedentes os pedidos da Valid para anular o auto de infracdo lavrado
no Processo Administrativo n® 13896.720208/2012-03, contra a qual a Unido Federal interpos
apelacdo, que se encontra pendente de julgamento. Em 26/08/2023 o TRF2 reformou a




decisdo do juizo anterior e decidiu pelo provimento a Apelacdo da Unido Federal. Em
03/10/2024, foi certificado nos autos que, apds o voto do Desembargador Federal Luiz
Antonio Soares no sentido de negar provimento aos embargos de declaragao da Valid, pediu
vista a Desembargadora Federal Carmen Silvia. Em 06/12/2024, foi juntado o voto da
Desembargadora Carmen Silva no sentido de dar parcial provimento aos embargos de
declaracdo opostos pela Valid, ante o reconhecimento da coisa julgada com relacdo a parcela
da autuagdo que incide sobre a produgdo de cartdes magnéticos personalizados, conforme
entendimento exarado pela 22 Turma do STJ no julgamento do REsp 437.324/RS.

Estagio do Processo: Em 05/02/2025, os embargos de declaragdo da Valid foram incluidos na
pauta de julgamento da sessdo do dia 11/03/2025 pela 42 Turma do TRF2. Em 11/04/2025,
apos a retirada de pauta, os autos foram conclusos para decisdo, sendo, assim, remetidos da
Subsecado da 42 Turma Especializada ao gabinete do relator. Aguarda-se o julgamento.

Chance de perda (provavel, possivel ou remota): Possivel.

Motivo pelo qual o processo é considerado relevante: Em razdo do montante envolvido
que é muito alto.

Andlise do impacto em caso de perda do processo: Eventual perda deste poderd impactar
nossos resultados no exercicio em que tal valor venha a ser exigido.

Processo n2: 5070365-58.2019.4.02.5101.

Juizo: 322 Vara Federal da Sec¢do Judiciaria do Rio de Janeiro.

Instancia: 22 Instancia.

Data da Instaurag¢do: 10/10/2019

Partes no Processo: Autor: Valid Solugdes S/A e Réu: Unido Federal.

Valores, bens ou direitos envolvidos: R$19.657.206,01

Principais Fatos: Trata-se de A¢ao Anulatdria de Débito Fiscal com pedido de tutela proviséria
de urgéncia antecipada ajuizada pela Valid em face da Unido Federal com o objetivo de
cancelar os créditos tributarios consubstanciados no processo administrativo n°
13896.722236/2011-76, referente a cobranca do Imposto sobre Produtos Industrializados
(“IP1”), no periodo de abril a dezembro de 2006, em razdo de suposto erro de classificagdo
dos impressos graficos personalizados fabricados.

Resumo das decisdes de mérito proferidas: Em 15/10/2019, foi proferida decisdo que
determinou a suspensio da exigibilidade do crédito tributario e, em 12/02/2021, foi proferida
sentencga que julgou procedentes os pedidos da Valid para anular o auto de infragao lavrado
no processo administrativo 13896.7222.36/2011-76, contra a qual a Unido Federal interpds
recurso de apelacdo, que se encontra pendente de julgamento. Em 18/08/2023 o TRF2
reformou a decisdo do juizo anterior e decidiu pelo provimento a Apelacdo da Unido Federal.
Em 12/09/2023, foi proferido despacho (i) encaminhando os autos a subsecretaria
especializada para que junte as notas taquigraficas solicitadas pela Valid e (ii) determinando
a posterior intimagao da Unido para que, em seguida, apresente contrarrazdes aos embargos
de declaracdo opostos pela Valid. Em 14/09/2023, houve a juntada das notas taquigraficas
referentes ao julgamento da apelacdo interposta pela Unido, que ocorreu em 16/08/2023,
conforme requerido pela Valid. Em 03/10/2024, foi certificado nos autos que, apds o voto do
Desembargador Federal Luiz Antonio Soares no sentido de negar provimento aos embargos
de declaracdo da Valid, pediu vista a Desembargadora Federal Carmen Silvia. Em 06/12/2024,
foi juntado o voto da Desembargadora Carmen Silva no sentido de dar parcial provimento aos
embargos de declaragdo opostos pela Valid, ante o reconhecimento da coisa julgada com
relacdo a parcela da autuacdo que incide sobre a producdo de cartdes magnéticos
personalizados, conforme entendimento exarado pela 22 Turma do STJ no julgamento do
REsp 437.324/RS.




Estagio do Processo: Em 05/02/2025, os embargos de declaracdo da Valid foram incluidos na
pauta de julgamento da sessdo do dia 11/03/2025 pela 42 Turma do TRF2. Em 11/04/2025,
apos a retirada de pauta, os autos foram conclusos para decisdo, sendo, assim, remetidos da
Subsecdo da 42 Turma Especializada ao gabinete do relator. Aguarda-se o julgamento.
Chance de perda (provavel, possivel ou remota): Possivel.

Motivo pelo qual o processo é considerado relevante: Em razdo do montante envolvido que
é muito alto.

Andlise do impacto em caso de perda do processo: Eventual perda deste poderd impactar
nossos resultados no exercicio em que tal valor venha a ser exigido.

Processo n2: 5032242-20.2021.4.02.5101.
Juizo: 72 Vara Federal do Rio de Janeiro.

Instancia: 12 Instancia.

Data da Instauragdo: 05/03/2021

Partes no Processo: Autor: Valid Solugdes S/A e Réu: Unido Federal.
Valores, bens ou direitos envolvidos: R$24.142.708,07.

Principais Fatos: Mandado de Seguranga impetrado com o objetivo de declarar,
definitivamente, que a base de incidéncia das ContribuicGes destinadas a Terceiros devidas
por todos os seus estabelecimentos esta sujeita ao limite de 20 (vinte) saldrios-minimos de
que trata o artigo 42 da Lei n.2 6.950/81.

Resumo das decisées de mérito proferidas: Em 28/05/21 - Proferida decisdo (i) deferindo a
medida liminar pleiteada; bem como (ii) determinando a suspensdo do Mandamus até o
julgamento definitivo do Tema Repetitivo n.2 1.079 do STJ. Em 04/08/21 - Proferida decisdo
negando provimento aos Aclaratérios da Fazenda Nacional. Em 23/09/21 - Interposto o
Agravo de Instrumento pela Fazenda Nacional. Posteriormente, foi proferida decisao
determinando o sobrestamento do feito até o julgamento definitivo do Tema 1.079 do STJ.
Em 27/05/22 - Certificado o sobrestamento do feito até o julgamento definitivo do Tema
1.079 do STJ. Em 14/03/2024, o STJ julgou o Tema 1.079, desfavoravelmente aos
contribuintes, e decidiu que a limitacdo a 20 saldrios-minimos ndo alcanca as bases de calculo
da contribuicdo previdencidria patronal e das contribuicGes destinadas a Terceiros. Foi
decidido também pela modulagdo dos efeitos. Neste sentido, a decisdo passa a ter vigéncia
apos a publicacdo do Acérdao.

Estagio do Processo: Em 06/11/24 - Prolatada sentenca concedendo parcialmente a
seguranga pleiteada, de forma a aplicar a modulacdo de efeitos do julgamento do Tema
1.079/STJ, reconhecendo o direito a limitagdo de 20 (vinte) saldrios-minimos para fins de
apuracao da base de calculo e recolhimento das contribuicdes devidas a terceiros, entre a
data da decisdo favoravel (28/05/21) até a data da publicacdo do acérdio do STJ (02/05/24).
11/12/24 - Interpusemos Recurso de Apelagdo. 27/12/24 - A Unido manifestou-se requerendo
a expedicdo de nova intimagdo para contrarrazbes. 09/03/25 - A Unido apresentou
contrarrazdes a Apelacdo. 31/03/25 - Autos remetidos ao e. TRF-2, com relatoria da
Desembargadora Federal Carmen Silvia. 08/04/25 - O Ministério Plblico apresentou parecer
informando a auséncia de interesse publico que justifique a sua atuagdo nos autos.

Chance de perda (provavel, possivel ou remota): Provavel.

Motivo pelo qual o processo é considerado relevante: Em razdao do montante envolvido.

Andlise do impacto em caso de perda do processo: Eventual perda deste poderd impactar
nossos resultados no exercicio em que tal valor venha a ser exigido.

Destacamos abaixo os processos tributarios mais relevantes em que a Companhia (ou uma de
suas controladas) figura no polo passivo:



Processo n2: 5028089-23.2015.4.04.7000.

Juizo: 192 Vara Federal de Curitiba - Se¢do Judiciaria do Parana (Execugdo Fiscal).

Instancia: 12 Instancia.

Data da Instaurag¢do: 15/06/2015

Partes no Processo: Autor: Exequente: Fazenda Nacional / Executado: Valid Solugdes e Servicos
de Seguranca em Meios de Pagamento e ldentificacdo S.A. (sucessora da Trust Administragdo e
Participacdes Ltda. e Oberthur Jogos e Tecnologias Ltda — CNPJ 32.583.791/0001-16).

Valores, bens ou direitos envolvidos: RS 4.969.085,34.

Principais Fatos: Representacdo para cobranca de débitos de COFINS inicialmente cobrados no
Processo Administrativo n2 10070.001547/2004-94 (decorrente do Processo Administrativo n2
10768.003985/99-57) relativos aos periodos de agosto a dezembro de 1996 e janeiro de 1997 a
dezembro de 2001.

Resumo das decisdes de mérito proferidas: Em 06/07/2020, proferida sentenca que julgou
procedente os Embargos a Execucdo Fiscal, reconhecendo a nulidade do titulo executivo, sob
fundamento de que “os tributos representados por essa certiddo de divida ativa ndo foram
objeto de langamento”, pois a “Unido, levando em conta os valores indicados na DCTF e DIRPJ e
desconsiderando as compensacdes |4 indicadas (com créditos de PIS), inscreveu os montantes
diretamente em divida ativa, sem a devida notificacdo da parte embargante”. Em 21/08/2020 a
Unido interpds Recurso de Apelagdo. Em 09/05/2023 o recurso da Unido foi desprovido e a
sentenca mantida, extinguindo a Execucdo Fiscal em face da Valid. Estagio do Processo: Em
10.07.2023, apresentada peticdo de execucdo do julgado. Atualmente, processo em fase de
execucao de honorarios de sucumbéncia.

Chance de perda (provavel, possivel ou remota): Remota.

Motivo pelo qual o processo é considerado relevante: Em razdo do montante envolvido que é
alto.

Analise do impacto em caso de perda do processo: Nao ha risco envolvido, pois a agdo transitou
favoravelmente a Valid. A Execugao Fiscal foi extinta.

Processo n2: 1509262-57.2019.8.26.0090.

Juizo: Vara das Execucgdes Fiscais Municipais — TJSP.

Instancia: 12 Instancia.

Data da Instauragdo: 26/02/19

Partes no Processo: Autor: Municipio de Sdo Paulo; Réu: VALID CERTIFICADORA DIGITAL LTDA.

Valores, bens ou direitos envolvidos: R$10.584.750,92.

Principais Fatos: Execucdo Fiscal ajuizada para cobranga da CDA n.2 508.924-7/2019-6,
decorrente do Auto de Infracdo n.2 67.277.284, lavrado para a cobranca de débito de ISS lancado
contra a VALID CD por suposto enquadramento incorreto da atividade de certificacdo digital (Lei
Municipal n.2 13.701/03).

Resumo das decisoes de mérito proferidas: Em 16/04/19, foi proferida decisdo determinando
a exclusdo/n3do inclusdo da VALID CD no CADIN e que os débitos em cobranga no sejam dbice
para emissdao da Certidao de Regularidade Fiscal, bem como para suspender para suspender
eventual protesto feito pelo Municipio de Sdo Paulo sobre os débitos referentes a esta Execugao
Fiscal.

Estagio do Processo: Execucdo Fiscal suspensa em razao dos Embargos a Execucdo Fiscal n.2
1001764-64.2019.8.26.0090.

Provavel, possivel ou remota): Possivel.




Motivo pelo qual o processo é considerado relevante: Em razdo do montante envolvido que é
muito alto.

Anadlise do impacto em caso de perda do processo: Eventual perda deste podera impactar
nossos resultados no exercicio em que tal valor venha a ser exigido.

Processo n2: 16682.720933/2019-43.

Juizo: Conselho Administrativo da Receita Federal - CARF

Instancia: 22 Instancia.

Data da Instaurag¢do: 19/11/2019

Partes no Processo: Autor: Receita Federal do Brasil e Réu: Interprint Ltda.

Valores, bens ou direitos envolvidos: R$32.449.492.04

Principais Fatos: Autos de infracdo de IRPJ e CSLL, referentes aos anos-calendario de 2014 e
2015 decorrentes da glosa de despesa de JCP deduzida que teriam ultrapassado o limite previsto
no art. 92 da Lei 9.249/1995 e da adi¢do de valores relativos a lucros, rendimentos e ganhos de
capital auferidos no exterior.

Resumo das decisdes de mérito proferidas: Em 17/01/2020 foi protocolada Impugnagdo ao
auto de Infracdo. Em 08/12/2020 foi recebida intimacdo acerca do acdrddo que julgou
parcialmente procedente a impugnacdo apresentada somente quanto a consolidacao realizada
pela empresa no ano-calendario de 2015, nos termos do art. 78 da Lei n2 12.973/2014, em
relagdo aos lucros auferidos no exterior por algumas controladas. Em 07/02/2020 foi
protocolado recurso voluntdrio requerendo o cancelamento integral do auto de infracdo. Em
24/02/2021 os autos foram recebidos no CARF.

Estagio do Processo: Aguardando julgamento, pelo CARF, do Recurso Voluntario.

Chance de perda (provavel, possivel ou remota): Possivel.

Motivo pelo qual o processo é considerado relevante: Em razao do montante envolvido que é
muito alto.

Anadlise do impacto em caso de perda do processo: Eventual perda deste poderd impactar
nossos resultados no exercicio em que tal valor venha a ser exigido.

Processo n2: 5054498-20.2022.4.02.5101.

Juizo: 5 2 Vara Federal de Execucdo Fiscal da Secdo Judiciaria do Rio de Janeiro.

Instancia: 12 Instancia.

Data da Instaurag¢do: 19/07/2022

Partes no Processo: Autor: Unido Federal; Réu: Valid SolugGes S.A.

Valores, bens ou direitos envolvidos: R$6.020.256,74

Principais Fatos: Execucdo Fiscal para exigir os créditos tributarios objeto do Processo
Administrativo n2 10980.720439/2015-12, que compreende a glosa das compensagdes
indevidas de contribui¢des previdenciarias alegadas pelo Fisco referente ao periodo de 12/2009
a 12/2010, a multa isolada de 150% referente ao periodo de 01/2010 a 01/2011 e a multa por
descumprimento de obrigacdo acessoéria, respectivamente. A Valid opos Embargos a Execucdo
Fiscal e foi deferido parcialmente o pedido no que tange ao Seguro Garantia e suspensdo da
exigibilidade do crédito tributario. A garantia havia sido anteriormente oferecida nos autos da
Acdo de Antecipacao de Garantia n2 5016145-08.2022.4.02.5101.




Resumo das decis6es de mérito proferidas: Em 28.10.2022, a Valid apresentou distribuidos
embargos a execucdo fiscal, atuado sob o n? 5083620-78.2022.4.02.5101. Em 09.02.2023,
Unido foi intimada para apresentar impugnacdo aos embargos a execucdo fiscal. Em 28.03.2023,
a Unido apresentou a impugnagao. Em 20.10.2023, proferida sentenga que julgou extinto o
processo sem resolucdo do mérito. Em 08.11.2023, a empresa opds embargos de declaragao.
Em 04.12.2023, embargos de declaragdo rejeitados. Em 26.01.2024, interposto recurso de
apelacdo. Em 18.10.2024, acdérddo que negou provimento ao recurso de apelacdo interposto
pela VALID. Em 18.12.2024, acérdao que rejeitou os embargos de declaragao.

Estagio do Processo: Em 11.02.2025, interpostos recursos especial e extraordinario pela
VALID. Em 13.02.2025, a Unido apresentou contrarrazées. Em 14.03.2025, proferida decisao
gue admitiu o recurso especial e inadmitiu o recurso extraordindrio. Em 11.04.2025, interposto
agravo em recurso extraordinario pela VALID. Aguardando o julgamento.

Chance de perda (provavel, possivel ou remota): Provavel.

Motivo pelo qual o processo é considerado relevante: Em razao do montante envolvido que é
muito alto.

Analise do impacto em caso de perda do processo: Eventual perda deste podera impactar
nossos resultados no exercicio em que tal valor venha a ser exigido.

Processo n2: Auto de Infracdo e Imposicdo de Multa (AlIM) n° 4.065.726-7.

Juizo: Secretaria da Fazenda do Estado de Sdo Paulo.

Instancia: 22 Instancia.

Data da Instaurag¢do: 09/12/2015

Partes no Processo: Autor: Secretaria de Fazenda do Estado de Sdo Paulo — Sorocaba e Réu:
Valid Solugdes S.A.

Valores, bens ou direitos envolvidos: R$134.747.307,66.

Principais Fatos: Auto de infracdo lavrado para exigir valores de ICMS, juros e multa, relativos ao
periodo de Janeiro de 2012 a Dezembro de 2013, em razao de a fiscalizagdo ter considerado (i)
qgue devem ser tributadas as transferéncias de mercadorias entre estabelecimentos do mesmo
contribuinte (transferéncias da Valid em Sorocaba para o seu préprio estabelecimento em
Barueri - Notas Fiscais de CFOPs 5.151, 5.152, e 5.949); e (ii) que os fornecimentos de cartbes
bancdrios as instituicGes financeiras se tratam de opera¢Ges de venda, sujeitas ao ICMS, e ndo
de servigos, sujeitos ao ISS (foram consideradas Notas Fiscais de CFOPs 5.933 e 6.933, destinadas
a instituicdes financeiras, e, também, as de CFOP CFOP 5.949, para outros estabelecimentos
industriais.

Resumo das decisdes de mérito proferidas: Em 19/05/2017, decisdo de 12 instancia cancelou
parcialmente o auto de infracdo, no que se refere as operac¢des de fornecimentos de cartdes
bancarios as instituicdes financeiras, por considerar que essas “sdo tributadas pelo ISSQN A 92
Camara Julgadora do TIT deu parcial provimento ao recurso interposto pela Valid, bem como
negou provimento ao recurso da Fazenda, em relagdo a parte que discute transferéncias de
mercadorias entre estabelecimentos do mesmo contribuinte. Em 10/07/2017 a Unido interposto
Recurso Especial pela Fazenda Estadual e em 21.08.2017, interposto Recurso Especial pela Valid.
Em 06.07.2023, a Camara Superior do TIT, por unanimidade, determinou o sobrestamento do
julgamento até o transito em julgado da ADC 49, em tramite no STF, tendo em vista que o
principal argumento do recurso interposto pela VALID é a discussdo acerca da transferéncia entre
estabelecimentos do mesmo contribuinte.

Estagio do Processo: Suspenso, aguardando transito em julgado da ADC 49.

Chance de perda (provavel, possivel ou remota): Possivel.

Motivo pelo qual o processo é considerado relevante: Devido ao montante envolvido, que é
muito alto e em caso de perda da agdo, a Valid precisara alterar toda forma de faturamento,




contrato, sistemas etc. Além disso, o periodo fiscalizado nesta acdo é apenas 2012 e 2013. Em
caso de perda, havera atualizacdo do valor de todo o periodo de 2012 até a data do transito em
julgado.

Andlise do impacto em caso de perda do processo: Eventual perda deste poderd impactar nossos
resultados no exercicio em que tal valor venha a ser exigido.

Processo n2: 10855.902806/2023-31.

Juizo: Receita Federal.

Instancia: 12 instancia.

Data da Instauragdo: 05/05/2023.

Partes no Processo: Autor: Secretaria da Receita Federal do Brasil e Réu: Valid Solugdes S/A.

Valores, bens ou direitos envolvidos: R$54.186.388,19

Principais Fatos: Autuacdo que se deu em 05/05/2023, na qual objeto refere-se a nio
homologacdo dos créditos oriundos da acdo do Plano Verdo (1989). O montante do crédito
habilitado foi de RS 31.223.000,00). A argumentacdo dada pela RFB na Autuac3o foi a falta da
apresentacdo do livro Auxiliar em BTN Fiscal “RAZORT” ano 1989 que, na opinido da RFB era Unica
forma comprobatéria do crédito. Em 05/06/2023 foi protocolizada manifestacdo de
inconformidade com todos outros documentos que comprovam o crédito da Valid, em razdo da
auséncia do “Razort”.

Resumo das decisdes de mérito proferidas: Em 05/05/2023, a VALID tomou ciéncia do despacho
decisério. Em 05/06/2023, a VALID apresentou manifestacdo de inconformidade. Atualmente,
estamos aguardando decisdo apds apresentarmos defesa.

Estagio do Processo: Aguardando apreciacdao da Manifestacdo apresentada.

Chance de perda (provavel, possivel ou remota): Possivel.

Andlise do impacto em caso de perda do processo: Eventual perda deste poderd impactar nossos
resultados no exercicio em que tal valor venha a ser exigido.

Processo n2: Auto de infracdo n? 005.023.420-1.

Juizo: Tribunal de Impostos e Taxas de Sao Paulo.

Instancia: 22 instancia.

Data da Instauragdo: 20/08/2023.

Partes no Processo: Autor: Secretaria de Fazenda do Estado de S3o Paulo e Réu: Valid Solugbes
S/A.

Valores, bens ou direitos envolvidos: R$67.602.353,85.

Principais Fatos: Auto de infracdo lavrado para exigir valores de ICMS, juros e multa, relativos ao
periodo de janeiro de 2019 a dezembro de 2020, em razdo de a fiscalizacdo estadual ter
considerado que os fornecimentos de cartdes bancarios as institui¢des financeiras se tratam de
operagdes de venda, sujeitas ao ICMS, e ndo de servigos, sujeitos ao ISS.

Resumo das decis6es de mérito proferidas: Em 20/08/2023, lavrado o auto de infragdo. Em
04/09/2023, ciéncia do auto de infragdo. Em 03/10/2023, a VALID apresentou impugnac¢do. Em
07/11/2023, processo recebido na Delegacia Tributdria de Julgamento. Em 22/12/2023,
publicado acérddo mantendo o auto de infracdo. Em 19/01/2024, interposto recurso ordinario.
Em 20/02/2024, publicada decisdo que deferiu o processamento do recurso e intimou o estado
para apresentar contrarrazoes. Em 07.03.2025, apds a realizacdo de sustentacdo oral, os
conselheiros, por unanimidade, negaram provimento ao recurso ordinario.

Estagio do Processo: Prazo em curso para interposi¢cdo de recurso especial.




Chance de perda (provavel, possivel ou remota): Possivel.

Motivo pelo qual o processo é considerado relevante: Em razdo do valor envolvido..

Analise do impacto em caso de perda do processo: Eventual perda deste poderd impactar nossos
resultados no exercicio em que tal valor venha a ser exigido.

PROCESSOS DE DIREITO ADMINISTRATIVO:

Processo n2: 0019275-08.2007.4.01.3400.

Juizo: 162 Vara Federal da Circunscricdo Especial de Brasilia — Distrito Federal.

Instancia: 22 Instancia.

Data da Instaurag¢do: 04/06/2007

Partes no Processo: Autor: Valid Soluges S.A. (autora) e Agéncia Nacional de Telecomunicagdes
— ANATEL (ré).

Valores, bens ou direitos envolvidos: R$10.862,81. A eventual condenacdo da Valid (isto ¢, o
valor de risco) correspondera (i) aos honorarios advocaticios estabelecidos em 10% a 20% sobre
o valor da causa. A multa que é discutida nesta cautelar e na acdo ordindria n? 0024484-
55.2007.4.01.3400 tem o valor histérico de RS 1.968.390,00.

Principais Fatos: Trata-se de acdo cautelar inominada proposta pela Valid, por meio da qual
requereu (i) a concessao da medida liminar, a fim de que fosse suspensa a exigibilidade de multa
administrativa imposta pela Anatel por meio do auto de infracdo; e (ii) ao final, a confirmacao
da liminar para que a cautelar produzisse efeitos até o transito em julgado da sentenca prolatada
na acao ordinaria n° 0024484-55.2007.4.01.3400.

Resumo das decisoes de mérito proferidas: Em 11 de novembro de 2011, foi prolatada sentenca
que julgou extinto o feito, sem resolucao de mérito, ante a existéncia de sentenca nos autos da
acao principal e, consequentemente, tornando sem efeito a concessdo da medida liminar. Apds
a Valid efetuar o depdsito judicial do valor integral e atualizado da multa discutida (i.e. RS
3.300.401,48), o desembargador Relator atribuiu efeito suspensivo a apelacdo interposta pela
Valid em 11 de outubro de 2012 contra a sentenca, a fim de que fosse suspensa a exigibilidade
da multa até o transito em julgado da sentenca, com a consequente exclusdo do nome da Valid
do CADIN e da Divida Ativa da Unido.

Estagio do Processo: No momento, aguarda-se o julgamento da apelagao interposta pela Valid.

Chance de perda (provavel, possivel ou remota): Possivel.

Motivo pelo qual o processo é considerado relevante: Valor relevante.

Andlise do impacto em caso de perda do processo: Eventual perda deste podera impactar nos
resultados do exercicio em que tal valor venha a ser exigido.

Processo n2: 0029471-03.2008.4.01.3400.

Juizo: 162 Vara Federal da Circunscricdo Especial de Brasilia — Distrito Federal

Instancia: 22 Instancia.

Data da Instauragdo: 17 /09/2008

Partes no Processo: Autor: Valid Solugdes S.A. (autora) e Agéncia Nacional de Telecomunicagdes
— ANATEL (ré).

Valores, bens ou direitos envolvidos: R$550.959,10 - O valor de risco corresponde aos
honorarios advocaticios estabelecidos em 10% sobre o valor atualizado da multa, em razdo do
gue foi determinado em sentenca. A multa que é discutida nesta cautelar e na acdo ordinaria n2
0035133-45.2008.4.01.3400 tem o valor histérico de RS 2.187.100,00.




Principais Fatos: Trata-se de acdo cautelar inominada proposta pela Valid, por meio da qual
requereu (i) a concessdo da medida liminar, a fim de que fosse suspensa a exigibilidade de multa
administrativa imposta pela Anatel por meio do auto de infragao; e (ii) ao final, a confirmacao
daliminar para que a cautelar produzisse efeitos até o transito em julgado da sentenca prolatada
em acgao ordinaria n° 0035133-45.2008.4.01.3400.

Resumo das decisoes de mérito proferidas: Em 17 de novembro de 2011, foi prolatada sentenca
gue julgou extinta a a¢do cautelar sem resolucdo de mérito, ante a existéncia de sentenca nos
autos da agao principal. Apds a Valid efetuar o depdsito judicial do valor integral e atualizado da
multa discutida (i.e. R$3.345.388,16), o desembargador Relator atribuiu efeito suspensivo a
apelacgdo interposta pela Validem 19 de junho de 2012 contra a sentenca, a fim de que fosse
suspensa a exigibilidade da multa até o transito em julgado da sentenga, com a consequente
exclusdo do nome da Valid do CADIN e da Divida Ativa da Unido.

Estagio do Processo: No momento, aguarda-se o julgamento da apelacdo interposta pela Valid.

Chance de perda (provavel, possivel ou remota): Possivel.

Motivo pelo qual o processo é considerado relevante: Valor relevante.

Analise do impacto em caso de perda do processo: Eventual perda deste podera impactar nos
resultados do exercicio em que tal valor venha a ser exigido.

Processo n?: 0024484-55.2007.4.01.3400

Juizo: 162 Vara Federal da Circunscricdo Especial de Brasilia — Distrito Federal.

Instancia: 22 Instancia.

Data da Instaurag¢do: 09/07/2007

Partes no Processo: Autor: Valid Soluges S.A. (autora) e Agéncia Nacional de Telecomunicagdes
— ANATEL (ré).

Valores, bens ou direitos envolvidos: R$7.639.634,33. A eventual condenacdo da Valid (isto &,
o valor de risco) correspondera (i) aos honorarios advocaticios estabelecidos em 10% a 20%
sobre o valor da causa, bem como (ii) a possivel perda do valor que se encontra depositado em
juizo nos autos da a¢do cautelar n2 0019275-08.2007.4.01.3400.

Principais Fatos: Trata-se de acdo pelo procedimento comum ajuizada pela Valid por meio da
qual requereu a anulagdo da multa administrativa imposta pela Anatel por meio do auto de
infracdo no processo administrativo n2 53.508.001.440/2003 ou, subsidiariamente, a reducdo
do valor da referida multa.

Resumo das decisoes de mérito proferidas: Em 01.12.2011, foi publicada sentenga que julgou
improcedentes os pedidos formulados pela Valid, sob o fundamento de que (i) a Valid
comercializou produto com certificado ja vencido, eis que o pedido de renovacao da validade de
homologa¢dao formulado pela Valid foi extemporaneo; (ii) o tempo pelo qual a Valid
comercializou o produto sem a devida certificacdo ndo foi infimo, eis que durou 14 (quatorze)
meses; (iii) a alegacdo de que a producdo de cartdes telefénicos em desacordo com a legislacdo
nao causa prejuizo ao consumidor é absurda, na medida em que a legislagao foi feita com um
propésito; e (iv) o valor da multa aplicada é razoavel e proporcional a infracdo cometida,
considerando que corresponde a apenas 5% do valor do contrato. Em 11 de outubro de 2012 a
Valid apresentou apelagdo. Em 17.12.2012, a Anatel apresentou suas contrarrazdes. Em
21.05.2014, o processo foi remetido a conclusdo para relatério e voto. No momento, aguarda-
se o julgamento do recurso.

Estagio do Processo: No momento, aguarda-se o julgamento da apelagao interposta pela Valid.

Chance de perda (provavel, possivel ou remota): Possivel.

Motivo pelo qual o processo é considerado relevante: Valor relevante.




Analise do impacto em caso de perda do processo: Eventual perda deste podera impactar nos
resultados do exercicio em que tal valor venha a ser exigido.

Processo n2: 0035133-45.2008.4.01.3400.

Juizo: 162 Vara Federal da Circunscricdo Especial de Brasilia — Distrito Federal.

Instancia: 22 Instancia.

Data da Instaurag¢do: 07/11/2008

Partes no Processo: Autor: Valid Solugdes S.A. (autora) e Agéncia Nacional de Telecomunicagdes
— ANATEL (ré).

Valores, bens ou direitos envolvidos: R$7.762.001,97. A eventual condenacdo da Valid (isto é,
o valor de risco) correspondera (i) aos honorarios advocaticios estabelecidos em 10% a 20%
sobre o valor da causa, bem como (ii) a possivel perda do valor que se encontra depositado em
juizo nos autos da a¢do cautelar n2 0029471-03.2008.4.01.3400.

Principais Fatos: Trata-se de acdo pelo procedimento comum ajuizada pela Valid, por meio da
qual requereu a anulagdo da multa administrativa imposta pela Anatel por meio do auto de
infracdo no processo administrativo n2 53.508.009.981/2004 ou, subsidiariamente, a reducdo
do valor da referida multa.

Resumo das decisoes de mérito proferidas: Em 01.12.2011, foi publicada sentenga que julgou
improcedentes os pedidos formulados pela Valid, sob o fundamento de que (i) a Valid continuou
produzindo cartdes telefonicos contrariando a determinacdo da ANATEL por interesse
econdmico, e ndo para manter a continuidade do servigo publico, como alegado; (ii) a Valid
assumiu o risco de produzir cartdes telefénicos em desconformidade com a regulamentacdo em
vigor, devendo arcar com as consequéncias dai decorrentes; (iii) a alegacdo de que a producdo
de cartGes telefénicos em desacordo com a legislacdo ndo causa prejuizo ao consumidor é
absurda, na medida em que a legislacdo foi feita com um propdsito; e (iv) o valor da multa
aplicada é razodvel e proporcional a infragdo cometida, considerando que corresponde a apenas
5% do valor do contrato.

Estagio do Processo: No momento, aguarda-se o julgamento da apelagao interposta pela Valid.

Chance de perda (provavel, possivel ou remota): Possivel.

Motivo pelo qual o processo é considerado relevante: Valor relevante.

Andlise do impacto em caso de perda do processo: Eventual perda deste podera impactar nos
resultados do exercicio em que tal valor venha a ser exigido.

PROCESSOS TRABALHISTAS:

Processo n2: 0073800-05.1999.5.01.0047.

Juizo: 472 Vara do Trabalho do Rio de Janeiro/RJ.

Instancia: 22 Instancia.

Data da Instaurag¢do: 23/04/1999

Partes no Processo: Autor: Reclamante: F. N. / Reclamada: Formuldarios Continuos Continac
S/A, ISA Impressores de Seguranca LTDA (Oberthur Jogos) — Litisconsorte passivo: Trust (Valid
Solugdes S/A).

Valores, bens ou direitos envolvidos: R$5.967.061,24

Principais Fatos: O Reclamante ajuizou reclamacdo trabalhista em face da Formularios
Continuos Continac ("Formularios") pleiteando o pagamento de verbas trabalhistas e
rescisérias. A sentenca julgou parcialmente procedente os pedidos. A decisdo transitou em
julgado. Apds inumeras tentativas de execucdo dos réus, o Reclamante requereu que a
execucdo fosse direcionada a Trust Impressores de Seguranga Ltda ("Trust Impressores"),
tendo em vista ser nova razdo social da empresa Isa Impressores de Seguranca e Associados




Ltda, empresa da qual a Formularios era sdcia. Apds tentativas infrutiferas de execugdo em
face da Trust Impressores, o Reclamante requereu que a execucao fosse direcionada em face
da Trust Administragao.

Resumo das decis6es de mérito proferidas: O TRT deu provimento ao agravo do Reclamante,
para reconhecer a existéncia de indicios sobre o grupo econémico entre a Trust Impressores
e Trust Administracdo, resguardando o direito de defesa da Trust Administracdo. Em
22/11/2021, publicado acérddo. Em 02/12/2021, Valid interpds recurso de revista. Em
14/03/2022, VALID apresentou apodlice do seguro atualizada. RR ndo admitido. Em
13/04/2022 Valid op6s embargos declaratdrios. Em 24/05/2022, decisdo ndo acolheu os
embargos declaratérios opostos pela Valid. Em 03/06/2022, a Valid intepds Agravo de
Instrumento em RR. Em 11/07/2022, Juntada a peticdo do reclamante de Contrarrazbes
(Contrarrazdes ao recurso de revista), Juntada a peticdo de Contraminuta (Contraminuta ao
agravo de instrumento). Em 01/08/2022, remessa ao TST. Em 27/09/2022, Distribuido por
sorteio ao Exm2 Desembargador Convocado JPS - T7 em 27/09/2022 e Conclusos para
voto/decisdo (Gabinete do Desembargador Convocado Jodo Pedro Silvestrin). Em
29/03/2023, decisdo negando seguimento ao AIRR da Valid. Em 19/04/2023 Valid apresenta
Agravo Interno.

Estagio processual: aguarda julgamento Agravo de Instrumento em RR no TST. O processo
estd suspenso em razado da afetacdo do Tema 1232 pelo STF, onde discute-se a possibilidade
de inclusdo de empresas de grupo econémico no polo passivo da demanda, ainda que ndo
tenham participado da fase de conhecimento.

Chance de perda (provavel, possivel ou remota): Provavel.

Motivo pelo qual o processo é considerado relevante: Valor envolvido.

Andlise do impacto em caso de perda do processo: Eventual perda deste poderd impactar
nossos resultados no exercicio em que tal valor venha a ser exigido.




4.5 - Indicar o valor total provisionado, se houver, dos processos descritos no item 4.4.

Em 30 de abril de 2025, éramos parte em processos relevantes nas esferas judiciais,
administrativos e arbitrais, cujo valor total provisionado era estimado em R$42.883.014,48
(quarenta e dois milhGes, oitocentos e oitenta e trés mil, quatorze reais e quarenta e oito
centavos). O provisionamento das demandas é estabelecido com base na opinido de consultores
juridicos da Companhia, sobretudo nos casos de provavel perda.



4.6 — Processos sigilosos relevantes

Destacamos abaixo o processo sigiloso criminal mais relevante em que a Companbhia figura no polo
passivo:

Processo n2: IPL n2 1035416-65.2019.4.01.3400 / Medida Cautelar n? 1035363-84.2019.4.01.3400
Juizo: 102 Vara Federal Criminal de Brasilia/DF

Instancia: Inquérito Policial — 12 Instancia / Medida Cautelar — 22 Instancia

Partes no Processo: Justica Publica x VALID SOLUCOES S.A.

Valores, bens ou direitos envolvidos: R$30.035.571,77

Principais Fatos: Em 07 de dezembro de 2021, foi deflagrada a "Operac¢ado Bancarrota" pela Policia
Federal de Brasilia/DF, tendo sido a VALID Solug¢des S/A um dos alvos de Medidas Cautelares de
Busca e Apreensdo, Sequestro e Indisponibilidade de Bens e Quebra de Sigilos Fiscal e Bancario
decretadas pelo MM. Juiz Federal. Realizadas manifestacdes, buscas e apreensdes e oitivas de
testemunhas, no dia 14 de dezembro de 2022, a Autoridade Policial despachou nos autos
informando que as investigacdes ja se encontram na reta final. Em abril/2025 foi oferecida denuncia
pelo MPF pendente de andlise.

Ainda nao foram proferidas decisGes de mérito nos autos do Inquérito Policial e da Medida Cautelar
de Sequestro de Bens.

No que tange a Medida Cautelar de Sequestro de bens, foi realizada a substituicdo dos valores
blogueados por seguro garantia. Atualmente, aguarda-se o julgamento do Recurso de Apelacgdo.
Sem novidades em abril/2025.

Estagio do processo: O Inquérito Policial encontra-se em fase de investigacdao. A Medida Cautelar
de Sequestro de bens encontra-se em fase recursal.

Chance de perda (provavel, possivel ou remota): Possivel
Motivo pelo qual o processo é considerado relevante: Valor envolvido e imagem da empresa

Analise do impacto em caso de perda do processo: Eventual perda deste processo podera impactar
nossos resultados no exercicio social em que o valor envolvido, conforme mencionado acima, venha
a ser exigido. Além disso, a Companhia poderd sofrer prejuizos em relagdo a sua imagem no
mercado, ndo sendo possivel definir a dimensdo deste impacto em sua rede de investidores. Por
isso, a Companhia vem constantemente aperfeicoando as politicas de conduta ética e compliance,
a fim de mitigar os possiveis efeitos ou novas ocorréncias de processos dessa magnitude.

Informagdes adicionais: Também foi instaurado Processo Administrativo no CADE no dia
27/03/2023 versando sobre eventuais condutas anticompetitivas relacionadas aos mesmos fatos.



Destacamos abaixo o processo sigiloso administrativo mais relevante em que a Companhia figura
no polo passivo:

Processo n2: 08700.001405/2023-84 (Apartado de Acesso Restrito n°® 08700.001407/2023-73)
Ministério da Justica Conselho Administrativo de Defesa Economica Superintendéncia Geral

Partes no Processo: Conselho Administrativo de Defesa Econémica — CADE x Valid SolugGes S.A. e
outros

Valores, bens ou direitos envolvidos: R$14.783.052,40

Principais Fatos: Trata-se de Processo Administrativo instaurado pelo CADE para apurar supostas
praticas de condutas anticompetitivas no mercado brasileiro de servicos de impressdes graficas,
nos segmentos de impressos de seguranca e formuldrios, que teriam perdurado pelos anos de 2011
até, pelo menos, 2015. Atualmente, a Companhia celebrou um Termo de Compromisso de Cessacao
(“TCC”) com o CADE relativo as condutas narradas, conforme Fato Relevante divulgado ao Mercado
em 09 de julho de 2025. Com o TCC, o Processo Administrativo estd suspenso em relacdo a
Companhia.

Estagio do processo: Conhecimento.
Chance de perda (provavel, possivel ou remota): Provavel.
Motivo pelo qual o processo é considerado relevante: Reputacdo da Companhia.

Analise do impacto em caso de perda do processo: Caso haja derrota, o mercado pode interpreta-
la como sinal de fragilidade da Companhia na protegdo de seus direitos concorrenciais, alimentando
percepcoes de vulnerabilidade estratégica e abrindo espago para pressdes de competidores. No
plano institucional, tal resultado eleva o risco de abalo a credibilidade da empresa perante drgaos
reguladores e associacOes de classe, dificultando o didlogo técnico e a construcdo de confiancga
necessaria. Em contextos de alta visibilidade, a exposi¢do publica decorrente da cobertura da midia
tende a reforgar narrativas negativas, com potencial de afetar a imagem corporativa, influenciar
decisdes de clientes e parceiros e, em ultima instancia, impactar relagdes comerciais e condicdes
de contratagao.

Informagodes adicionais: Conforme Fato Relevante de 9 de julho de 2025, a Companhia firmou um
Termo de Compromisso de Cessag¢do (“TCC”) com o CADE, abrangendo as condutas mencionadas.
A partir desse TCC, o Processo Administrativo estd suspenso no que tange a Companhia.

Processo n2: 1002656-29.2025.8.26.0650
Juizo: 22 Vara do Foro de Valinhos/SP

Instancia: 12 instancia - ACAO CIVIL PUBLICA DE RESSARCIMENTO AO ERARIO CUMULADA COM
IMPROBIDADE ADMINISTRATIVA

Partes no Processo: PREFEITURA DO MUNICIPIO DE VALINHOS x MITRA ACESSO EM REDE E
TECNOLOGIA DA INFORMACAO MUNICIPAL S A e outros



Valores, bens ou direitos envolvidos: Ndo é possivel nesse momento mensurar os valores
envolvidos.

Principais Fatos: Ha imputacdo da pratica de ato de improbidade na condugao do Pregdo Presencial
n2 12/2022 e no ambito do Contrato n? 148/2022. Sobre os pedidos condenatérios relacionados a
MITRA, ha o ressarcimento dos valores pagos em relagao aos lotes 2, 3 e 4, quantificado na inicial
em R$9.864.598,03. N3o ha pedido de bloqueio de bens.

Estagio do processo: Aguardando a citacdo de todos os Réus para abertura do prazo da Mitra de
apresentacdo da contestacao

Chance de perda (provavel, possivel ou remota): Possivel
Motivo pelo qual o processo é considerado relevante: Reputagdo da Companhia.

Analise do impacto em caso de perda do processo: A eventual procedéncia da acdo pode ensejar
a aplicacdo de multa civil, nos termos da legislacdo aplicdvel, bem como a adoc¢do de medidas
cautelares para garantia do juizo.



4.7 - Descrever outras contingéncias relevantes ndo abrangidas pelos itens anteriores
Adicionalmente, a Companhia possui 0s seguintes termos de ajustamento de conduta: (i) Termo
de Ajuste de Conduta firmado com o Ministério Publico do Trabalho n.2 968/2012, por meio da
Procuradoria Regional do Trabalho da 82 Regido, referente horas extraordindrias de trabalho, pelo
qual foi ajustado que a Companhia realizara o correto cOmputo das jornadas de trabalho nos
documentos pertinentes, bem como ao pagamento de horas extraordindrias, nos termos da
legislagdo trabalhista; e (ii) um Termo de Ajuste de Conduta n.2 229/13, por meio da Procuradoria
Regional do Trabalho da 12 Regido, pelo qual foi acordado a inclusdo de informacgdes e exames no
PCMSO, emissdo de CAT em caso de doenga ocupacional, elaboracdo de PPRA contendo medi¢des
de calor e medidas de controle de risco quimico dos componentes N-hexano e isopropanol e (iii)
Termo de Ajuste de Conduta firmado com o Ministério Publico do Trabalho n.2 /2015, por meio da
Procuradoria Regional do Trabalho da 82 Regido, referente a proibicdo de realizacdo de revista
intima, pelo qual foi ajustado que a Companhia abster-se-a de fazé-la, autorizado, entretanto,
alguns procedimentos de revista sem contato fisico.



