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Cenario Soja, Milho e Algodao



Soja 23/24




@ Soja Mundo 23/24 | Projecoes de Oferta & Demanda e Precos

Produgado vs. Consumo (Mi ton) Estoque Mundo/Uso (%) e Preco Médio CME (USD/bu)

369.9 363,6
§—ﬁ=== ...................... L
363,9 359 4
6,0
] —
-4,2
20/21 21/22 22/23 23/24 20/21 21/22 22/23 23/24
mGAP —-Producdo -—Consumo Total mmRelacdo Estoque/Uso Mundo --Preco CBOT

- Fontes: USDA, Agroconsult @ogroconsult
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@ Soja China 23/24 | Oferta & Demanda

Margem de Esmagamento Soja (USD/ton) e Margem da
Suinocultura (USD/cabecga)
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Fontes: USDA, Agroconsult
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Oferta e Demanda (Mi ton)
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@ Soja EUA 23/24 | Oferta & Demanda

Ritmo de Colheita (%)

Oferta e Demanda (Mi ton)
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@ Soja Brasil 23/24 | Area Plantada e Producéo

Area Plantada (Mi ha) Produgao (Mi ton)
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@ Soja América do Sul 23/24 | Producdo

Producdo Brasil + Argentina + Paraguai + Bolivia + Uruguai (Mi ton)
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@ Soja | Precos CME, Prémios e Cambio

Curvas futuras referentes a posicdo marco (mar/22, mar/23 e mar/24)

Precos CME (USD/bu) Prémios Paranagud (USD¢/bu) Cdambio Futuro (USD/BRL)
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Soja Brasil | Ritfmo de Comercializacdo

Ritmo de Comercializagdo por Estado* (%)

Brasil | Ritmo de Comercializagao* (%)
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- Fontes: Imea, DERAL, Agroconsult *Dados atualizados até final de set/23 @ogroconsult



Soja Brasil 23/24 | Rentabilidades Esperadas

Custo de Producdo = Custo Desembolso + Depreciacdo
Ndo contempla despesas gerais, custos com vendas, administrativas (SG&A)
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Fonte: Agroconsult
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Milho 23/24




@ Milho Mundo 23/24 | Oferta & Demanda e Projecdo de Precos

Producao vs. Consumo (Mi ton) Estoque/Uso (%) e Precos Médios CME (USD/bv)
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@Milho UE-27 e China 23/24| Oferta & Demanda

Uniao Europeia | Oferta & Demanda (Mi ton) : China | Oferta & Demanda (Mi ton)
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@ Milho EUA 23/24 | Evolucdo da Colheita e O&D

Evolugao da Colheita (%)
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Mais do que um MT de estoques de passagem nos EUA.
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@ Argentina 23/24| Area plantada e O&D

ARG | Area plantada (Mi ha) ARG | Agua 0til no solo e no perfil de solo (%)
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@ Milho Brasil 23/24 | Estimativa de Area plantada e Producdo

Area plantada (Mi ha)
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Se confirmada, a Redugdo da drea total pode ser a primeira Redugdo desde a safra 17/18.

- Fontes: Conab, Agroconsult

(*) Safra 23/24 Estimativas de producdo baseadas na tendéncia Produtividade @OQFOCDHSUH



Milho 2° Safra Brasil | Comercializacdo

Comercializagao por estado (%)

Brasil | Evolugdo da comercializagdo (%)
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@ Relagao de troca

Pacote tecnoldgico (Fertilizantes + Defensivos + Sementes)
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- Fontes: Agroconsult *Para Milho 2° Safra @ogrcconsult



Milho 2° safra Brasil | Rentabilidade Esperada

Custo de Desembolso
N&o inclui despesas gerais, vendas, despesas administrativas e administrativas (SG&A) e custos fundidrios
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Custos de Producao
3735 4475 3494 3.613 4.214 3407 3615 4026 3.233 4024 4416  3.641

(R$/ha)
Precos Médios

57 43 35 66 47 47 70 45 38 /3 48 42
(R$/saca)
Produtividade

106 125 113 89 125 121 89 95 95 95 103 108
(sacas/ha)
Receita (R$/ha) 6.054 5420 4.018 5865 5.906 . 6199 4237 3.625 6.891 4.891 4.595

Rentabilidade
(BRL/ha)

2.319 944 2.252 1.692 1. 2.584 211 392 2.868 475

Fontes: Agroconsult
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Algodao




@ Algodao Mundo 23/24 | Oferta, Demanda e Projecdo de Precos

23/24 - Calenddrio Ago/23 ajul/24

Mundo - Oferta e Demanda (MMT) Mundo - Estoque/Uso e Precos Internacionais
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- Fontes: USDA, Agroconsult. Projecdo: Agroconsult @ogr‘cccnsult



@ Algodao China 23/24| Precos infernos menos atrativos

China| Pregos Internos vs Cotlook “A” (USD¢/Ip)
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- Fontes: CNCotton, USDA, JCI, Valor Eocondmico, Agroconsult. Elaboracdo: Agroconsult. 'Dados referentes a agosto/23 @ogr‘occnsult



@ Algodao 23/24 | Brasil vs Estados Unidos

Produgao (mmt)
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- Fonte: Secex, Agroconsult, USDA. Elaboracdo: Agroconsult @ogr‘oconsult



@ Algodao Brasil 23/24 | Relacdo de Troca

Pacote tecnoldgico (Fertilizantes + Defensivos + Sementes)

MT - Sudeste
(@ pluma/Pacote)

~O
O

oo
O

N
O

o~
o

Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez

o)
O

@ pluma / Pacote Tecnoldgico

N
O

Max-Min (Ultimos 5 anos) =O=Média (18/19-22/23) ==23/24

- Fontes: Agroconsult @ogroccnsult



(®) Aigodao 23/24 Rentabiidade (BRL/ha)

MT| Comparacdo Soja + Milho 2° Safra e Soja + Algodao 2° Safra

Rentabilidade | MT - Sudeste' (2° safra)
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Fonte: Agroconsult. 'Primavera do Leste - MT Custo Desembolso + Depreciacao
- A9 ’ N&o inclui despesas gerais, vendas, administrativas (SG&A) e custo da terra

@ agroconsult



@ Algodao 23/24| Rentabilidade (BRL/ha)

BA | Relacdo Soja, 2Milho 19 Safra e Algoddo 19 Safra

Rentabilidade | BA - Oeste Norte' (1° safra) (BRL/ha)

Soja mAlgoddo 19Safra e Relacdo Algoddo vs Soja mMilho! mAlgoddo 19 Safra @ Relacdo Algoddo vs Milho
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Custo Desembolso + Depreciacdo
Na&o inclui despesas gerais, vendas, administrativas (SG&A) e custo da terra

- Fonte: Agroconsult. 'Luis Eduardo Magalhdes — BA. 2Milho 19 Safra - Alta Tecnologia @ogr‘occnsult



@ Algodao Brasil 23/24 | Perspectiva de Safra

Area Plantada (Mha)
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- Fonte: CONAB/Agroconsult. 'Algoddo em Caroco. @ogr‘cconsult



@ogroconsult

Material produzido pela Agroconsult exclusivamente para clientes.
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