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TRATA-SE DE UMA SIMPLES OPERACAO ARITMETICA... 6
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O INDICE DE REPOSICIONAMENTO TARIFARIO RESULTA DE UMA SIMPLES OPERACAO DE
DIVISAO:

NO NUMERADOR (N), A TARIFA MEDIA REQUERIDA CALCULADA PELO
REGULADOR:
N = R$3,62652/M3

NO DENOMINADOR (D) A TARIFA MEDIA VIGENTE
O REPOSICIONAMENTO TARIFARIO E IGUAL A (N/D -1) x 100

A ARSESP SUPOS QUE A TARIFA MEDIA  VIGENTE SERIA
D = R$3,47484/M3. MAS NAO E.

COMO  CONSEQUENCIA, O REPOSICIONAMENTO  TARIFARIO  FOI
EQUIVOCADAMENTE CALCULADO COMO

(3,62652/3,47484 - 1) x 100 = 4,3650%

g .




COMO A ARSESP CALCULOU A RECEITA MEDIA VIGENTE?

DATA PO DOCUMENTO A% OBS.:
Margx:szlE 2,47306 | Nota Técnica N2 RTS 01/2013 - -
Mota Técnica N2 RTS 01/2013 e .
22/03/2013 | 2,53120 D_ EETEE 1 2,3509% Revisdo Preliminar
Deliberagdo Arsesp 406/2013
. Reajuste tarifario
Mota T Me MNT/F/O07 2013 o
31/10/2013 | 2,61081 | O ecnica /F/007/ 3,1451% | deduzido a revis3o
Deliberagdo Arsesp 435/2013 o
preliminar
. Revisao - Nao aplicado
Mota T M2 RTS/001,/2014
10/04/2014 | 2,75286 | o | conI<8 /001/ 5,4408% | por conta da crise
Deliberagdo Arsesp 434/2014 L
hidrica
27/11/2014 | 2,78039 | Deliberacio Arsesp 520/2014 1,0000% | “Plicagdo com Ajuste
! 80 DI2E2R ! Compensatorio Parcial
MNota Técnica N2 RTS/004/2015 Revisdo Tarifaria
04/05/2015 | 3,20416 | Deliberagdo Arsesp 560/2015 15,2414% Extraordindria
Deliberacdo Arsesp 561/2015 e Reajuste Tarifario
11/04/2016 | 3,47484 | Deliberagdo Arsesp 643/2016 2,4472% Reajuste Tarifario
. 28 Revis3o Tarifari
12/08/2017 |(3,47484) Nota Técnica N@ NT.F.003-2017 | 0,0000% evisao fariana

Preliminar

5

sabesp




A ARSESP MUDOU A METODOLOGIA DE CACULO DA TARIFA MEDIA VIGENTE? 6

RESPOSTA: SIM

A TARIFA MEDIA VIGENTE DA PRIMEIRA REVISAO TARIFARIA FOI
CALCULADA COM BASE NA RECEITA DO ANO ANTERIOR (2011),
DEVIDAMENTE AUDITADA

A TARIFA MEDIA VIGENTE DA SEGUNDA REVISAO TARIFARIA FOI
CALCULADA POR MEIO DA SIMPLES ATUALIZACAO MONETARIA DA
TARIFA MEDIA REQUERIDA CALCULADA EM 2012

. /




Metodologia - 12 Ciclo o

= . ARSESP

Emmmm "GENCIA REGULADORA DE
SANEAMENTO E ENERGIA

I DO ESTADO DE SAQ PALULO

NOTA TECNICA FINAL N° RTS/01/2012

METODOLOGIA DETALHADA PARA O
PROCESSO DE REVISAO TARIFARIA DA
SABESP

PRIMEIRO CICLO TARIFARIO

Abril de 2012
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2.8 AJUSTES POR VARIACAO DE RECEITAS

0O mecanismo proposto visa mitigar os efeitos nas receitas resultantes das diferencas dos
volumes efetivamente faturado em relacao aos valores estimados na revisao tarifaria. A
ideia e avaliar quais foram os distanciamentos de receitas durante cada ano do periodo
tarifario vigente para, logo, reconhece-los nas receitas requeridas que serao fixadas no
seguinte periodo tarifario.

O processo compreende as seguintes etapas:

1. Reestimar P, e as receitas requeridas com todos os valores originais, exceto os
correspondentes a demanda para os quais se utilizarao os valores reais
observados. Calcular a receita esperada no momento 0 decorrente da revisao
tarifaria.

2. Verificar para cada ano as receitas anuais reportadas pela empresa, que serao
deflacionados no momento 0 para sua comparabilidade, usando o indice de
precos proposto na formula de indexacao.

3. Comparar as receitas esperadas (ponto 1) com as realizados (ponto 2)

4. Essas diferencas serao atualizadas até o final do periodo tarifario utilizando a
taxa de desconto definida pelo regulador'®.

5. O calculo da receita requerida para o proximo periodo tarifario (T), que surgira
da revisao tarifaria futura:

a. As diferencas atualizadas se ajustam pelo indice de precos para refletir o
valor da moedadoano T

b. As mesmas sao incluidas na base de capital a ser remunerado no proximo
periodo tarifario. Este montante sera amortizado ao longo de todo o
periodo futuro.




A METODOLOGIA ADOTADA PARA O CALCULO DO REPOSICIONAMENTO 6

NA SEGUNDA REVISAO E MELHOR DO QUE A DA PRIMEIRA?
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RESPOSTA: NAO

DECORRIDOS TANTOS ANOS, O PADRAO DE CONSUMO DAS VARIAS
CLASSES DE CONSUMIDORES MUDOU

CRISE HIDRICA 2014/2015

CONSEQUENTEMENTE, A TARIFA MEDIA “VIGENTE” CALCULADA
PELA ARSESP NAO E EFETIVAMENTE A VIGENTE

E PRECISO CALCULAR A TARIFA MEDIA VIGENTE A PARTIR DE DADOS
DO PASSADO RECENTE. NAO DO PASSADO REMOTO

. /




EFETIVAMENTE, O PADRAO DE CONSUMO MUDOU... 6
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TODAS AS CATEGORIAS

ECONOMIAS - AGUA + ESGOTO

FAIXAS 2011 PART.% 2016 PART.%
0-10 6.919,5 41,4% 10.754,1 54,6%
11-20 7.343,6  44,0% 7.301,7 37,1%
21-50 2.270,7 13,6% 1.502,3 7,6%
> 50 170,8 1,0% 130,4 0,7%

16.704,7 100,0% 19.688,5 100,0%

RESIDENCIAL NORMAL - RMSP

AGUA ESGOTO TOTAL
0al0 22,38 /més 22,38 /més 44,76

113220 3,50 3,50 7,00
21a50 8,75 8,75 17,50
acima de 50 9,64 9,64 19,28




SABESP: CALCULO DA TARIFA MEDIA VIGENTE

A TARIFA MEDIA VIGENTE (D) DEVE SER CALCULADA COM
INFORMACOES CONTABEIS RECENTES, DEVIDAMENTE
AUDITADAS

ESTE METODO PERMITE A CORRETA REPRESENTACAO DO
ATUAL PADRAO DE CONSUMO

SUGESTAO DO INTERVALO DE 12 MESES: JULHO 2016 A
JUNHO 2017

(TARIFAS POS REAJUSTE, SEM INFLUENCIA DE BONUS OU
ONUS)

. /




SABESP anuncia resultado do 2T17

S8o Paulo, 14 de agosto de 2017 - A Companhia de Saneamento Bésico
do Estado de Sd&o Paulo - SABESP (B3: SBSP3; NYSE: 5B5), uma das
maiores prestadoras de servigos de &gua e esgoto do mundo com base
nonimers de clientes, anuncia hoje seus resultados referentes ao
segundo trimestre de 2017. As informagfes financeiras & operacionsis
abaixo, excelo onde indicado em conirdrio, séo apresentadas em Reals
conforme a Legislagdo Societdria. Todas as comparaces referem-se ao
mesmo periodo de 2016, exceto onde indicado em conirario.

A& milhsas

Roceita Operacional Bruta

Rosslta Oparasional Ligulds
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Mo 2T17, a receita operacional liquida, a qual considera a receita de construgéo, tolalizou R$ 3.494 6 mihdes,
um acrescimo de 1,6% em relago ao mesmo periode do ano anterior,

Os custos e despesas, que consideram os cusios de construgio, totalizaram RS 2.748,8 milhdes, um acréscimo
e 5,1% quando comparados ao ano antarior.

O EBIT ajustade, no montante de RE 7474 milhdes, recuou 82% em relagio aos R$ 8229 mihdes
apresantados no 2T16.

O EBITDA ajustado, no mentante de RF 1.085,4 milhfes, diminuiu 4,6% em relagdo aos RS 1.117,1 mihdes
apresentados no 2T16 (R$ 4.965,5 milhdes nos ultimos 12 meses).

A marmem EBITDA ajustada do 2717 foi de 30.5%. ante 32.5% no 2T16 (33.8% nos Gltimos 12 meses),



1. Destaques financeiros

1517 1516 Var, [RS)

58200 52041 6368 12,0

Receita operacional bruta
Receila de construgho 5 897.2 {117.8) (12.1y 15024 1.5224 {20.0) (L0
COFINS e PASEP (186,4) (182,0) a.4) 24 @198  (350,1} 29,7} a5
(=) Receila operacional liquida 34846 234288 58,0 16 7.0835 5.466,4 5871 8.1
Custos & despasas (1984,6) (1738,0) (2456) 14,2 (AB166) (3.532,3) (284.3) 80
Custos de constugiio (764,2) (B77.8) 1132 (12,3) (1.471,4) (1.489.8) 18,4 {12}
Resultado da agquhatiéneta patimonial 1.6 0.3 19 {633,3) 3.5 1.8 17 54,4
Outras receitas (despesas) operacionals, liquidas 12,5 16,2 37 (228 23,0 7.6 14 8,5
(=) Resultack anles das fnanceirs, IR e CS 759,9 B3 (793 (5.4) 17920 14877 3243 221
Resultado financein (281,2) ez {8539 (1754 (277.4) 7129 (990,3) {128,%)
(=) Resuitado anles do IR e C5 4787 12118 (7339) (60,5 151456 21806 {865,0) (30,5
Imposta de renda & contribuiglo soctal {1469 {4149 2674 {64.5) (508.4) {754,3) 2459 {32.8)
(=) Lucro liquido 3318 7975 (4857 (584 10082 14263 {420,1} 28,5
Lucro * R$) 049 117 1,47 209

* Quantdade da ngdes = 653 S09.859

1. Destaques financeiros

Receita oparacional bruta
Recaita de construcho
COFINS e PASEP

(=) Recaita operaclonal liquida
Cuiios 8 despasas




CALCULO DA TARIFA MEDIA VIGENTE 6
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2016 T3 2016 T4 2017 T1 2017 T2 JUL/16-JUN/17

(+) RECEITA OPERACIONAL 28541 29740  3.0293  2.901,6  11.759,0

BRUTA

(-) OUTRAS RECEITAS 44,6 48,3 42,5 45,1 180,5
(+) PDD ATACADO 83,5 94,3 37,1 58,6 273,5
(=) RECEITA TARIFARIA 2.892,9  3.020,00 3.023,8  2.915,1 11.852,0
() M3 FATURADO 877,6 907,7 922,9 900,6 3.608,8

(=) TARIFA MEDIA VIGENTE 3,29651 3,32709 3,27659  3,23696

A ARSESP SUPOS QUE A
TARIFA MEDIA VIGENTE SERIA
D = R$3,47484/M3.




o(0]\ [o{HULY:Yo)

O INDICE DE REPOSICIONAMENTO TARIFARIO PARA ASSEGURAR A
RECEITA REQUERIDA DEFINIDA PELA PROPRIA ARSESP E:

(N/D-1) x 100 =(3,62652/3,28419—-1) x 100 = 10,42%

A SABESP REQUER QUE A ARSESP ADOTE NESTA ETAPA DA REVISAO TARIFARIA
(PREVISTA PARA CONCLUSAO ATE 03/10/2017) A TARIFA MEDIA EFETIVAMENTE
VIGENTE PARA O CALCULO DO INDICE DE REPOSICIONAMENTO TARIFARIO, SEM
PREJUIZO DAS DEMAIS CONTRIBUICOES DA EMPRESA NA CONSULTA PUBLICA EM
CURSO

. .




CONTRIBUICOES DA SABESP PARA APERFEICOAMENTO DO CALCULO DA

RECEITA REQUERIDA

PERIODO TARIFARIO - APLICACAO GERAL DO MODELO REGULATORIO

MERCADO

WACC

COFINS/PASEP

REPASSES A PREFEITURAS MUNICIPAIS PARA A EXECUCAO DE OBRAS
COMPLEMENTARES DE SANEAMENTO

OPEX

GLOSAS DO PRIMEIRO CICLO DA BASE DE REMUNERACAO

BASE INCREMENTAL

CAPEX

PERDAS

CAPITAL DE GIRO

OUTRAS RECEITAS

RECEITAS IRRECUPERAVEIS

FATOR X

O
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PARA ENCERRAR (1/2) 5
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SABESP ATENDE TANTO OS MUNICIPIOS SUPERAVITARIOS QUANTO OS

v
DEFICITARIOS
80 -
~
222 AS TARIFAS PRATICADAS PELA SABESP SAO RELATIVAMENTE BAIXAS
70
60
62 Menor Tarifa
o . 49,77
Residencial Normal
4190 40,02 39,77

g 0 37,25 35 44
£ o 3501 555,
; M 32,78 32,40 3179
e _ 3085 55 40

30 - 2890 28,60 3790 3762

26,43 5573 55 30
22,38
20 - 18,90 18,70 18,50 16,80
10,76
10 -
o = - = < v = o < a < o = * = W ow w < < a < < o < <
S 3 = g =z s © © 2 © =< g & v g s
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PARA ENCERRAR (2/2) 5
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OS CONSUMIDORES PAGAM PELA INFRAESTRUTURA CONSTRUIDA E NAO PELA
INFRAESTRUTURA QUE DEVERIA TER SIDO CONSTRUIDA. POR ISSO AS TARIFAS TENDEM A
SUBIR QUANDO SE CAMINHA EM DIRECAO A UNIVERSALIZACAO

SEM LUCRO NAO HA INVESTIMENTOS

NO MUNDO DESENVOLVIDO, AS AGENCIAS REGULADORAS EQUILIBRAM OS INTERESSES DOS
ACIONISTAS E DOS CONSUMIDORES. NO BRASIL HA UM TERCEIRO GRUPO: OS SEM SERVICO

A OBSTINACAO PELA REDUCAO DAS TARIFAS AGRADA OS CONSUMIDORES. MAS NAO OS SEM
SERVICO
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