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A ISA CTEEP EA MAIOR EMPRESA NO SETOR
DE TRANSMISSAO NO BRASIL

Receita de Transmissao’
(ciclo 2019/2020)

Total:
R$ 37 bilhoes

4%

9%
/7%

Bl Elctrobras I 1SA CTEEP Ml TAESA M State Grid Il Alupar 7 Outros

Fonte: ANEEL

++ O SIN2 conta com 142 mil =—=| O setor de transmissao é As transmissoras sao remuneradas
km de linhas de transmissao regulado e fiscalizado pela ANEEL’ =5 Egla disponibilidade dos ativos. Nao
e atende 98% do mercado da frisc/:o de demanda ou risco de
elault

Nota: ! Considera os leildes realizados até dezembro de 2018 | 2 Sistema Interligado Nacional | 3 Agéncia Nacional de Energia Elétrica | 4 Operador Nacional do Sistema Elétrico

e coordenado e controlado pelo ONS#




|_ISA CTEEP _

IE Pinheiros 100%

RAP o 201972020 R$ 57 milhdes

IE Serra do Japi 100%

IEMG 100% RAPici0 201972020 R$ 58 milhdes

1E Itapura Bauru 100%

IE Garanhuns 51%

I SA C I E E F RAP2 15 201972020 R$ 46 milhdes

. : e IENNE 100%
Maior companhia aberta de transmissao —

pura no Brasil RAP. 0 20192020 R$ 46 milhBes

" Transmissao de 33% da energia i
gerada no Brasil e de 94% da energia IE Madeira 51
do Estado de Sao Paulo

RAP2 ., 2019/2020 R$ 260 milhdes

A . RAP_ R$ 12 milhdes
" Player de referencia em custos e ciclo 2019/2020
qualidade
" Capacidade em operagao? \

= 18,6 mil km de linhas de transmissao

Evrecy 100%

= 65,9 mil MVA de capacidade de RAP 0 201972020 R$ 10 milhSes

transformacao
= 126 subestacdes ol
" RAP dos ativos operacionais da ?
:t[ﬁrl;\Nc-';EEPciclo 2019/2020° R$ 3,1 y—
INoes
"\ T
~ .y RAPicio 201972020 R$ 18 milhGes

Nota:
1 Considera capacidade total da IE Madeira e IE Garanhuns \

2 RAP Ciclo 2019/2020 proporcional a participacao
da ISA CTEEP



Maior companhia aberta de transmissao

IE Itaqueré 100%

IE Paraguacu 50% -
e RAP e 201972020 R$ 51 millhoes

RAP2 5 201972020 R$ 59 milhdes
IE Itapura Lorena 100%

RAP 0 201972020 R$ 11 milhdes

pura no Brasil IE Aguapei 100%

. . , RAP2,, R$ 147 milhdes N
Crescimento com geracao de valor sustentavel cico 20192020 R RAP 10 2019/2020 R$ 59 milhdes

IE Tibagi 100%

i m construca -
Capacidade em construgao RAP. 0 20192020 R$ 25 milhGes

= 7,6 mil km de linhas de transmissao

= 1,7 mil MVA de capacidade de
transformacao \

IEMG 100%

RAP iz R$ 33 milhdes

- y

IE Aimores 50%
RAP2 6 20192020 R$ 40 milhGes

Crescimento organico!: CapEx de R$ 180 e
milhoes/ano com RAP de R$ 50 milhoes/ano '

Projetos greenfield. capex ANEEL R$ 5 bilhdes
com RAP 5 201972020 d€ R$ 567 milhoes

IE Itaiinas 100%
RAP 0 201972020 R$ 52 milhdes

P §

IE Biguacu 100%

RAP 0 20192020 R$ 40 milhdes

Ls

4

Nota: \ ‘Sl Evrecy 100%
1 Média dos ultimos 5 anos M

2 RAP Ciclo 2019/2020

RAP .5, R$ 38 milhGes

proporcional a participacao
da ISA CTEEP



MELHORES PRATICAS DE GOVERNANCA
CORPORATIVA

Estrutura de Governanca Corporativa

Acionistas

o . w

Conselho de Administracao Conselho Fiscal
8 membros efetivos, 5 membros efetivos e
sendo 2 independentes e 4 suplentes
um eleito pelos
funcionarios

202 Comite de

——— Auditoria

Comite de 202

Recursos Humanos ———

0
)
T4
Diretor Presidente
Rui Chammas

[] [] ] ]
Diretoria Diretoria Diretoria de Relacoes Diretoria
Financeira e de RI de Projetos Institucionais Técnica
Alessandro Gregori Filho Rui Chammas Carlos Ribeiro Carlos Ribeiro

(interino) (interino)

Transparéncia
reconhecida na
ISA e no nivel da
ISA CTEEP

Equipe de
Gestao
experiente
focada em
criacao de valor

Troféu
Transparéncia
2019 pela ANEFAC




Companhia multilatina reconhecida
pela excelencia das suas operacoes

INTERCONEXION ELECTRICA,

ISA S.A.E.S.P.
¥

Ameérica J‘;‘\

Central ——

Colombia

70% de participacao no
mercado em Transmissao
em 2019

Peru

70% de participagao
no mercado em
Transmissao

em 2019

Brasil

20%b0 de participacao
no mercado em
Transmissao em 2019

Chile

12906 de participacao no
mercado de
Transmissao em 2019

Bolivia
’ Argentina

Presenca Solida na Ameérica Latina:

Nota: * Em 31/12/2019 7 paises, 3 setores, 43 empresas

" Maior rede de transmissao elétrica de
alta tensao na America Latina

Operacional:
" 46.374 km de linhas de transmissdo
" 92.600 MVA de capacidade de transformacao

Em construcao:
" 7.431 km de linhas de transmissao

" 15.482 MVA de capacidade de transformacao

= Negocios em:
" Transmissao de Energia
= Concessao de Rodovia

" Tecnologia da .
Informacao/Telecomunicacoes

" Controlada pelo Governo da Colombia
(51% das acoes)

" Valor de Mercado: USD 6 bilhoes?

CTEEP
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REMUNERACAO PELA DISPONIBILIDADE DOS ATIVOS

4 N

Receita Anual Permitida (RAP) - Ciclo 2019/2020*

R$ 3.585 milhoes

y LLomposicag
{ | da RAP do
|  Contrato
A\ 059
| ® RBSE

® oam

@ Contrato 059
@ Novos Investimentos

@ subsidiarias em Operacéao

o Subsidiarias em Construcao

Note:

1 Considera receita proporcional a
participacao da ISA CTEEP nos ativos
em parceria.



FLUXO DE RECEBIMENTO DA RBSE (REDE BASICA DO SERVIGO EXISTENTE)
IMPULSIONA A GERACAO DE CAIXA NOS PROXIMOS ANOS

® Recebimento do valor nao
depreciado/amortizado referente
aos ativos energizados antes de maio
de 2000 (RBSE)

® Liminar de abril de 2017 determinou
a exclusao do Ke em carater provisorio

" A partir de novembro/19 o judiciario
passou a julgar improcedente alguns
processos, que motivaram a exclusao do
Ke do componente financeiro,
consequentemente ficaram sem efeito as
respectivas liminares

® Em outubro de 2019 foi aprovado, no
Comissao de Minas e Energia da Camara,
0 PL 4.636/19 que propoe a troca do Ke
pelo WACC. Este PL esta em discussao
na Comissao de Financas e Tributacao
(CFT) e posteriormente seguira para
CCIC e entao para o Senado

EXECUTIVO

CAMARA DOS DEPUTADOS SENADO FEDERAL

Cronograma de pagamento do RBSE?® (R$ milhdes)

1.566

2017/2018

WACC 151
Ke 246
Nota:

1.532 1.532 1.532 1.532

1.461

1.132

347

2018/2019

2019/2020 2020/2021

2021/2022 2022/2023 2023/2024

- Componente Financeiro - Componente Econdmico

156 163 163 163 163 163

253 264 264 264 264 264

785

2024/2025

163

264

1 Valores Liquidos de PIS/COFINS. Valores do grafico representam montantes definidos para os ciclos 2017/2018 (REH ANEEL n° 2.258), 2018/2019 (REH ANEEL
no 2.408) e 2019/2020 (REH ANEEL n° 2.565). Premissas para ciclo futuro conforme REN ANEEL n°® 762/2017 e com base na REH ANEEL n© 2.565.

WACC regulatério de 6,64% que sera atualizado na revisao tarifaria. Base de ativos esta sujeita a baixas no processo de revisao tarifaria.
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FREQ (vezes) IENS (%)
Frequéncia Equivalente de Interrupcao Duracao Equivalente de Interrupcao Indice de Energia Nao Suprida

ISA CTEEP : ISA CTEEP . 2,67 ISA CTEEP 0,0010%

Sul Sul Sul 0,007%

Sudeste/
Centro Oeste

SIN

Nordeste

Norte

Sudeste/
Centro Oeste

SIN

Norte

Nordeste

Sudeste/
Centro Oeste

SIN

Norte

Nordeste

0,0025%

0,0020%

0,0056%

0,0031%

Valores de Dezembro de 2019

Foco em eficiéncia, qualidade e seguranca
para maximizacao de resultados

\./o/
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ATIVOS EM
OPERACAO

® 18,6 mil km de linhas
de transmissao

® 65,9 mil MVA em capacidade
de transformacao

" RAP de R$ 3,1 milhoes?

Nota:
1 RAP ciclo 2019/2020 ponderada pela participagao ISA CTEEP

— IENNE (100%)
LT: 710 km
Subestacdo: nao ha

RAP: R$ 46 milhoes

IE Garanhuns (51%)
LT: 633 km

Subestacao: 2,1 mil MVA

RAP: 1: R$ 46 milhoes

Evrecy (100%)
LT: 154 km
Subestacao: 450 MVA
IE Madeira (51%) RAP: R$ 10 milhdes
LT: 2,4 mil km
Subestacao: 7,5 mil MVA

mil IEMG (100%)
RAP1: R$ 260 milhoes

LT: 173 km
Subestacdo: ndo ha
RAP: R$ 19 milhdes

IE SUL (100%)
LT: 167 km
Subestacao: 900 MVA

: ISA CTEEP IE Pinheiros (100%)
RAP: R$ 18 milhoes

LT: 14,3 mil km LT 1 km

Subestagao: 48,8 mil MVA Subestagdo: 4,2 mil MVA
P: R$ 2,6 bilhdes RAP: R$ 57 milhdes

IE Itapura — Bauru

e e IE Serra do Japi (100%) 5 g et

Transmissao (LT = Fr 1]] 0 omp. Estatico
(L1 - Subestagao LT: 137 km (Estacao Bauru)

—— Em operacgao /\ Entrada de linha Subestacdo: 2 mil MVA RAP: R$ 12 milhdes

RAP: R$ 58 milhdes
12



ATIVOS EM _
CONSTRUCAO

" 2 mil km de linhas
de transmissao!?

® 12 mil MVA em capacidade
de transformacaol

" RAP de R$ 556 milhoes2

Nota:
! Considera informagdes do projeto (100%)
2 RAP Ciclo 2019/2020 proporcional a participagao da ISA CTEEP

IE Paraguacu (50%)?2

LT: 338 km ] i

Subestag&o: ndo ha IE Aimores (50%)?2
CAPEX ANEEL: R$ 510 milhdes LT: 208 km

RAP (o 19/20: R$ 118 milhdes Subestagdo: nao ha

Prazo ANEEL: Fev/22 CAPEX ANEEL : R$ 341 milhoes
RAP (o 19/20: R$ 79 milhdes
Prazo ANEEL: Fev/22

IE Itaunas (100%)
LT: 79 km

Subestacao: 1.200 MVA

1 Comp. Estatico

CAPEX ANEEL: R$ 298 milhoes
RAP (g0 19/20: R$ 52 milhdes
Prazo ANEEL: Fev/22

IEMG (100%) Triangulo Mineiro
LT: 173 km

Subestacgao: 1,6 mil MVA

CAPEX ANEEL : R$ 554 milhoes

RAP .is0: R$ 33 milhdes

Prazo ANEEL: Dez/24

IE Itaqueré (100%)

3 Comp. Sincrono
(Subestacao Araraquara)
CAPEX ANEEL: R$ 398 milhoes
RAP (o 19/20: R$ 51 milhdes
Prazo ANEEL: Ago/21

IE Itapura — Lorena (100%)
LT: 6 km de circuito duplo

Subestacao: 1.200 MVA

CAPEX ANEEL: R$ 238 milhoes

RAP (g0 19/20: R$ 11 milhGes

Prazo ANEEL: Set/22

IE Ivai (50%)2 Evrecy (100%) Minuano
LT: 169 km

LT: 599 km (230/500 kV)em . .
Linha de circuito duplo Subestacao: 2,7 mil MVA o
Transmissdo (LT) [0 Subestacdo Subestacio: 3 mil MVA CAPEX ANEEL : R$ 682 milhoes
/\ Entrada de Linha CAPEX ANEEL : R$ 2 bilhes |I§AP |ei:§?\;EFé$i__3[8) m”zh: =

RAP (0 19720 R$ 294 milhges ~ Frazo : Dez/
Prazo ANEEL: Ago/22

IE Aguapei (100%)
LT: 111 km

Subestacgao: 1,4 mil MVA
CAPEX ANEEL: R$ 602 milhoes
RAP (ico 19/20: R$ 59 milhdes
Prazo ANEEL: Ago/21

IE Tibagi (100%) Trés Lagoas

LT: 18 km em circuito duplo LT: 37 km
Subestagao: 500 MVA Subestacdo: ndo ha

Prazo ANEEL: Ago/21 ks v AL

IE Biguacu(100%)
LT: 57 km

Subestagao: 300 MVA
CAPEX ANEEL: R$ 641 milhoes
RAP (g0 19/20: R$ 40 milhdes
Prazo ANEEL: Set/23

=== Em construcao
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CTEEP

RECEITA LfQUIDA (R$ MILHOES) CUSTOS O&M1 (R$ MILHOES)

FORTE GERACAO I_I_I_l

DE CAIXA 2017 2018 2019 UDM 2017 2018 2019
IMPULSIONADA EBITDA ICVM 527 (R$ MILHOES)
PELA RBSE togst 519 76% 83% 82%

DESTAQUES e
RESULTADO 2.287 2.254 2.300 1.276 1.922 1.300

REGULATORIO I I I

Os numeros de Receita liquida e EBITDA nado consideram 2017 2018 2019 UbDM 2017 2018 2019
resultados das coligadas, que sao contabilizados como
equivaléncia patrimonial

2.767 2.775 2.815

1.778

LUCRO LfQUIDO2 (R$ MILHOES)

Notas: 1.351

UDM considera o resultado dos ultimos 12 meses findos em
31/03/2020

1 Nao considera depreciacao e contingéncias
2Lucro liquido ajustado pela participacdo de acionista ndo
controlador

15



Balanco robusto permite financiar
O ciclo de investimento

ETEEP

m Perfil do Endividamento em 31/03/2020 m Composicao Consolidada em 31/03/2020

| 1120 | 2019 | 2018 | 2017 _
Endividamento Consolidado |

Endividamento Consolidado

Divida Bruta (R$ bilhdes) 3,4 3,2 3,0 1,9
Divida Liquida (R$ bilhoes)? 2,7 2,5 2,5 1,5
Divida Liquida/EBITDA Ajustado (x) 1,1 1,0 1,0 1,0
Custo Médio (%) 6,4% 7,5% 7,9% 8,3%
Prazo Médio (anos) 3,8 4,0 3,2 3,3
Cobertura de Juros (x)2 12,4 11,8 15,8 20,4

B sNDES - TILP [l Debéntures - CDI/IPCA [ Lei 4.131 | Outros

Endividamento Consolidado + Coligadas3
Divida Bruta (R$ bilhoes) 5,2 5,1 4,2 4.4

Divida Liquida (R$ bilhoes) 3,0 3,4 3,6 3,8

' Divida liquida considera disponibilidades ISA CTEEP e Controladas

2 Considera a cobertura de juros para fins de calculo de covenants das debentures de infraestrutura e Lei 4.131
(EBITDA covenants/Resultado Financeiro)

3 Considera o endividamento e o caixa pro-forma da ISA CTEEP controladora, controladas e coligadas (IE Madeira,
|IE Garanhuns e IE lvai)

16



PERFIL ADEQUADO DO ENDIVIDAMENTO COM
CUSTO COMPETITIVO

ETEEP

m Endividamento (R$ milh6es) e Custo Médio da Divida (%) m Cronograma de Amortizacao da Divida Consolidada (R$ milhdes)
8,3% % o
7,9% 7,5% 6,4%
1.237
3.433

2017 2018 2019 1T20 9M20 2021 2022 2023 2024 2025 2026+ 2030+

L] Longo prazo — Custo médio
- Curto prazo

17



Os covenants e exigéncias estabelecidas em todas
emissoes estao sendo devidamente cumpridos

I) Debéntures de Infraestrutura
BNDES (42, 52 e 62 emissao)

(apuracao anual) II) Crédito Internacional - Lei 4.131
(apuracao trimestral)

I N VE STM ENT Indicadores Financeiros Mar/20 Indicadores Financeiros Mar/20

GRA D E Divida Liquida/EBITDA < 3x 1,34 Divida Liquida/EBITDA < 3,5x 1,00

Divida Liquida/ Divida Liquida/+ EBITDA Debentures/Resultado

Rating AAA pela Fitch PL < 0,6X %21 Financeiro> 2,0x

12,37

Nota:
EBITDA BNDES considera a divida da subsidiarias controladas em
conjunto (IE Madeira e IE Garanhuns)

18



FREQUENTE ACESSO AO

MERCADO DE CAPITAIS

2008

12 Emissao
de Debéntures

nos ultimos anos

2012 2013 2016

42 Emissao
de Debéntures

32 Emissao
de Debéntures

22 Emissao
de Debéntures
Volume: R$ 700 MM

Volume: R$ 500 MM Volume: R$ 148,6 MM

52 Emissao
de Debéntures

Volume: R$ 300 MM

Mais de R$ 4,7 bilhoes captados

72 Emissao
de Debéntures

Volume: R$ 621,0 MM

CTEEP

82 Emissao
de Debéntures

Volume: R$ 409 MM

Volume: R$ 548,6 MM
Custo: CDI + 1,30% a.a.
IPCA + 8,10% a.a.

Custo: IPCA + 5,04% a.a. Custo: IPCA + 4,70% a.a. Custo: IPCA + 3,50% a.a.

Custo: 105,5% do CDI
Prazo: 7 anos

Prazo: 2 anos

Custo: 116,0% do CDI
Prazo: 5 anos

Custo: IPCA + 6,04% a.a.
Prazo: 5 anos

Prazo: 5 anos e 8 anos

12 Emissao
Notas Promissorias

Volume: R$ 200 MM
Custo: 120% do CDI
Prazo: 6 meses

22 Emissao
Notas Promissorias

Volume: R$ 200 MM
Custo: 119,5% do CDI
Prazo: 1 ano

32 Emissao
Notas Promissorias

Volume: R$ 200 MM
Custo: 106,5% do CDI
Prazo: 6 meses

42 Emissao
Notas Promissorias

Volume: R$ 200 MM

Custo: CDI + 0,4% a.a.

Prazo: 1 ano

52 Emissao
Notas Promissorias

Volume: R$ 300 MM

Custo: CDI + 0,48% a.a.

Prazo: 1 ano

62 Emissao
Notas Promissorias

Volume: R$ 400 MM
Custo: 104,9 do CDI
Prazo: 1 ano

62 Emissao
de Debéntures

Volume: R$ 350 MM
Custo: 105,65% do CDI
Prazo: 3 anos

Prazo: 7 anos

Green Bond
Primeira
Debénture Verde
do Setor de
Transmissao

Prazo: 10 anos

Green Bond

Uma das emissoes
com menores custos
do mercado para a
duration em 2019

19



RELACOES COM
INVESTIDORES.

e-mail: ri@isacteep.com.br
telefone: +55 11 3138-7407

www.isacteep.com.br/ri
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