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ITR - Informacdes Trimestrais - 30/09/2015 - FRAS-LE SA

Dados da Empresa/ Composicédo do Capital

Namero de Acgdes Trimestre Atual
(Mil) 30/09/2015
Do Capital Integralizado

Ordinérias 121.974
Preferenciais 0
Total 121.974

Em Tesouraria

Ordinérias 3.000
Preferenciais 0
Total 3.000

Versdo : 1
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Dados da Empresa/ Proventos em Dinheiro

Versdo: 1

Evento Aprovacédo Provento Inicio Pagamento  Espécie de Agéo Classe de Acéo Provento por Acédo
(Reais / Agéo)

Reunido do Conselho de 05/12/2014 Juros sobre Capital Proprio 26/01/2015 Ordinaria 0,03747

Administracdo

Reuniéo do Conselho de 15/04/2015 Dividendo 28/04/2015 Ordinaria 0,02069

Administracdo

Reunido do Conselho de 30/06/2015 Juros sobre Capital Proprio 22/07/2015 Ordinaria 0,06400

Administracao
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DFs Individuais / Balangco Patrimonial Ativo

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 30/09/2015 31/12/2014
1 Ativo Total 939.324 845.395
1.01 Ativo Circulante 520.394 423.748
1.01.01 Caixa e Equivalentes de Caixa 134.354 155.219
1.01.02 Aplicagbes Financeiras 64.773 77.817
1.01.03 Contas a Receber 198.484 103.569
1.01.03.01 Clientes 193.334 99.718
1.01.03.02 Outras Contas a Receber 5.150 3.851
1.01.04 Estoques 105.075 73.040
1.01.04.01 Matérias Primas 23.012 23.913
1.01.04.02 Produtos em Elaboragéo 8.443 7.706
1.01.04.03 Produtos Prontos 61.295 36.917
1.01.04.04 Materiais Auxiliares e de Manutencéo 1.753 1.554
1.01.04.05 Adiantamento a Fornecedores 6.975 1.946
1.01.04.06 ImportagBes em Andamento 9.619 5.762
1.01.04.07 Provisdo de Estoques Obsoletos -6.022 -4.758
1.01.06 Tributos a Recuperar 17.708 14.103
1.02 Ativo Nao Circulante 418.930 421.647
1.02.01 Ativo Realizavel a Longo Prazo 14.312 16.484
1.02.01.09 Outros Ativos Néo Circulantes 14.312 16.484
1.02.01.09.03 Depdsitos Judiciais 6.557 6.707
1.02.01.09.04 Impostos e Contribuicbes a Recuperar 5.032 7.799
1.02.01.09.05 Randonprev - Avaliagéo Atuarial 29 29
1.02.01.09.06 Dividendos a Receber 1.175 947
1.02.01.09.07 Partes Relacionadas 1.519 1.002
1.02.02 Investimentos 114.822 102.541
1.02.03 Imobilizado 276.313 287.193
1.02.03.01 Imobilizado em Operacéo 263.404 263.805
1.02.03.01.01 Terrenos e Prédios 102.721 104.364
1.02.03.01.02 Maquinas, Equipamentos e Moldes 156.491 155.068
1.02.03.01.03 Moveis e Utensilios 2.458 2.608
1.02.03.01.04 Veiculos 502 560
1.02.03.01.05 Equipamento de Computacao 882 919
1.02.03.01.06 Adiantamento a Fornecedores 350 286
1.02.03.03 Imobilizado em Andamento 12.909 23.388
1.02.04 Intangivel 13.483 15.429
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DFs Individuais / Balan¢co Patrimonial Passivo

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 30/09/2015 31/12/2014
2 Passivo Total 939.324 845.395
2.01 Passivo Circulante 264.457 151.031
2.01.01 Obrigacdes Sociais e Trabalhistas 40.501 32.287
2.01.01.01 Obrigacdes Sociais 12.687 15.637
2.01.01.02 Obrigacdes Trabalhistas 27.814 16.650
2.01.01.02.01 Salérios, Férias e Encargos 24.032 11.209
2.01.01.02.02 Participagbes a Pagar 3.782 5.441
2.01.02 Fornecedores 35.887 25.147
2.01.04 Empréstimos e Financiamentos 168.906 73.968
2.01.05 Outras Obrigacdes 19.163 19.629
2.01.05.02 Outros 19.163 19.629
2.01.05.02.01 Dividendos e JCP a Pagar 36 4.432
2.01.05.02.04 Outras Contas 9.242 8.736
2.01.05.02.05 Comissdes 3.388 3.172
2.01.05.02.06 Operacgdes sobre Derivativos 4.774 144
2.01.05.02.07 Adiantamento de Clientes 1.723 3.145
2.02 Passivo Néo Circulante 233.922 286.304
2.02.01 Empréstimos e Financiamentos 209.163 253.732
2.02.02 Outras Obrigagbes 8.224 7.630
2.02.03 Tributos Diferidos 12.150 21.801
2.02.03.01 Imposto de Renda e Contribuicdo Social Diferidos 12.150 21.801
2.02.04 Provisdes 4.385 3.141
2.02.04.01 Provisdes Fiscais Previdenciérias Trabalhistas e Civeis 4.385 3.141
2.03 Patrim6nio Liquido 440.945 408.060
2.03.01 Capital Social Realizado 300.000 300.000
2.03.04 Reservas de Lucros 102.899 66.594
2.03.08 Outros Resultados Abrangentes 38.046 41.466
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DFs Individuais / Demonstracado do Resultado

(Reais Mil)

Cdédigo da

Descri¢do da Conta

Trimestre Atual

Acumulado do Atual

Versdo: 1

Igual Trimestre do  Acumulado do Exercicio

Conta 01/07/2015 a 30/09/2015 Exercicio Exercicio Anterior Anterior

01/01/2015 a 30/09/2015 01/07/2014 a 30/09/2014 01/01/2014 a 30/09/2014
3.01 Receita de Venda de Bens e/ou Servicos 144.612 389.584 145.484 421.638
3.02 Custo dos Bens e/ou Servigos Vendidos -95.796 -261.431 -107.117 -307.156
3.03 Resultado Bruto 48.816 128.153 38.367 114.482
3.04 Despesas/Receitas Operacionais -29.070 -76.608 -23.051 -74.869
3.04.01 Despesas com Vendas -14.305 -39.929 -14.595 -43.153
3.04.02 Despesas Gerais e Administrativas -12.962 -31.598 -7.866 -29.403
3.04.02.01 Despesas Gerais e Administrativas -12.013 -28.714 -6.955 -26.817
3.04.02.02 Honoréarios da Administracéo -949 -2.884 -911 -2.586
3.04.04 Outras Receitas Operacionais 6.931 8.457 656 1.461
3.04.05 Qutras Despesas Operacionais -11.041 -16.188 -3.091 -8.629
3.04.06 Resultado de Equivaléncia Patrimonial 2.307 2.650 1.845 4.855
3.05 Resultado Antes do Resultado Financeiro e dos Tributos 19.746 51.545 15.316 39.613
3.06 Resultado Financeiro 2.423 4.735 521 2.222
3.06.01 Receitas Financeiras 70.333 128.385 20.269 48.053
3.06.02 Despesas Financeiras -67.910 -123.650 -19.748 -45.831
3.07 Resultado Antes dos Tributos sobre o Lucro 22.169 56.280 15.837 41.835
3.08 Imposto de Renda e Contribui¢do Social sobre o Lucro -5.693 -11.941 -3.320 -7.299
3.09 Resultado Liquido das Operagdes Continuadas 16.476 44.339 12.517 34.536
3.11 Lucro/Prejuizo do Periodo 16.476 44.339 12.517 34.536
3.99 Lucro por Acéo - (Reais / A¢éo)
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DFs Individuais / Demonstracédo do Resultado Abrangente

(Reais Mil)
Cdédigo da Descri¢do da Conta Trimestre Atual Acumulado do Atual Igual Trimestre do  Acumulado do Exercicio
Conta 01/07/2015 a 30/09/2015 Exercicio Exercicio Anterior Anterior
01/01/2015 a 30/09/2015 01/07/2014 a 30/09/2014 01/01/2014 a 30/09/2014
4.01 Lucro Liquido do Periodo 16.476 44.339 12.517 34.536
4.02 Outros Resultados Abrangentes 291 -1.373 -1.082 -3.802
4.02.01 Ajustes Acumulados de Conversao 16.734 24514 5.170 -1.530
4.02.02 Derivativos - Hedge de Fluxo de Caixa -17.420 -27.153 -6.325 -2.067
4.02.03 Imposto de Renda e Contribuigdo Social 977 1.266 73 -205
4.03 Resultado Abrangente do Periodo 16.767 42.966 11.435 30.734
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DFs Individuais / Demonstracdo do Fluxo de Caixa - Método Indireto

Versdo : 1

(Reais Mil)
Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2015 a 30/09/2015 01/01/2014 & 30/09/2014
6.01 Caixa Liquido Atividades Operacionais 50.909 58.275
6.01.01 Caixa Gerado nas Operacgdes 156.995 74.199
6.01.01.01 Lucro Liquido do Periodo 44.339 34.536
6.01.01.02 Deprecia¢éo e Amortizacao 20.527 19.906
6.01.01.03 Provisdo para Litigios 1.244 -597
6.01.01.04 Provisédo para Devedores Duvidosos 2.352 -935
6.01.01.05 Outras Provistes -1.443 -2.863
6.01.01.06 Custo Residual de Ativos Permanentes 6.769 176
6.01.01.07 Equivaléncia Patrimonial -2.650 -4.855
6.01.01.08 Variagdo sobre Empréstimos 68.021 20.611
6.01.01.09 Variagdo em Derivativos 4.630 -1.066
6.01.01.10 Proviséo para Imposto de Renda e Contribuig&do Social 11.942 7.299
6.01.01.11 Provisdo para Estoques Obsoletos 1.264 1.987
6.01.02 Variagdes nos Ativos e Passivos -106.086 -15.924
6.01.02.01 Outros Ativos -12.232 -3.128
6.01.02.02 Contas a Receber de Clientes -96.249 -20.625
6.01.02.03 Estoques -33.299 -10.431
6.01.02.04 Fornecedores 10.740 9.470
6.01.02.05 Outros Passivos 26.700 7.394
6.01.02.06 Imposto de Renda e Contribuicdo Social Pagos -14.940 -1.163
6.01.02.07 AplicagBes Financeiras 13.044 -4.308
6.01.02.08 Depdsitos Judiciais 150 6.867
6.02 Caixa Liquido Atividades de Investimento -14.470 -16.389
6.02.01 Compras Imobilizado, Intangivel e Investimentos -14.231 -14.999
6.02.02 Adi¢Ges ao Ativo Intangivel -239 -1.390
6.03 Caixa Liquido Atividades de Financiamento -57.304 -28.828
6.03.01 Pagamento de Juros e Capital Préprio e Dividendos -13.766 -13.404
6.03.02 Empréstimos Tomados 38.454 16.137
6.03.03 Pagamento e Empréstimos -66.510 -19.823
6.03.04 Juros pagos por Empréstimos -15.482 -11.738
6.05 Aumento (Reducéo) de Caixa e Equivalentes -20.865 13.058
6.05.01 Saldo Inicial de Caixa e Equivalentes 155.219 148.037
6.05.02 Saldo Final de Caixa e Equivalentes 134.354 161.095
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DFs Individuais / Demonstracédo das Mutacfes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2015 a 30/09/2015

Versdo: 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descrigéo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patrimonio Liquido
Conta Integralizado Opcoes Outorgadas e Acumulados Abrangentes

Acbes em Tesouraria

5.01 Saldos Iniciais 300.000 -13.352 79.946 0 41.466 408.060
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 300.000 -13.352 79.946 0 41.466 408.060
5.04 TransagOes de Capital com os Sécios 0 0 -2.276 -7.806 0 -10.082
5.04.06 Dividendos 0 0 -2.276 0 0 -2.276
5.04.07 Juros sobre Capital Proprio 0 0 0 -7.806 0 -7.806
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 46.387 -3.420 42.967
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 44.339 0 44.339
5.05.02 Outros Resultados Abrangentes 0 0 0 2.048 -3.420 -1.372
5.05.02.04  Ajustes de Converséo do Periodo 0 0 0 0 24.514 24.514
5.05.02.06 Hedge Accounting 0 0 0 0 -25.886 -25.886
5.05.02.07 Realizac&o da Depreciagao do Valor Atribuido 0 0 0 2.048 -2.048 0
5.06 Mutagdes Internas do Patriménio Liquido 0 0 38.581 -38.581 0 0
5.06.04 Reserva Geral de Lucros 0 0 38.581 -38.581 0 0
5.07 Saldos Finais 300.000 -13.352 116.251 0 38.046 440.945
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2015 - FRAS-LE SA Verséo : 1

DFs Individuais / Demonstracédo das Mutacfes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2014 a 30/09/2014

(Reais Mil)

Codigo da  Descrigéo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patrimonio Liquido
Conta Integralizado Opcoes Outorgadas e Acumulados Abrangentes

Acbes em Tesouraria

5.01 Saldos Iniciais 170.000 0 175.759 0 49.184 394.943
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 170.000 0 175.759 0 49.184 394.943
5.04 TransagOes de Capital com os Sécios 130.000 0 -130.390 -8.530 0 -8.920
5.04.01 Aumentos de Capital 130.000 0 -130.000 0 0 0
5.04.06 Dividendos 0 0 -390 0 0 -390
5.04.07 Juros sobre Capital Préprio 0 0 0 -8.530 0 -8.530
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 36.751 -6.017 30.734
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 34.536 0 34.536
5.05.02 Outros Resultados Abrangentes 0 0 0 2.215 -6.017 -3.802
5.05.02.04  Ajustes de Converséo do Periodo 0 0 0 0 -1.530 -1.530
5.05.02.06 Hedge Accounting 0 0 0 0 -2.272 -2.272
5.05.02.07 Realizac&o da Depreciagdo do Valor Atribuido 0 0 0 2.215 -2.215 0
5.06 Mutacgdes Internas do Patriménio Liquido 0 0 28.221 -28.221 0 0
5.06.04 Reserva Geral de Lucros 0 0 28.221 -28.221 0 0
5.07 Saldos Finais 300.000 0 73.590 0 43.167 416.757
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DFs Individuais / Demonstracéo do Valor Adicionado

Versdo : 1

(Reais Mil)
Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2015 & 30/09/2015 01/01/2014 & 30/09/2014
7.01 Receitas 515.827 559.223
7.01.01 Vendas de Mercadorias, Produtos e Servigos 519.033 558.042
7.01.02 Outras Receitas -854 246
7.01.04 Provisdo/Reverséo de Créds. Liquidagcdo Duvidosa -2.352 935
7.02 Insumos Adquiridos de Terceiros -245.162 -318.004
7.02.01 Custos Prods., Mercs. e Servs. Vendidos -151.957 -212.917
7.02.02 Materiais, Energia, Servs. de Terceiros e Outros -93.205 -105.087
7.03 Valor Adicionado Bruto 270.665 241.219
7.04 Retencgdes -20.528 -19.906
7.04.01 Depreciacdo, Amortiza¢do e Exaustao -20.528 -19.906
7.05 Valor Adicionado Liquido Produzido 250.137 221.313
7.06 VIr Adicionado Recebido em Transferéncia 132.208 53.369
7.06.01 Resultado de Equivaléncia Patrimonial 2.651 4.855
7.06.02 Receitas Financeiras 128.385 48.514
7.06.03 Outros 1.172 0
7.07 Valor Adicionado Total a Distribuir 382.345 274.682
7.08 Distribui¢é@o do Valor Adicionado 382.345 274.682
7.08.01 Pessoal 110.190 110.949
7.08.01.01 Remuneragéo Direta 77.641 78.314
7.08.01.02 Beneficios 12.800 14.029
7.08.01.03 F.G.T.S. 9.443 10.058
7.08.01.04 Outros 10.306 8.548
7.08.01.04.01 Honorarios e Participagdes dos Administradores 3.512 2.766
7.08.01.04.02 Participacéo dos Empregados nos Lucros 6.050 5.085
7.08.01.04.03 Plano de aposentadoria 744 697
7.08.02 Impostos, Taxas e Contribuicdes 101.374 80.847
7.08.02.01 Federais 58.810 46.327
7.08.02.02 Estaduais 42.304 34.213
7.08.02.03 Municipais 260 307
7.08.03 Remuneracéo de Capitais de Terceiros 126.442 48.350
7.08.03.01 Juros 123.650 45.831
7.08.03.02 Aluguéis 2.792 2.519
7.08.04 Remuneracgédo de Capitais Proprios 44.339 34.536
7.08.04.01 Juros sobre o Capital Préprio 7.806 8.529
7.08.04.02 Dividendos 0 26.007
7.08.04.03 Lucros Retidos / Prejuizo do Periodo 36.533 0
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DFs Consolidadas / Balan¢o Patrimonial Ativo

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 30/09/2015 31/12/2014
1 Ativo Total 1.036.522 942.409
1.01 Ativo Circulante 589.117 514.977
1.01.01 Caixa e Equivalentes de Caixa 199.105 176.237
1.01.02 Aplicagbes Financeiras 64.773 77.817
1.01.03 Contas a Receber 102.842 86.110
1.01.03.01 Clientes 88.867 76.543
1.01.03.02 Outras Contas a Receber 13.975 9.567
1.01.04 Estoques 199.329 156.917
1.01.04.01 Matérias Primas 38.664 40.745
1.01.04.02 Produtos em Elaboragéo 15.549 14.808
1.01.04.03 Produtos Prontos 134.850 90.769
1.01.04.04 Materiais Auxiliares e de Manutencéo 6.532 8.160
1.01.04.05 Adiantamento a Fornecedores 3.847 3.192
1.01.04.06 ImportagBes em Andamento 9.619 5.762
1.01.04.07 Provisdo para Estoques Obsoletos -9.732 -6.519
1.01.06 Tributos a Recuperar 23.068 17.896
1.01.06.01 Tributos Correntes a Recuperar 23.068 17.896
1.01.06.01.01 Impostos e Contribuicbes a Recuperar 23.068 17.896
1.02 Ativo Nao Circulante 447.405 427.432
1.02.01 Ativo Realizavel a Longo Prazo 35.800 33.240
1.02.01.03 Contas a Receber 41 53
1.02.01.06 Tributos Diferidos 19.800 13.428
1.02.01.06.01 Imposto de Renda e Contribuigdo Social Diferidos 19.800 13.428
1.02.01.09 Outros Ativos Néo Circulantes 15.959 19.759
1.02.01.09.03 Depésitos Judiciais 6.918 6.978
1.02.01.09.04 Impostos e Contribuicbes a Recuperar 9.012 12.752
1.02.01.09.05 Randonprev 29 29
1.02.02 Investimentos 1.032 796
1.02.02.01 ParticipacBes Societarias 1.032 796
1.02.02.01.04 Outras Participacdes Societérias 1.032 796
1.02.03 Imobilizado 395.685 376.939
1.02.03.01 Imobilizado em Operacgéo 367.718 351.579
1.02.03.01.01 Terrenos e Prédios 109.741 109.585
1.02.03.01.02 Maquinas, Equipamentos e Moldes 252.426 236.678
1.02.03.01.03 Moveis e Utensilios 2.783 3.032
1.02.03.01.04 Veiculos 774 641
1.02.03.01.05 Equipamentos de Computag&o 1.644 1.356
1.02.03.01.06 Adiantamento a Fornecedores 350 287
1.02.03.03 Imobilizado em Andamento 27.967 25.360
1.02.04 Intangivel 14.888 16.457
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DFs Consolidadas / Balan¢o Patrimonial Passivo

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 30/09/2015 31/12/2014
2 Passivo Total 1.036.522 942.409
2.01 Passivo Circulante 319.099 206.556
2.01.01 Obrigacdes Sociais e Trabalhistas 48.453 37.448
2.01.01.01 Obrigacdes Sociais 16.773 18.385
2.01.01.02 Obrigacdes Trabalhistas 31.680 19.063
2.01.01.02.01 Salérios, Férias e Encargos 27.898 13.622
2.01.01.02.02 Participagbes a Pagar 3.782 5.441
2.01.02 Fornecedores 46.924 40.481
2.01.04 Empréstimos e Financiamentos 196.655 109.409
2.01.04.01 Empréstimos e Financiamentos 196.655 109.409
2.01.05 Outras Obrigacdes 27.067 19.218
2.01.05.02 Outros 27.067 19.218
2.01.05.02.01 Dividendos e JCP a Pagar 36 4.432
2.01.05.02.04 Outras Contas 18.725 10.737
2.01.05.02.05 Comissdes 1.316 1.090
2.01.05.02.06 Operacgdes sobre Derivativos 4.774 144
2.01.05.02.07 Adiantamento de Clientes 2.216 2.815
2.02 Passivo Néo Circulante 275.016 326.886
2.02.01 Empréstimos e Financiamentos 247.121 292.741
2.02.02 Outras Obrigacbes 9.250 8.453
2.02.02.02 Outros 9.250 8.453
2.02.02.02.03 OQutras Contas a Pagar 9.250 8.453
2.02.03 Tributos Diferidos 12.150 21.944
2.02.03.01 Imposto de Renda e Contribui¢céo Social Diferidos 12.150 21.944
2.02.04 Provisdes 6.495 3.748
2.02.04.01 Provisdes Fiscais Previdenciarias Trabalhistas e Civeis 6.495 3.748
2.03 Patrimdnio Liquido Consolidado 442.407 408.967
2.03.01 Capital Social Realizado 300.000 300.000
2.03.04 Reservas de Lucros 102.899 66.594
2.03.08 Outros Resultados Abrangentes 38.046 41.466
2.03.09 Participacdo dos Acionistas Nao Controladores 1.462 907
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DFs Consolidadas / Demonstracdo do Resultado

Versdo: 1

(Reais Mil)
Cdédigo da Descri¢do da Conta Trimestre Atual Acumulado do Atual Igual Trimestre do  Acumulado do Exercicio
Conta 01/07/2015 a 30/09/2015 Exercicio Exercicio Anterior Anterior
01/01/2015 a 30/09/2015 01/07/2014 a 30/09/2014 01/01/2014 a 30/09/2014
3.01 Receita de Venda de Bens e/ou Servicos 233.420 637.783 199.034 578.152
3.02 Custo dos Bens e/ou Servigos Vendidos -162.294 -453.081 -147.630 -424.131
3.03 Resultado Bruto 71.126 184.702 51.404 154.021
3.04 Despesas/Receitas Operacionais -47.764 -120.766 -32.870 -103.657
3.04.01 Despesas com Vendas -23.201 -61.762 -17.697 -53.205
3.04.02 Despesas Gerais e Administrativas -18.715 -47.431 -12.252 -41.477
3.04.02.01 Despesas Gerais e Administrativos -17.766 -44.547 -11.341 -38.891
3.04.02.02 Honoréarios da Administracéo -949 -2.884 -911 -2.586
3.04.04 Outras Receitas Operacionais 6.994 8.565 957 1.969
3.04.05 Outras Despesas Operacionais -12.842 -20.138 -3.878 -10.944
3.05 Resultado Antes do Resultado Financeiro e dos Tributos 23.362 63.936 18.534 50.364
3.06 Resultado Financeiro -735 -6.345 -2.373 -7.557
3.06.01 Receitas Financeiras 71.500 130.303 20.563 49.181
3.06.02 Despesas Financeiras -72.235 -136.648 -22.936 -56.738
3.07 Resultado Antes dos Tributos sobre o Lucro 22.627 57.591 16.161 42.807
3.08 Imposto de Renda e Contribui¢do Social sobre o Lucro -6.029 -13.028 -3.605 -8.231
3.09 Resultado Liquido das Operagdes Continuadas 16.598 44.563 12.556 34.576
3.11 Lucro/Prejuizo Consolidado do Periodo 16.598 44.563 12.556 34.576
3.11.01 Atribuido a Sécios da Empresa Controladora 16.476 44.339 12.517 34.536
3.11.02 Atribuido a Sé6cios N&o Controladores 122 224 39 40
3.99 Lucro por Acéo - (Reais / A¢éo)
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DFs Consolidadas / Demonstracdo do Resultado Abrangente

(Reais Mil)
Cdédigo da Descri¢do da Conta Trimestre Atual Acumulado do Atual Igual Trimestre do  Acumulado do Exercicio
Conta 01/07/2015 a 30/09/2015 Exercicio Exercicio Anterior Anterior
01/01/2015 a 30/09/2015 01/07/2014 a 30/09/2014 01/01/2014 a 30/09/2014
4.01 Lucro Liquido Consolidado do Periodo 16.598 44.563 12.556 34.576
4.02 Outros Resultados Abrangentes 291 -1.373 -1.082 -3.802
4.02.01 Ajustes Acumulados de Conversao 16.734 24514 5.170 -1.530
4.02.02 Derivativos - Hedge de Fluxo de Caixa -17.420 -27.153 -6.325 -2.067
4.02.03 Imposto de Renda e Contribuigdo Social 977 1.266 73 -205
4.03 Resultado Abrangente Consolidado do Periodo 16.889 43.190 11.474 30.774
4.03.01 Atribuido a Sécios da Empresa Controladora 16.767 42.966 11.435 30.734
4.03.02 Atribuido a Sécios Néo Controladores 122 224 39 40
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DFs Consolidadas / Demonstracdo do Fluxo de Caixa - Método Indireto

Versdo : 1

(Reais Mil)
Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2015 a 30/09/2015 01/01/2014 & 30/09/2014
6.01 Caixa Liquido Atividades Operacionais 171.120 69.620
6.01.01 Caixa Gerado nas Operacdes 202.531 87.656
6.01.01.01 Lucro Liquido do Periodo 44.339 34.536
6.01.01.02 Deprecia¢éo e Amortizacao 31.211 28.151
6.01.01.03 Provisdo para Litigios 2.747 -929
6.01.01.04 Provisédo para Devedores Duvidosos 2.403 -852
6.01.01.05 Outras Provistes -1.433 -2.503
6.01.01.06 Custo Residual de Ativos Permanentes 1.723 447
6.01.01.07 Participacédo dos Minoritarios 555 -145
6.01.01.08 Variagdo sobre Empréstimos 100.115 18.336
6.01.01.09 Variagdo em Derivativos 4.630 -1.066
6.01.01.10 Proviséo para Imposto de Renda e Contribuig&do Social 13.028 8.231
6.01.01.11 Provisdo para Estoques Obsoletos 3.213 3.450
6.01.02 Variagdes nos Ativos e Passivos -31.411 -18.036
6.01.02.01 Outros Ativos -12.155 -3.402
6.01.02.02 Contas a Receber de Clientes -15.008 -682
6.01.02.03 Estoques -45.625 -22.886
6.01.02.04 Fornecedores 6.443 1.963
6.01.02.05 Outros Passivos 38.804 5.724
6.01.02.06 Imposto de Renda e Contribuicdo Social Pagos -16.974 -1.181
6.01.02.07 AplicagBes Financeiras 13.044 -4.308
6.01.02.08 Depositos Judiciais 60 6.736
6.02 Caixa Liquido Atividades de Investimento -50.111 -20.798
6.02.01 Compras Imobilizado, Intangivel e Invstimentos -49.187 -18.859
6.02.02 Adi¢do ao Ativo Intangivel -924 -1.939
6.03 Caixa Liquido Atividades de Financiamento -98.141 -24.525
6.03.01 Pagamento de Juros de Capital Proprio e Dividendos -13.766 -13.404
6.03.02 Empréstimos Tomados 107.557 60.315
6.03.03 Pagamentos e Empréstimos -173.360 -57.511
6.03.04 Juros Pagos por Empréstimos -18.572 -13.925
6.05 Aumento (Reducéo) de Caixa e Equivalentes 22.868 24.297
6.05.01 Saldo Inicial de Caixa e Equivalentes 176.237 166.039
6.05.02 Saldo Final de Caixa e Equivalentes 199.105 190.336
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2015 - FRAS-LE SA

DFs Consolidadas / Demonstracdo das Mutacdes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2015 a 30/09/2015

(Reais Mil)

Versdo: 1

Codigo da  Descricdo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patrimonio Liquido Participagdo dos Nao Patriménio Liquido
Conta Integralizado Opgdes Outorgadas e Acumulados Abrangentes Controladores Consolidado
AcBes em Tesouraria
5.01 Saldos Iniciais 300.000 -13.352 79.946 0 41.466 408.060 907 408.967
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 300.000 -13.352 79.946 0 41.466 408.060 907 408.967
5.04 Transacdes de Capital com os Sécios 0 0 -2.276 -7.806 0 -10.082 0 -10.082
5.04.06 Dividendos 0 0 -2.276 0 0 -2.276 0 -2.276
5.04.07 Juros sobre Capital Préprio 0 0 0 -7.806 0 -7.806 0 -7.806
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 46.387 -3.420 42.967 555 43.522
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 44.339 0 44.339 224 44.563
5.05.02 Outros Resultados Abrangentes 0 0 0 2.048 -3.420 -1.372 331 -1.041
5.05.02.04 Ajustes de Conversédo do Periodo 0 0 0 0 24.514 24.514 0 24.514
5.05.02.06 Hedge Accounting 0 0 0 0 -25.886 -25.886 0 -25.886
5.05.02.07 Realizagédo da Depreciagédo do Valor 0 0 0 2.048 -2.048 0 331 331
Atribuido
5.06 Mutagdes Internas do Patriménio Liquido 0 0 38.581 -38.581 0 0 0 0
5.06.04 Reserva Geral de Lucros 0 0 38.581 -38.581 0 0 0 0
5.07 Saldos Finais 300.000 -13.352 116.251 0 38.046 440.945 1.462 442.407
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2015 - FRAS-LE SA

DFs Consolidadas / Demonstracdo das Mutacdes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2014 a 30/09/2014

(Reais Mil)

Versdo: 1

Codigo da  Descricdo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patrimonio Liquido Participagdo dos Nao Patriménio Liquido
Conta Integralizado Opgdes Outorgadas e Acumulados Abrangentes Controladores Consolidado
AcBes em Tesouraria
5.01 Saldos Iniciais 170.000 0 175.759 0 49.184 394.943 905 395.848
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 170.000 0 175.759 0 49.184 394.943 905 395.848
5.04 Transacdes de Capital com os Sécios 130.000 0 -130.390 -8.530 0 -8.920 0 -8.920
5.04.01 Aumentos de Capital 130.000 0 -130.000 0 0 0 0 0
5.04.06 Dividendos 0 0 -390 0 0 -390 0 -390
5.04.07 Juros sobre Capital Préprio 0 0 0 -8.530 0 -8.530 0 -8.530
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 36.751 -6.017 30.734 -145 30.589
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 34.536 0 34.536 40 34.576
5.05.02 Outros Resultados Abrangentes 0 0 0 2.215 -6.017 -3.802 -185 -3.987
5.05.02.04 Ajustes de Converséo do Periodo 0 0 0 0 -1.530 -1.530 -185 -1.715
5.05.02.06 Hedge Accounting 0 0 0 0 -2.272 -2.272 0 -2.272
5.05.02.07 Realizagéo da Depreciagéo do Valor 0 0 0 2.215 -2.215 0 0 0
Atribuido
5.06 Mutagdes Internas do Patriménio Liquido 0 0 28.221 -28.221 0 0 0 0
5.06.04 Reserva Geral de Lucros 0 0 28.221 -28.221 0 0 0 0
5.07 Saldos Finais 300.000 0 73.590 0 43.167 416.757 760 417.517
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DFs Consolidadas / Demonstracdo do Valor Adicionado

Versdo : 1

(Reais Mil)
Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2015 & 30/09/2015 01/01/2014 & 30/09/2014
7.01 Receitas 791.498 743.799
7.01.01 Vendas de Mercadorias, Produtos e Servigos 794.710 740.812
7.01.02 Outras Receitas -809 1.969
7.01.04 Provisdo/Reverséo de Créds. Liquidagcdo Duvidosa -2.403 1.018
7.02 Insumos Adquiridos de Terceiros -428.708 -424.494
7.02.01 Custos Prods., Mercs. e Servs. Vendidos -177.511 -235.523
7.02.02 Materiais, Energia, Servs. de Terceiros e Outros -251.197 -188.971
7.03 Valor Adicionado Bruto 362.790 319.305
7.04 Retencgdes -31.212 -28.153
7.04.01 Depreciacdo, Amortiza¢do e Exaustao -31.212 -28.153
7.05 Valor Adicionado Liquido Produzido 331.578 291.152
7.06 VIr Adicionado Recebido em Transferéncia 131.475 49.181
7.06.02 Receitas Financeiras 130.303 49.181
7.06.03 Outros 1.172 0
7.07 Valor Adicionado Total a Distribuir 463.053 340.333
7.08 Distribui¢cdo do Valor Adicionado 463.053 340.333
7.08.01 Pessoal 156.337 146.343
7.08.01.01 Remuneragéo Direta 106.991 107.920
7.08.01.02 Beneficios 28.219 18.638
7.08.01.03 F.G.T.S. 10.711 11.237
7.08.01.04  Outros 10.416 8.548
7.08.01.04.01 Honorérios e Participagdes dos Administradores 3.512 2.766
7.08.01.04.02 Participagbes dos Empregados nos Lucros 6.130 5.085
7.08.01.04.03 Plano de Aposentadoria 748 697
7.08.01.04.04 Comissdes sobre Vendas 26 0
7.08.02 Impostos, Taxas e Contribuicdes 120.794 100.157
7.08.02.01 Federais 67.568 56.535
7.08.02.02 Estaduais 52.882 43.238
7.08.02.03 Municipais 344 384
7.08.03 Remuneracéo de Capitais de Terceiros 141.359 59.257
7.08.03.01  Juros 136.648 56.738
7.08.03.02  Aluguéis 4711 2.519
7.08.04 Remuneracgédo de Capitais Proprios 44.563 34.576
7.08.04.01 Juros sobre o Capital Préprio 7.806 8.529
7.08.04.03 Lucros Retidos / Prejuizo do Periodo 36.533 26.007
7.08.04.04 Part. Ndo Controladores nos Lucros Retidos 224 40
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Comentério do Desempenho

E &~
Ay :
ENQUANTO O MUNDO ACELERA, NOS INOVAMOS PARA VOCE PARAR COM SEGURANCA

DESEMPENHO GERAL

Estes nove primeiros meses de 2015 foram marcados por um fragilizado cendrio econémico
e politico nacional, refletindo em reducdo da atividade industrial e forte retracdo
econdmica. Para minimizar possiveis impactos deste cendrio no desempenho da Companhia
foram intensificados os esforgos internos na operacao de Caxias do Sul e nas unidades
controladas para equalizar os custos operacionais estritamente as necessidades. A
Companhia buscou neste periodo potencializar acdes para aumentar o desempenho de seu
portfdlio de vendas, além de promover algumas reestruturacbes operacionais e
mercadoldgicas, buscando dessa forma consolidar sua posicdo de importante player no
mercado internacional e elevar o ganho de eficiéncia e aumento das margens de
contribuicgao.

Apesar do desempenho das vendas no mercado nacional ter apresentado uma pequena
evolugdo nas receitas, ocorreram variagdes negativas nos volumes vendidos do periodo
acumulado de janeiro a setembro de 2015, em relagdo ao mesmo periodo do ano passado.
O segmento de montadoras e sistemistas foi o que mais sentiu os efeitos da desaceleracao
econdmica, apesar do mercado de reposicdao também absorver uma redugdao na demanda
por produtos, notadamente devido a uma reducgao do fluxo de veiculos comerciais rodando
pela malha rodovidria, fato que resultou em declinio nas manuteng¢des da frota circulante
nacional. Contudo a Fras-le conseguiu reposicionar parcialmente os seus precos, fato que
contribuiu para uma resiliéncia maior diante dos desafios do atual cenario econdmico que a
industria nacional esta enfrentando.

No mercado externo, as vendas para o Nafta se manteve como um dos principais destinos
das vendas da Companhia, onde ja é possivel perceber alguns efeitos positivos pela
consolidacdo da estratégia da Companhia em blindar os negdcios com um melhor
atendimento aos clientes através de uma plataforma logistica local. Apesar da apreciacdo do
délar ser favoravel as exportacoes, o efeito cambial perante a moeda local de alguns paises
onde a Companhia comercializa os seus produtos, permanece competitivamente
desfavoravel frente aos produtores locais, fato que impde uma reducdo nos volumes de
vendas para algumas regiées do mundo como Africa, Europa e Oriente Médio.

Cabe destacar ainda que os esforcos da Companhia nos controles de seus custos
operacionais e a maximizacdo da performance comercial, resultaram em evolucdo dos

principais indicadores neste periodo em andlise comparado ao mesmo periodo de 2014,
tanto em valor quanto em margens.
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Comentério do Desempenho

Versao : 1

ENQUANTO O MUNDO ACELERA, NOS INOVAMOS PARA VOCE PARAR COM SEGURANCA

PRINCIPAIS NUMEROS

Receita Bruta Total

Receita Liquida
Receita Liquida Merc.Nacional
Receita Liquida Merc.Externo

Exportacdes (Brasil)
US$ milhdes

Faturamento Merc.Externo®
US$ milhbes

Lucro Bruto

Lucro Operacional
Lucro Liquido

Lucro por acao - em R$
Ebitda ©®

Investimentos

Retorno sobre PL ©
Anualizado

Patriménio liquido
Margens e indices
Margem Bruta

Margem Ebitda
Margem Operacional ")

Margem Liquida

268,0
199,0
102,6
96,4

28,5

41,2

51,4
18,5
12,6
0,1005
28,1
6,7

12,7%

417,5

25,8%
14,1%
9,3%
6,3%

321,3
233,4
106,2
127,2

20,8

37,3

71,1
23,3
16,6
0,1328
34,8
11,6

16,2%

4424

30,5%
14,9%
10,0%
7,1%

19,9%
17,3%
3,5%
32,0%

-26,9%

-9,5%

38,4%
25,9%
32,4%
32,2%
23,7%
73,0%

27,9%

6,0%

4,7 pp
0,8 pp
0,7 pp
0,8 pp

782,0
578,2
306,9
271,3

77,8

116,3

154,0
50,4
34,6

0,2767
78,5
18,8

11,6%

417,5

26,6%
13,6%
8,7%
6,0%

871,4
637,8
319,3
318,5

55,1

101,6

184,7
63,9
44,6

0,3566
95,1
25,0

14,5%

442,4

29,0%

14,9%
10,0%
7,0%

Em R$ milhdes (exceto exportacles, fat.merc.externo, lucro p/agcéo e percentagens)

Notas: () Receita bruta antes da consolidagdo (sem eliminagédo vendas entre controladas); (2)Faturamento em délar da Fras-le
Brasil no exterior; (3) Faturamento em délar da Fras-le Brasil no exterior + Faturamento em délar das controladas no exterior;
(4) Lucro operacional antes despesas e receitas financeiras; (5) Lucro antes operagdes financeiras - equivaléncia patrimonial +
depreciacdes e amortizagdes, de acordo com a instrugdo CVM 527, de outubro de 2012; (6) ROE - Lucro liquido/P atriménio

liquido exercicio anterior; (7) M argem operacional antes do resultado financeiro.

RELEASE DE RESULTADOS DO 3T15 e 9M15

11,4%
10,3%
4,0%

17,4%

-29,2%

-12,6%

19,9%
26,9%
29,0%
28,9%
21.2%
32,8%

24,7%

6,0%

2,4 pp
1,3 pp
13 pp
1,0 pp
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Comentério do Desempenho

ENQUANTO O MUNDO ACELERA, NOS INOVAMOS PARA VOCE PARAR COM SEGURANCA

DESEMPENHO OPERACIONAL

Ao compararmos o desempenho dos volumes destes 9M15 com igual periodo do ano
passado, é possivel verificar oscilagdes nas atividades operacionais da Companhia e suas
controladas, fato que reflete alguns efeitos do delicado cenario econémico de 2015.

Em pecas foram produzidas 23,4 milhdes de unidades no 3T15, que representaram uma
queda de 2,2% sobre o 3T14. Durante os 9M15 a produgao em pecgas totalizou 68,0 milhdes
de unidades, declinando 6,7% em relagao aos 9M14. Na contagem em peso a produgao do
3T15 somou 17,9 mil toneladas de materiais de friccdo, redugdo de 9,6% em relagdo ao
3T14. No periodo acumulado dos 9M15 os volumes de produgdo totalizaram 53,5 mil
toneladas, o que representou uma reducdo de 9,8%, comparado aos 9M14.

Volumes de produgéo por linha de produtos - consolidada

VAR VAR
3T14 3T15 3T14/3T15 IM14 9IM15 9M14 / 9M15
Pcs Ton P¢s Ton Pcs Ton Pcs Ton P¢s Ton Pcs Ton
milhdes mil milhdes mil |mihdes  mi milhdes mil milhdes mil milhdes  mil

Lonas freio p/veic
pesados (Blocos) | 14,9 17,2 13,7 154 | -8,1% |-10,4% @ 44,2 51,5 39,8 456 | -9,9% -11,5%

Pastilhas de freio 53 2,0 6,2 1,9 17,1% | -4,4% 17,3 59 17,2 5,9 -0,3% @ 0,2%
Ouros produtos | 37 ' o5 | 35 | 06 |-62% -45% @ 114 | 19 | 110 | 20 |-37% 36%
Total 239 199 | 234 179 |-22%  -96% 729 @ 593 | 680 @ 535 |-67% -9.8%

OBS.: Estes volumes representam apenas materiais de friccdo

Os volumes de vendas em pecas somaram 21,3 milhdes de unidades no 3T15, e comparados ao
3T14 apresentaram redugao de 7,9%. Nos 9M15 os volumes vendidos atingiram 62,8 milhdes de
unidades, declinando 12,6% comparado aos 9M14. Nas vendas medidas em peso a Companhia
comercializou 17,0 mil toneladas no 3T15, representando queda de 10,8% comparadas ao 3T14.
Nos 9M15 os volumes vendidos atingiram 51,5 mil toneladas, representando uma redugao de
14,0% sobre os 9M14. Este desempenho, conforme ja mencionado, reflete efeitos do cenario
econdmico atual nos mercados de atuacdo da Companhia e suas controladas.

Volumes de vendas por linha de produtos - consolidada

3T14 3T15 VAR om14 9M15 VAR
3T14/3T15 9M14 / 9M15
Pcs Ton P¢s Ton Pcs Ton Pcs Ton P¢s Ton Pcs Ton
milhdes mil milhdes mil mihdes  mil milhdes mil milhdes mil mihdes  mil

Lonas freio p/iveic

14,0 16,0 12,3 14,1 |-11,8%|-12,1% 44,5 50,9 37,2 42 ,6|-16,4% |-16,3%
pesados (Blocos)

Pastilhas de freio 54 2,4 5,6 2,2 3,9% | -6,5% 16,4 6,8 15,7 6,7| -45% -1,1%
Outros produtos 3.8 0,7 34 0,7 |-10,3%| 5,0% 10,9 21 9,9 21| -94%  1,9%
Total 231 191 | 213 17,0 | -7.9% |-10,8% 71,8/ 598 62,8 51,5/-12,6% -14,0%

OBS.: Estes volumes representam apenas materiais de friccdo
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Comentério do Desempenho

ENQUANTO O MUNDO ACELERA, NOS INOVAMOS PARA VOCE PARAR COM SEGURANCA

Receita Bruta Total
(sem eliminacdes) RS milhdes
+11,4%

871,4
782,0

3T14 3T15 9M14 9M15

Apesar da queda demonstrada nos volumes, foi possivel
obter evolucdo nas receitas de vendas, fato que se deve,
principalmente, pela diversificacgdo de mercados e
segmentos em que a Fras-le atua. E importante destacar
também os esforgos continuos da Companhia em buscar a
maximizacdo de seu portfélio através dos conceitos 80x20*
e field force’. A apreciagdo da moeda norte-americana (USD
médio: RS 2,28963 nos 9M14 e RS 3,16119 nos 9M15) foi
outro fator que contribuiu para o aumento das receitas em
comparagao ao mesmo periodo do ano anterior. Com estes
fatores a receita bruta total atingiu o montante de RS 321,3
milhdes no 3T15, apresentando uma evolucdo de 19,9%

sobre os RS 268,0 milhdes de receita bruta total do 3T14. No periodo acumulado dos 9M15 a
receita bruta total atingiu RS 871,4 milhdes, apresentando um crescimento de 11,4%

comparado aos 9M14.

A receita liquida consolidada, que da mesma forma absorveu os efeitos que influenciaram a
receita bruta, somou RS 233,4 milhdes no 3T15, correspondendo a uma evolucdo de 17,3%
sobre o 3T14. No acumulado dos 9M15 a receita liquida consolidada atingiu RS 637,8
milhdes, o que representou um crescimento de 10,3% comparado aos 9M14.

Receita liquida por mercados e produtos

Em R$ milhdes e percentagem
MERCADOS
Externo
Reposicao
Montadoras
Total
PRODUTOS

Lonas de freio p/veiculos pesados
(Blocos)

Pastilhas de freio
Outros produtos
Total

3T14 3T15 9M14 9M15

96,4 48,4% 127,2 54,5% 271,3 46,9% 318,5 50,0%

83,1 41, 7% 83,0 35,6% 239,9 415% 258,5  40,5%

196  9,9% 23,2 9,9% 67,0 11,6% 60,8 9,5%
199,0 100,0% 233,4  100,0% 578,2  100,0% 637,8 | 100,0%
106,1 53,3% 116,7 | 50,0% 314,8 54,5% 340,3 | 53,4%

52,5 26,4% 73,9 31,7% 148,2 | 25,6% 171,7 26,9%

40,4 20,3% 42,9 | 18,4% 115,2 | 19,9% 1259 19,7%
199,0 100,0% 233,4  100,0% 578,2  100,0% 637,8 | 100,0%

Nota: Os valores em percentagem séo os resultados da divisao da receita liquida por mercado ou produto, pelo total da

receita liquida consolidada do periodo.

1 - - o . " .
Ferramenta que auxilia o processo de tomada de decisdo e priorizagdo de projetos e a¢Ges que atendam as expectativas de resultado,
onde se pretende maximizar a relagdo recurso despendido x retorno.

2 . Lo .
Sinergias entre consultores técnicos e comerciais das empresas Randon.
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Do montante de RS 637,8 milhdes de receita liquida consolidada da Fras-le nestes 9M15, o
mercado nacional correspondeu a 50,1%, somando RS 319,3 milhdes, o qual representou um
crescimento de 4,0% comparado aos RS 306,9 milhdes dos 9M14. Quanto ao mercado
externo, correspondendo a 49,9% ou RS 318,5 milhdes, o desempenho foi 17,4% superior
aos RS 271,3 milhdes dos 9M14. Na distribuicdo global da receita liquida consolidada, o
segmento de reposicdo representou 85,0%, enquanto o segmento de montadoras foi

equivalente a 15,0%.

Distribuicdo da receita liquida por mercados

9IM14

Mercado
Nacional

53,1% Reposicao

Reposicao

Mercado
Externo
46,9%

IM15

Mercado
Nacional
50.1% Reposicao Reposicao

Distribuicdo global da receita liguida consolidada

Montadora
18,1%

Reposicao
81,9%
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EXPORTACOES (Fras-le Brasil)

No 3T15 a Companhia exportou através do Brasil USS 20,8 Exportacdes Brasil
milhdes, desempenho 26,9% menor que o 3T14. Nos 9M15 Us5 milhBes

as exportacdes atingiram o montante de USS 55,1 milhdes, 77,8 . -292%
representando uma queda de 29,2%, comparado aos 9M14.

Este desempenho reflete alguns movimentos remanescentes . 55,1
na plataforma logistica do mercado norte-americano, -26,9%

necessarios para garantir o atendimento da demanda 28,5
naquela regido, os quais absorveram um efeito contdbil [N 20,8
sobre os valores faturados no momento da consolidag¢do dos .

resultados da controlada Fras-le North America. Além deste . w .
3714 3715 9M14 9M15

fator, o efeito cambial perante a moeda local de alguns
paises onde a Companhia atua, torna a competitividade desfavordvel frente aos produtores
locais, fato que também impacta em menores volumes de vendas em regides como: Africa,
Europa e Oriente Médio.

A fatia de exportacdes correspondente a 56,6% teve como destino os paises do Nafta,
enquanto 23,5% foram para paises da América do Sul, e 10,8% para as regides da Africa e da
Europa. Estas quatro regides equivalem a 90,9% do total exportado pela Companhia nestes
nove meses de 2015. O mercado norte americano se mantém como o principal destino das
exportacdes da Fras-le, correspondendo a 44,4% do total exportado através do Brasil nos
9M15, dos quais 33,2% referem-se ao segmento de reposicdo e 11,2% montadoras.

Exportagdes por bloco econémico

56,6%
56,0%

M Nafta M América do Sul 14 Africa M Europa
14 Asia/Oceania 11 Am.Central/Caribe || Oriente Médio 4 Outros
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FATURAMENTO NO MERCADO EXTERNO (Exportagdes Fras-le Brasil + unidades
controladas no exterior)

Faturamento Mercado Externo O faturamento em dodlar no mercado externo teve um
Fras-le Brasil + controladas - US$ milhdes comportamento similar as exportacgGes, principalmente
-12,6% pelos fatores descritos anteriormente, os quais

116,3 determinaram uma redugdo de 9,5% no 3T15 em relacdo

- 1016 305 3T14, somando o correspondente a US$ 37,3 milh&es.

Ja, nos 9M15 este faturamento acumulou o montante de
USS 101,6 milhdes, apresentando um declinio de 12,6%
em relagao aos 9M14. Do total faturado no mercado
externo nestes 9M15, USS 46,5 milhdes (apds as
eliminacOes das vendas inter-company) sdo provenientes
3714 3715 9M14  9M15 das unidades controladas.

LUCRO E MARGENS

O lucro bruto consolidado de RS 71,1 milhdes no 3T15 apresentou um excelente
desempenho comparado ao 3T14, com crescimento de 38,4%. A margem bruta absorveu
evolucdo de 4,7 pontos percentuais no 3T15 em comparacao ao 3T14. Este desempenho
reflete algumas agdes iniciadas ainda nos primeiros meses de 2015 e que permanecem
contribuindo para um bom desempenho operacional, onde citamos como exemplos o
Plano de Competitividadea, e os trabalhos desenvolvidos nas demandas de suprimentos,
0s quais visam compensar os efeitos causados pela elevag¢ao da inflagdo e consequente
impacto nos pregos da matéria prima. Nestes 9M15 o lucro bruto consolidado atingiu o

montante de RS 184,7 milhdes, apresentando evolugdo Lucro bruto & Margem bruta
de 19,9% sobre os 9M14, enquanto a margem bruta RS milhdes e %
teve incremento de 2,4 pontos percentuais. As taxas +19,9%
184,7

cambiais favoraveis ao perfil exportador da Companhia
ao longo destes nove meses, também contribuiram
para o crescimento do lucro bruto, onde o volume
exportado através do Brasil foi favorecido por um
ganho cambial médio de aproximadamente RS 0,87 por 25,3% B8 30 50, B ¢ oo BB 59 0o
délar em relagdo ao mesmo periodo do ano passado. aT14 3715 9M14  9M15

154,0

3 Esta metodologia tem como objetivo aumentar continuamente a performance da Companhia, através, de praticas internas, promovendo
a participacbes de todos e estimulando o mindset, em ag¢Ges de redugdo de despesas e custos.
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EBITDA e margem consolidados O EBITDA consolidado do 3T15, também absorvendo os

RS milhdes e % efeitos citados anteriormente no lucro bruto, da mesma forma
+21,2% apresentou evolug¢do, somando nestes trés meses RS 34,8
95,1 milhGes, apresentando uma evolugio de 23,7% em

78,5

comparagao ao 3T14. A margem de geracao operacional de
caixa, medida pelo método EBITDA, encerrou o 3T15 em
14,9%, evoluindo 0,8 pontos percentuais em relagao ao 3T14.
Nos 9M15 o EBITDA acumulou RS 95,1 milhdes, apresentando
uma evolugdo de 21,2% sobre os 9M14, enquanto a margem
3114 3T15 SM14 SM15 EBITDA encerrou o periodo em 14,9%, com evolugdo de 1,3
pontos percentuais comparado aos 9M14. Cabe destacar ainda, que no decorrer destes ultimos
seis meses a Companhia optou em ser mais conservadora na contabilizagdo de provisdao para
devedores duvidosos, promovendo um incremento nos valores provisionados. Esta acao se deve
em virtude da instabilidade econémica vivenciada atualmente no mercado nacional e externo.

) VAR VAR
('ii";‘;”ﬁ;oaz's‘;o Sziiers 3T14 3T15 3714 OMI14 OMI5 om14
3T15 9M15
Receita Liquida Consolidada  199,0 | 233,4 | 17,3% 578,2 | 637,8 | 10,3%
Custo dos Produtos Vendidos -147,6| -162,3| 9,9% -424,1|-453,1| 6,8%
Lucro Bruto Consolidado 51,4 | 71,1 | 38,4% 154,0 | 184,7 | 19,9%
(-) Despesas operacionais -29,9 | -419 | 40,1% -94,7 | -109,2| 15,3%
(-) Outras Despesas/Receitas -2,9 -5,8 |100,0%0 -9,0 | -11,6 | 28,9%
Resultado da Atividade 185 | 23,3 |259% 50,4 | 63,9 | 26,9%
(+) Depreciagcao/Amortizacéo 9,6 11,4 | 18,8% 28,2 | 31,2 | 10,6%
EBITDA Consolidado 28,1 | 348 |23,7% 785 | 951 | 21,2%
Margem EBITDA (%) 14,1%| 14,9%| 0,8 pp  13,6%| 14,9%| 1,3 pp

EBITDA (LAJIDA): Lucro antes operagdes financeiras - equivaléncia patrimonial + depreciagGes e
amortizagdes, de acordo com a instrugdo CVM 527, de outubro de 2012.

O lucro liquido consolidado, da mesma forma, mostrou

performance ascendente em seu desempenho, tanto em valor Lucro liquido e Margem liquida
quanto em margem quando comparado ao mesmo periodo do R> milhdes e %

ano anterior. Dessa forma a Companhia obteve um lucro liquido +29,0%
consolidado de RS 16,6 milhdes no 3T15, representando uma
evolucdo de 32,4% comparada ao 3T14. A margem liquida
consolidada encerrou o trimestre em 7,1%, representando uma
evolucdo de 0,8 pontos percentuais sobre o 3T14. Nos 9M15 o
lucro liquido consolidado totalizou RS 44,6 milhdes, evoluindo
29,0% em relagdo aos 9M14, enquanto a margem liquida ficou 3T14 3T15 9M14 9M15
em 7,0%, com evolucdo de 1,0 pontos percentuais.

44,6

34,6
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No decorrer do ultimo trimestre de 2015 a gestdao da Companhia permanecera focada em
alternativas que fortalecam e consolidem a performance operacional alcangada até o
momento, e dessa forma manter-se competitiva no mercado, entre elas, reducao do custo
fixo e outros custos operacionais, além do acompanhamento permanente da estrutura de
capital de giro e financeira a niveis aceitaveis para a manutencdo da saude financeira.

INVESTIMENTOS

Os investimentos acumulados nos 9M15

CONSOLIDADO (Em R$ milhdes) VIR totalizaram Rs 25,0 milhdes, que foram

Maquinas e equipamentos 10.2 1 140 | gistribuidos entre maquinas e equipamentos,
Ferramentas 4,0 0,0 o .
Equipamentos de informética 16 0,2 construcoes e reformas, unidades
Méveis e utensilios 0,0 0,0 | controladas, além das adequagdes a norma
Veiculos 02 | 00 | de seguranca NR 12. Os principais
CENSITSEEs O [EEES 041 03 | investimentos tiveram como finalidade a
Controladas e outros Investimentos 2,4 10,5 R 20 d ~ p feito d
o 188 | 250 | Manutencdo das operagbes. Para efeito de

comparacdao com o valor informado na
Demonstragdo do Fluxo de Caixa, especificamente na linha de atividades de investimentos
desta demonstragdo, é necessario considerar uma redugdo de RS 25,1 milhdes, relacionados
como variagao cambial das atividades de investimentos nas unidades do exterior.

GESTAO FINANCEIRA

Divida bruta consolidada Nos 9M15 a Companhia amortizou RS 192,2 milhdes da

R$ milhdes divida financeira, sendo as principais: RS 40,8 milhdes com

379,0 2843 443,8 NCE, RS 30,4 milhdes com BNDES, RS 4,2 milhdes com

' FINEP, RS 2,3 milhdes com IFC, RS 2,1 milhdes com EXIM,

RS 1,9 milhdes com Fundopem e RS 385 mil com Leasing. A

Fras-le North America amortizou RS 85,5 milhdes, a Fras-le

Argentina RS 20,7 milhdes e a Freios Controil RS 3,6

milhdes. Em relacdo a novos empréstimos ocorreram as

seguintes libera¢des: RS 59,8 milhdes da Fras-le North

Set/14 jun/15 set/15 America, RS 8,8 milhdes da Fras-le Argentina, RS 395 mil da
Freios Controil e RS 38,4 milhdes da Fras-le Brasil.

mlongo prazo  mcurto prazo
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A divida financeira bruta consolidada encerrou o periodo com saldo de RS 443,8 milhdes,
deste montante RS 196,7 milhdes ou 44% correspondem ao curto prazo e RS 247,1 milhdes
ou 56% ao longo prazo, sendo que RS 254 milhdes ou 57% estdo atrelados ao ddlar.

Origem da divida

S7%
43%

Moeda Moeda
Estrangeira Nacional

A divida consolidada de longo prazo da Companhia estd com um prazo de até 12 anos e
trés meses para amortizagdo, e apresenta a seguinte composic¢do:

Amortizagao anual da divida de longo prazo
(R$ Milhdes)

83,1

2016 2017 2018 2019 2020 Apods 2020

Parte dos recursos da Companhia estdo aplicados no mercado financeiro. Com o registro
dessas aplicacoes, somado a outros recursos em caixa e bancos, as disponibilidades da
Companhia encerraram o periodo com um saldo de RS 263,9 milhdes, resultando em
uma divida liquida de RS 179,9 milhdes.

GOVERNANCA CORPORATIVA E MERCADO DE CAPITAIS

Relacionamento com Investidores

No més de setembro de 2015 a Companhia realizou apresentacdes aos membros da
APIMEC, as quais objetivam ampliar os niveis de transparéncia, estreitar relacionamentos
com investidores e demais integrantes do mercado de capitais. Os eventos aconteceram nas
cidades de Porto Alegre, Sdo Paulo e Rio de Janeiro. Ao término das apresentacdes a Fras-le
recebeu os selos assiduidade por 14 anos de apresentacdes consecutivas, nas regionais de
Porto Alegre e Sao Paulo, e na regional do Rio do Janeiro, por 11 anos.
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Desempenho das A¢oes

Durante os 9M15 o valor das agdes (FRAS3) da Companhia apresentou redugdo de 8,4% em
comparacido a posicdo de 31.12.2014 (RS 3,99), sendo cotada em RS 3,35 no dia 30.09.2015,
com valor de mercado atingindo a cifra RS 418,7 milhdes no final deste periodo. No mesmo
periodo, o indice Ibovespa apresentou queda de 5,1%. Cabe comentar, que estas variagdes
refletem o cenario de instabilidade no cenario nacional, com consequente fuga dos
investimentos estrangeiros.

CAGR -5,1%
50.007 33.081
-=-|BOVESPA

3,99

— 318 3,35

. — ~+-FRAS 3
CAGR -8,4%

Dez14 Jun15 Set15

(Fonte: BM&F Bovespa)

Em 30.09.2015 a base aciondria da Companhia estava composta por 870 (oitocentos e
setenta) acionistas, os quais participavam sobre o total de acdes da Companhia, com os
seguintes perfis e respectivos percentuais:

Perfil acionistas Fras-le - Setl5
(% Participagdo s/total se acbes)

5,6% 2:4%

6,7%
MW Grupo controlador

M Institucionais/PJ
Pessoas fisicas
Acionistas estrangeiros

Acdes em tesouraria

(Fonte: Banco Itau Custédia)
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EXPECTATIVAS

Apesar das incertezas politicas, da expressiva queda nos volumes de produgdo e vendas na
industria automobilistica e da consequente retragdo na economia nacional, a Companhia
prevé para o ultimo trimestre de 2015 a manutencgado dos resultados obtidos até o momento.

E possivel fundamentar essa expectativa pelas acdes realizadas internamente, as quais visam
uma melhor utilizacdo do parque fabril e do potencial de recursos disponiveis para atender
as demandas do mercado, bem como uma melhor administracdo de seu portfolio de
produtos.

Novos patamares de relacionamento com os clientes estao assegurando uma continuidade
na estratégia de crescimento da Companhia no mercado externo, bem como a conquista de
novos negocios.

Com as unidades no exterior se consolidando nesta estratégia global, a triangulagao fabril,
Brasil, Estados Unidos e China, e também as unidades de distribuicdo e escritorios regionais
intensificando a aproximacdo dos clientes, aprimorando dessa forma os niveis de
relacionamento através da presenca global e atuacdo local, é possivel acreditar em uma
tendéncia de avancgos continuos na performance da Companhia.

Caxias do Sul, outubro de 2015
Os Administradores
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EXPEDIENTE

Conselho de Administracao Conselho Fiscal

Raul Anselmo Randon - Presidente Benilda Waschow - Conselheira

Astor Milton Schmitt - Vice-Presidente Carlos Osvaldo Pereira Hoff - Conselheiro
Daniel Raul Randon - Conselheiro Nilson Martiniano Moreira - Conselheiro

José Ricardo Sasseron — Conselheiro

Luiz Carlos Mandelli — Conselheiro
Guilherme de Morais Vicente — Conselheiro
Wagner Pinheiro de Oliveira — Conselheiro

Diretoria Executiva

Pedro Ferro Neto — Diretor Presidente

Ricardo Reimer — Diretor Superintendente e de Rl
Paulo Ivan Barbosa — Diretor

Gerente de Controladoria
Ivan Bolsoni

Contadora
Dionéia Canal
CRC-RS 61981/0-3

Relacdao com Investidores
Jorge Roberto Gomes

54-3239.1517
ri@fras-le.comf
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ENDERECOS E CONTATOS

Fone: (55) (54) 3239.1517
E-mail: ri@fras-le.com
Pagina Internet: www.fras-le.com

Sistema de Agoes Escriturais e Servigos de Acionistas
Banco Itau S.A
Endereco: Rua Boa Vista, 176 - 12 Subsolo - Centro, Sdo Paulo - SP

Auditores Independentes
KPMG Auditores Independentes

Jornais e sites de Divulgacao

Folha de Caxias — Caxias do Sul — RS

Didrio Oficial RS — Rio Grande do Sul
www.luzdigi.com.br (Atos e Fatos Relevantes)
http://www.portalneol.net (Atos e Fatos Relevantes)

Agbes com Govenrcee ’ G C APIMEC-SP APIMEC-SUL APIMEC-RIO
Corporativa Diferenciada T ,\g";/-\ Y. < -’?flf,’;;"\'\‘ T «\Q";,M\‘

POR ESTE INSTRUMENTO fazemos declaragdes sobre eventos futuros que estdo sujeitas a riscos e incertezas.
Tais declaragées tém como base crengas e suposicbes de nossa Administragdo e informagbes a que a
Companhia atualmente tem acesso. Declaragées sobre eventos futuros incluem informagbes sobre nossas
intengbes, crengas ou expectativas atuais, assim como aquelas dos membros do Conselho de Administragdo e
Diretores da Companhia.

As ressalvas com relagdo a declaragées e informagbes acerca do futuro também incluem informagbes sobre
resultados operacionais possiveis ou presumidos, bem como declaragées que sdo precedidas, seguidas ou que
"on Al Al n " " n n Al n n n n n

incluem as palavras "acredita”, "poderd", "ird", "continua", "espera”, "prevé", "pretende"”, "planeja", "estima'’
ou expressées semelhantes.

1

As declaragées e informagdes sobre o futuro ndo sdo garantias de desempenho. Elas envolvem riscos, incertezas
e suposicbes porque se referem a eventos futuros, dependendo, portanto, de circunstdncias que poderdo
ocorrer ou ndo. Os resultados futuros e a criagdo de valor para os acionistas poderdo diferir de maneira
significativa daqueles expressos ou sugeridos pelas declaragbes com relagéo ao futuro. Muitos dos fatores que
irdo determinar estes resultados e valores estdo além da nossa capacidade de controle ou previséo.
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Notas Explicativas
Fras-le S.A.

Notas explicativas as informacgbes contabeis intermediarias
30 de setembro de 2015 e 31 de dezembro de 2014
(Em milhares de Reais, exceto quando indicado de outra forma)

1 Informacoes sobre a Companhia

A Fras-le S.A. (“Companhia”), constituida na forma de uma “sociedade andnima” de capital
aberto domiciliada no Brasil com suas a¢des negociadas na BM&F Bovespa (“FRAS3”), tem
por objeto principal a fabricagéo, a comercializagdo e a importagdo de componentes para freios,
acoplamentos, transmissdes, materiais de friccdo, produtos a base de resina, autopegas, artefatos
de plasticos e seus derivados, bem como a prestagdo de assisténcia técnica, podendo participar
no capital de outras sociedades. A Companhia, com sede na Rodovia RS 122, Km 66,1,
n°10.945 - Caxias do Sul, possui também operagdes através de empresas controladas sediadas
no Brasil, Argentina, Estados Unidos, Chile, México, China, Alemanha, Africa do Sul e
Emirados Arabes Unidos.

2 Resumo das principais politicas contabeis
2.1 Base de preparacio

2.1.1 Declaracio de conformidade (com relacdo as normas IFRS e as normas do
CPC)

As informagdes contabeis intermediarias individuais e consolidadas foram elaboradas de acordo
com as praticas contabeis adotadas no Brasil, que compreendem as normas estabelecidas pela
Comissdo de Valores Mobiliarios (“CVM”) e os pronunciamentos, interpretacdes e orientacdes
emitidas pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis (“CPC”). Para o trimestre a que se refere
essa divulgacdo, as informagdes foram preparadas de acordo com o Pronunciamento Contabil -
CPC 21 “Demonstragdes Intermedidrias” e apresentadas de forma condizente com as normas
expedidas pela CVM, aplicéveis a elaboragdo das Informagdes Trimestrais (ITR).

As informagoes contabeis consolidadas foram preparadas de acordo com as Normas
Internacionais de Relatorio Financeiro (IFRS) emitidas pelo International Accounting Standards
Board (IASB) e também de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil (BR GAAP).

As informagdes financeiras individuais da controladora foram elaboradas de acordo com o BR
GAAP.

A revisdo de Pronunciamentos Técnicos n°® 7 (aprovado em dezembro de 2014) alterou o CPC
35, CPC 37 e o CPC 18 e autorizou a utilizagdo da equivaléncia patrimonial nas demonstragdes
financeiras separadas em IFRS, eliminando essa diferenca entre BR GAAP e o IFRS.

As informagdes contabeis intermediarias individuais e consolidadas da Companhia, para o
periodo findo em 30 de setembro de 2015, foram autorizadas em reunidio de diretoria realizada
em 28 de outubro de 2015.

2.1.2 Principais politicas contdbeis

Com o objetivo de se evitar redundancias na apresentagdo das informagdes contabeis
intermediarias consolidadas e para fins de atendimento do artigo 29 da Instru¢ao CVM 480/09,
a Companhia indica a seguir o nimero das notas explicativas divulgadas nas demostragdes
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financeiras consolidadas de 31 de dezembro de 2014 e ndo repetidas total ou parcialmente
nestas informacgdes intermediarias consolidadas: 2 - Resumo das principais politicas contabeis.

As informagdes financeiras intermedidrias foram preparadas utilizando o custo historico como
base de valor, exceto pela valorizagdo de certos ativos e passivos como instrumentos
financeiros, os quais sdo mensurados pelo valor justo, e também foram elaboradas com base em
diversos critérios de avaliagdo utilizados nas estimativas contabeis. As estimativas contabeis
envolvidas na preparagdo das informagdes contabeis intermediarias foram baseadas em fatores
objetivos e subjetivos, julgadas pela administracdo para determinagdo do valor adequado a ser
registrado nas informagdes contabeis intermediarias. Itens significativos sujeitos a essas
estimativas e premissas incluem a seleg@o de vidas uteis do ativo imobilizado e de sua
recuperabilidade nas operagdes, avaliagdo dos ativos financeiros pelo valor justo e pelo método
de ajuste a valor presente, as estimativas do valor em uso dos terrenos, maquinas e edificagdes,
analise do risco de crédito para determinagdo da provisdo para devedores duvidosos, assim
como da analise dos demais riscos para determinacdo de outras provisoes, inclusive para
litigios.

A liquidag@o das transagdes envolvendo essas estimativas podera resultar em valores
significativamente divergentes dos registrados nas informagdes contabeis intermediarias devido
a imprecisdes ao processo de sua determinagdo. A Companhia revisa suas estimativas e
premissas periodicamente, em um periodo ndo superior a um ano.

2.1.3 Moeda funcional e moeda de apresentagio

As informagdes contabeis intermediarias individuais e consolidadas estdo apresentadas em
Reais, que ¢ a moeda funcional da Companhia. Todos os saldos foram arredondados para o
milhar mais préximo, exceto quando indicado de outra forma.
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2.1.5 Base de mensuracdo

As informagdes contabeis intermediarias individuais e consolidadas foram preparadas com base
no custo historico com exce¢ao dos seguintes itens materiais reconhecidos nos balangos
patrimoniais:

e  osinstrumentos financeiros derivativos sdo mensurados pelo valor justo;

e  osinstrumentos financeiros ndo derivativos designados pelo valor justo por meio do
resultado sdo mensurados pelo valor justo;

e  os ativos financeiros disponiveis para venda sdo mensurados pelo valor justo.

2.1.6 Conversdo de saldos denominados em moeda estrangeira

As informagdes contabeis intermediarias consolidadas sdo apresentadas em Reais (R$), que é a
moeda funcional da controladora. Cada controlada da Companhia determina sua propria moeda
funcional, e naquelas cujas moedas funcionais sdo diferentes do Real, as demonstragdes
financeiras sdo traduzidas para o Real na data do fechamento.

A moeda funcional de cada entidade esta relacionada abaixo:

Controladas Moeda Funcional
Fras-le Argentina S.A. Peso Argentino
Fras-le North America, Inc. Dolar Americano
Fras-le Andina Com. Y Repres. Ltda. Peso Chileno
Fras-le México S de RL de CV Peso Mexicano
Fras-le Friction Material Pinghu Co Ltd Tuan

Fras-le Europe Euro

Fras-le Africa Automotive (Pty) Limited Rande

Fras-Le Middle East Dhiram

Freios Controil Ltda Real

a. Transagoes e saldos

As transacdes em moeda estrangeira sdo inicialmente registradas a taxa de cambio da moeda
funcional em vigor na data da transacdo. Os ativos e passivos monetarios denominados em
moeda estrangeira sdo reconvertidos a taxa de cambio da moeda funcional em vigor na data do
balango. Todas as diferengas sdo registradas na demonstragio do resultado.

b. Transagées e saldos com controladas

Os ativos e passivos das controladas no exterior sdo convertidos para Reais pela taxa de cdmbio
da data do balango, e as correspondentes demonstragdes do resultado sdo convertidas pelas taxas
médias mensais do exercicio. As diferengas cambiais resultantes da referida conversao sdo
contabilizadas separadamente no patrimonio liquido.
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3 Julgamentos, estimativas e premissas contabeis significativas

A preparacdo das informagdes contabeis intermediarias individuais e consolidadas, a
Administraco utilizou julgamentos, estimativas e premissas que afetam a aplicagdo das
politicas contabeis da Companhia e os valores reportados dos ativos, passivos, receitas e
despesas. Os resultados reais podem divergir dessas estimativas.

As estimativas e premissas sdo revisadas de forma continua. As revisdes das estimativas sao
reconhecidas prospectivamente.

(i) Julgamentos

As informagdes sobre julgamentos realizados na aplicagdo das politicas contabeis que tém
efeitos significativos sobre os valores reconhecidos nas informagdes contdbeis intermediarias
individuais e consolidadas esté incluida na seguinte nota explicativa:

. Nota 15 - Passivo Contingente

(ii)  Incertezas sobre premissas e estimativas

As informagdes sobre as incertezas relacionadas a premissas e estimativas que possuem um
risco significativo de resultar em um ajuste material no exercicio a findar-se em 31 de dezembro
de 2015 estdo incluidas nas seguintes notas explicativas:

e  Nota 11 - Plano de Pensao
e Nota 26 - Objetivos e politicas para gestdo de risco financeiro

As principais premissas relativas as fontes de incerteza nas estimativas futuras e outras
importantes fontes de incerteza em estimativas na data do balango, envolvendo risco
significativo de causar um ajuste significativo no valor contéabil dos ativos e passivos no
proximo exercicio financeiro, sdo destacadas a seguir:

Impostos

Existem incertezas em relagdo a interpretagdo de regulamentos tributarios complexos e ao valor
e a época de resultados tributaveis futuros. Dado amplo aspecto de relacionamentos de negocios
internacionais, bem como a natureza de longo prazo e a complexidade dos instrumentos
contratuais existentes, diferengas entre os resultados reais e as premissas adotadas, ou futuras
mudangas nessas premissas, poderiam exigir ajustes futuros na receita e despesa de impostos
registrada. A Companhia constitui provisdes, com base em estimativas confiaveis, para
possiveis consequéncias em eventuais fiscalizagdes por parte das autoridades fiscais das
respectivas jurisdigdes em que opera. O valor dessas provisdes baseia-se em varios fatores,
como experiéncia de fiscalizagdes anteriores e interpretagdes divergentes dos regulamentos
tributarios pela Companhia e pela autoridade fiscal responsavel. Essas diferengas de
interpretagdo podem surgir numa ampla variedade de assuntos, dependendo das condigdes
vigentes no respectivo domicilio da Companbhia.

Imposto diferido ativo é reconhecido para todos os prejuizos fiscais ndo utilizados na extensao
em que seja provavel que haja lucro tributavel disponivel para permitir a utilizagdo dos referidos
prejuizos. Julgamento significativo da Administragdo ¢ requerido para determinar o valor do
imposto diferido ativo que pode ser reconhecido, com base no prazo provavel e nivel de lucros
tributaveis futuros, com estratégias de planejamento fiscal. Para mais detalhes sobre impostos
diferidos, vide Nota 20.
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Beneficios de aposentadoria

O valor atual de obrigagdes de planos de pensao depende de uma série de fatores que sdo
determinados utilizando métodos de avaliagdo atuarial. A avaliagdo atuarial envolve o uso de
premissas sobre as taxas de desconto, taxas de retorno de ativos esperadas, aumentos salariais
futuros, taxas de mortalidade e aumentos futuros de beneficios de aposentadorias e pensdes. A
obrigacdo de beneficio definido ¢ altamente sensivel a mudangas nessas premissas. A taxa de
mortalidade se baseia em tabuas de mortalidade disponiveis no pais. Aumentos futuros de
salarios e de beneficios de aposentadoria e de pensdo se baseiam nas taxas de inflagdo futuras
esperadas para o pais.

Para mais detalhes sobre as premissas utilizadas, vide Nota 11.

Valor justo de instrumentos financeiros

Quando o valor justo de ativos e passivos financeiros apresentados no balanco patrimonial ndo
puder ser obtido de mercados ativos, ¢ determinado utilizando técnicas de avaliagdo, incluindo
o método de fluxo de caixa descontado. Os dados para esses métodos se baseiam naqueles
praticados no mercado, quando possivel, contudo, quando isso ndo for vidvel, um determinado
nivel de julgamento é requerido para estabelecer o valor justo. O julgamento inclui
consideragdes sobre os dados utilizados, por exemplo risco de liquidez, risco de crédito e
volatilidade. Mudancas nas premissas sobre esses fatores poderiam afetar o valor justo
apresentado dos instrumentos financeiros.

Provisées para riscos tributdrios, civeis e trabalhistas

A Companhia reconhece provisao para causas tributarias, civeis e trabalhistas. A avaliagdo da
probabilidade de perda inclui a avaliagdo das evidéncias disponiveis, a hierarquia das leis, as
jurisprudéncias disponiveis, as decisdes mais recentes nos tribunais e sua relevancia no
ordenamento juridico, bem como a avaliagdo dos advogados externos. As provisdes sdo
revisadas e ajustadas para levar em conta alteragdes nas circunstancias, tais como prazo de
prescricdo aplicavel, conclusdes de inspegdes fiscais ou exposi¢des adicionais identificadas com
base em novos assuntos ou decisoes de tribunais.

4 Normas, alteracoes e interpretacoes de normas

As normas e interpretagdes emitidas pelo IASB, que ainda ndo estdo em vigor, estdo abaixo
apresentadas:

e IFRS 9 Financial instruments - Em julho de 2014 o IASB emitiu o pronunciamento
IFRS 9 - Financial instruments, que trata do reconhecimento e mensuragdo de ativos e
passivos financeiros, além de contratos de compra e venda de itens ndo financeiros. Esta
norma substitui o IAS 39 Financial Instruments: Recognition and Measurement. A
adogdo sera requerida a partir de 1° de janeiro de 2018 e a Companhia esta analisando
possiveis impactos referentes a este pronunciamento nas demonstragdes contabeis.
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e  IFRS 15 Revenue from Contracts with Customers - Em maio de 2014 o IASB emitiu
o pronunciamento IFRS 15 - Revenue from Contracts with customers, que trata do
reconhecimento das receitas de contrato de clientes (exceto para os contratos que estao
dentro do ambito das normas de contrato de lease, contratos de seguros e instrumentos
financeiros), e substitui os atuais pronunciamentos IAS 18 - Revenue, o IAS 11 -
Construction contracts e as interpretagdes relacionadas ao reconhecimento de receitas.
O principio deste fundamento para o reconhecimento de receita, ¢ o de descrever a
transferéncia a clientes, dos bens ou servicos em valores que reflitam o pagamento ao
qual se tem o direito na troca desses bens ou servigos. A adogao sera requerida a partir
de 1° de janeiro de 2018 e a Companbhia esté analisando possiveis impactos referentes a
este pronunciamento nas demonstragdes contabeis.

5 Caixa e equivalentes de caixa
Controladora Consolidado
30/09/2015 31/12/2014 30/09/2015 31/12/2014
Caixa e bancos 285 554 64.551 21.021
Numerarios em transito 8.430 14.897 8.720 15.266
Aplicagdes financeiras 125.639 139.768 125.834 139.950
134.354 155.219 199.105 176.237

As aplicagdes financeiras sdo de curto prazo, de alta liquidez e prontamente conversiveis em um
montante conhecido de caixa e que estdo sujeitos a um insignificante risco de mudanga de valor.

As aplicagdes financeiras referem-se, substancialmente, a Certificados de Depositos Bancarios
(CDB) e fundos de renda fixa, remuneradas a taxas que variam entre 90% e 105% em 30 de
setembro de 2015 (90% a 105% em 31 de dezembro de 2014) do Certificado de Deposito
Interbancario (CDI) ou perda insignificante de valor no resgate antecipado.

6 Aplicacoes financeiras de liquidez nao imediata

Referem-se a aplicagdes financeiras em Certificados de Depdsitos Bancarios (CDBs) e em
moeda estrangeira (USD) mantidas em bancos de primeira linha, conforme demonstrado abaixo:

Controladora Consolidado
Aplicacao Remuneracio 30/09/2015 31/12/2014 30/09/2015 31/12/2014
100% a 105% do
CDB CDI 64.773 77.817 64.773 77.817
64.773 77.817 64.773 77.817
8
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7 Clientes

No Pais
De terceiros
Parte relacionada
Vendor

No exterior
De terceiros
Parte relacionada

Menos:
Ajuste a valor presente
Proviséo para devedores duvidosos

Versdo: 1

Controladora Consolidado
30/09/2015 31/12/2014 30/09/2015 31/12/2014
6.077 7.713 10.229 11.226
2.987 4.995 6.733 8.649
1.202 549 1.264 119
1.888 2.169 2.232 2.458
193.037 94.767 84.578 68.144
62.030 29.771 84.578 68.144
131.007 64.996 - -
199.114 102.480 94.807 79.370
(1.363) (697) (1.431) (721)
(4.417) (2.065) (4.509) (2.106)
193.334 99.718 88.867 76.543

Em 30 de setembro de 2015 e 31 de dezembro de 2014 os prazos médios de recebimento para
o mercado interno sdo de 9 e 6 dias, respectivamente, e para o mercado externo 188 ¢ 100

dias, respectivamente.

A movimentagdo da provisdo para devedores duvidosos estd demonstrada a seguir:

Saldo no inicio do periodo
Adigdes
Baixas/realiza¢des

Saldo no final do periodo

Controladora Consolidado
30/09/2015 31/12/2014 30/09/2015 31/12/2014
(2.065) (3.788) (2.106) (3.805)
(3.276) (424) (3.386) (575)
924 2.147 983 2.274
(4.417) (2.065) (4.509) (2.106)

Em 30 de setembro de 2015 e 31 de dezembro de 2014, a analise dos saldos de contas a receber

de clientes por vencimento ¢é a seguinte:

A vencer
Vencidos:

De 1 a 30 dias

De 31 a 60 dias
De 61 a 90 dias
De 91 a 180 dias
Acima de 181 dias

Total

Controladora Consolidado

30/09/2015 31/12/2014 30/09/2015 31/12/2014
66.047 92.565 66.436 46.367
22.922 5.713 15.054 26.910
15.397 2.029 3.526 2.886
11.231 818 1.723 959
27.516 235 782 383
56.001 1.120 7.286 1.865
199.114 102.480 94.807 79.370

A Companhia ndo requer garantias sobre as vendas a prazo.

PAGINA: 41 de 78



ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2015 - FRAS-LE SA

Notas Explicativas
Fras-le S.A.

Notas explicativas as informacgbes contabeis intermediarias
30 de setembro de 2015 e 31 de dezembro de 2014
(Em milhares de Reais, exceto quando indicado de outra forma)

Versdo: 1

8 Estoques
Controladora Consolidado

30/09/2015 31/12/2014 30/09/2015 31/12/2014
Produtos acabados 61.295 36917 134.850 90.769
Produtos em elaboragdo 8.443 7.706 15.549 14.808
Matérias-primas 23.012 23913 38.664 40.745
Materiais auxiliares e de manutengio 1.753 1.554 6.532 8.160
Adiantamentos a fornecedores 6.975 1.946 3.847 3.192
Importa¢des em andamento 9.619 5.762 9.619 5.762
Proviséo para perdas com estoques (6.022) (4.758) (9.732) (6.519)
105.075 73.040 199.329 156.917

A movimentagdo da provisdo para perdas com estoques estd demonstrada a seguir:

Controladora

Consolidado

30/09/2015  31/12/2014

30/09/2015 31/12/2014

Saldo no inicio do periodo (4.758) (3.862) (6.519) (4.159)
Adigdes (2.613) (2.884) (5.244) (4.880)
Baixas / realizagodes 1.349 1.988 2.031 2.520
Saldo no final do periodo (6.022) (4.758) (9.732) (6.519)
9 Impostos e contribuicées a recuperar

Controladora Consolidado

30/09/2015 31/12/2014

30/09/2015 31/12/2014

ICMS (@) 5.327 5.350 5.509 5.615
IP1 (b) 71 27 91 27
IReCS (c) 5.924 6.586 5.983 6.643
COFINS () 3.306 4.105 3.309 4.108
PIS (d) 700 873 701 874
IVA (e) - - 6.758 8.141
Reintegra (f) 4.252 5.375 4.354 5.599
Outros 3.160 (414) 5.375 (359)
Total 22.740 21.902 32.080 30.648
(-)Circulante 17.708 14.103 23.068 17.896
Nao circulante 5.032 7.799 9.012 12.752
10
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a. Imposto sobre Circulacio de Mercadorias e Servicos (ICMS)
O saldo ¢ composto por créditos apurados nas operagdes mercantis e de aquisi¢do de
bens integrantes do ativo imobilizado, gerados nas unidades produtoras e comerciais
da Companhia.

b. Imposto sobre Produtos Industrializados (IPI)
O saldo compde-se substancialmente de valores originados das opera¢des mercantis,
podendo ser compensados com tributos da mesma natureza.

c¢. Imposto de Renda e Contribuicao Social (IR e CS)
Corresponde ao imposto de renda retido na fonte sobre aplicagdes financeiras e antecipagdes
no recolhimento de imposto de renda e contribuicéo social realizaveis mediante a
compensacgdo com impostos e contribui¢des federais a pagar.

d. Programa de Integracao Social e Contribuicao para o Financiamento da
Seguridade Social (PIS e COFINS)
O saldo ¢ composto por valores de créditos originados da cobrang¢a nao cumulativa do PIS e
da COFINS, apurados principalmente nas operagdes de aquisi¢do de bens integrantes do
ativo imobilizado que sdo compensados em parcelas mensais sucessivas, conforme
determinado pela legislagao.

e.  Imposto sobre valor adicionado (IVA)
O saldo ¢ composto por créditos de imposto sobre valor adicionado a recuperar da controlada
Fras-le Argentina. Os referidos créditos ndo prescrevem e a Companhia espera que sua
recuperagdo ocorra dentro dos proximos 18 meses.

f. Reintegra
O saldo de Reintegra refere-se a um regime tributario no qual a Companhia toma crédito de
tributos federais em casos de exportagdo de bens manufaturados existentes em sua cadeia de
producdo. A compensagdo de tais créditos ocorre quando do pagamento de qualquer outro
tributo federal.

10 Partes relacionadas

Os principais saldos de ativos e passivos em 30 de setembro de 2015 e 31 de dezembro de
2014, bem como as transagdes que influenciaram o resultado do periodo, relativas a operagdes
com partes relacionadas, decorrem de transa¢des da Companhia com sua controladora e suas
controladas, as quais ndo foram realizadas em condigdes usuais de mercado para os respectivos
tipos de operacdo e condi¢des especificas considerando os volumes das operagdes e prazos de
pagamentos.

11
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Ativo Passivo
Contas a Muituos a
receber por Dividendos receber Contas a Comissoes a Miuituos a
vendas a receber (CP +LP) pagar pagar pagar
Randon S.A. Implementos e
Participagdes (b)
Saldo em 30 de setembro de 2015 599 - - 303 - -
Saldo em 31 de dezembro de 2014 149 - - 152 - -
Master Sistemas Automotivos
Ltda (d)
Saldo em 30 de setembro de 2015 297 - - 92 - -
Saldo em 31 de dezembro de 2014 122 - - 180 - -
Castertech Fundi¢io e Tecnologia
Ltda (d)
Saldo em 30 de setembro de 2015 297 - - 33 - -
Saldo em 31 de dezembro de 2014 278 - - - - -
Freios Controil Ltda (d)
Saldo em 30 de setembro de 2015 9 - 1.521 - - -
Saldo em 31 de dezembro de 2014 - - 1.002 - - -
Fras-le Argentina S.A. (c)
Saldo em 30 de setembro de 2015 12.397 1.175 - - - -
Saldo em 31 de dezembro de 2014 6.921 947 - - - -
Fras-le North America, Inc. (c)
Saldo em 30 de setembro de 2015 117.455 - - - 2.031 -
Saldo em 31 de dezembro de 2014 56.715 - - - 2.038 -
Fras-le Friction Material Pinghu
co Ltd (¢)
Saldo em 30 de setembro de 2015 47 - - - - -
Saldo em 31 de dezembro de 2014 97 - - - - -
Fras-le Europe (c)
Saldo em 30 de setembro de 2015 1.108 - - - - -
Saldo em 31 de dezembro de 2014 1.263 - - - - -
Fras-le Middle East (c)
Saldo em 30 de setembro de 2015 - - - - - -
Saldo em 31 de dezembro de 2014 39 - - - 11 -
Fras-le Africa Aut (Pty) Limited
Saldo em 30 setembro de 2015 - - - - - -
Saldo em 31 de dezembro de 2014 - - - - 32 -
Outras partes relacionadas (a)
Saldo em 30 de setembro de 2015 - - - - - 124
Saldo em 31 de dezembro de 2014 - - - - - 252
Saldo em 30 de setembro de 2015 132.209 1.175 1.521 428 2.031 124
Saldo em 31 de dezembro de 2014 65.584 947 1.002 332 2.081 252
12
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Fras-le S.A.

Notas explicativas as informacgbes contabeis intermediarias
30 de setembro de 2015 e 31 de dezembro de 2014

(Em milhares de Reais, exceto quando indicado de outra forma)

Transacgoes Prazo médio
Venda de Compra de Despesa
produtos e produtos e Receita de de
servicos servigos Comissio comissiio Recebimentos Pagamentos
Jost Brasil Sistemas Automotivos
Ltda. (d)
Saldo em 30 de setembro de 2015 - 22 229 - - -
Saldo em 30 de setembro de 2014 371 - - - 11 -
Randon S.A. Implementos e
Participacoes (b)
Saldo em 30 de setembro de 2015 15.269 3.970 154 - 4 35
Saldo em 30 de setembro de 2014 15.082 4.042 - - 54 22
Master Sistemas Automotivos
Ltda (d)
Saldo em 30 de setembro de 2015 12.387 607 26 - 7 43
Saldo em 30 de setembro de 2014 22.577 - - - 7 -
Castertech Fundicio e Tecnologia
Ltda (d)
Saldo em 30 de setembro de 2015 1.094 - - - 67 -
Saldo em 30 de setembro de 2014 1.116 - - - 68 -
Freios Controil Ltda
Saldo em 30 de setembro de 2015 1 - - - 15 14
Saldo em 30 de setembro de 2014 27 - - - 57 -
Fras-le Argentina S.A. (c)
Saldo em 30 de setembro de 2015 33.859 - - - 100 -
Saldo em 30 de setembro de 2014 18.645 - - - 143 -
Fras-le North America, Inc (c)
Saldo em 30 de setembro de 2015 73.935 29 - 1.087 191 -
Saldo em 30 de setembro de 2014 17.260 - - 3.347 190 2
Fras-le Mexico S de RL de CV (c¢)
Saldo em 30 de setembro de 2015 - - - 609 - -
Saldo em 30 de setembro de 2014 - - - 369 - 2
Fras-le Friction Material Pinghu
co Ltd (¢)
Saldo em 30 de setembro de 2015 76 7.212 - - 49 -
Saldo em 30 de setembro de 2014 130 - - - 105 -
Fras-le Europe (c)
Saldo em 30 de setembro de 2015 1.488 - - 364 68 -
Saldo em 30 de setembro de 2014 1.908 - - 511 145 2
Fras-le Africa Aut (Pty) Limited
()
Saldo em 30 de setembro de 2015 - - - 659 - -
Saldo em 30 de setembro de 2014 - - - 409 - -
Fras-le Andina (c)
Saldo em 30 de setembro de 2015 - - - 180 - -
Saldo em 30 de setembro de 2014 - - - 145 - 2
Fras-le Middle East (c)
Saldo em 30 de setembro de 2015 - - - 650 - -
Saldo em 30 de setembro de 2014 - - - 551 - 2
Saldo em 30 de setembro de 2015 138.109 11.840 409 3.549
Saldo em 30 de setembro de 2014 77.116 4.042 - 5.332

Saldos de mutuos a pagar mantidos com diretores, membros do Conselho de Administragdo entre outras partes relacionadas.
Controladora direta da Companhia. A controladora final da Companhia é a Dramd Participagdes e Administragdo Ltda.

Sociedades controladas no exterior.
Empresas coligadas no Brasil.
Empresas controladas no pais.
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(Em milhares de Reais, exceto quando indicado de outra forma)

As transagOes de vendas com partes relacionadas referem-se a vendas de mercadorias para
abastecimento dos mercados nos quais estdo sediadas, e vendas de insumos utilizados na
producdo. As operagdes de compras efetuadas com partes relacionadas referem-se a
fornecimento de insumos utilizados no processo produtivo da Companhia.

Os saldos de conta-corrente, relativos aos contratos de mutuo entre controladora, controladas
e outras partes relacionadas, possuem prazo de vencimento indeterminado e sdo atualizados
pro rata tempore pela taxa DI-Extra, editada pela Andima, sem juros.

Os saldos em aberto no periodo findo ndo tém garantias, ndo estio sujeitos a juros e sao
liquidados em dinheiro. Nao houve garantias prestadas ou recebidas em relagéo a
quaisquer contas a receber ou a pagar envolvendo partes relacionadas.

Remuneracio do pessoal-chave da Administracio da Companhia e suas
controladas

A Companhia definiu como pessoal-chave da Administragdo o Conselho de
Administracao, a diretoria estatutaria e o conselho fiscal. Os montantes referentes a
remuneracdo do pessoal-chave da Administragdo estdo representados como segue:

Controladora Consolidado
30/09/2015 30/09/2014 30/09/2015 30/09/2014

Beneficios de curto prazo (salarios, ordenados,

participagdes nos

lucros e despesas com

assisténcia médica) 3.765 4.794 4.263 4.794
Beneficios pos-emprego - contribuigdes para

Randonprev 162 144 162 144
Total 3.927 4.938 4.425 4.938

A Companhia ndo pagou as pessoas-chave da administragdo remuneragdo em outras categorias
de 1) beneficios de longo prazo, ii) beneficios de rescisdo de contrato de trabalho e iii)
remuneracdo baseada em agoes.

11  Plano de pensio e de beneficios pos-emprego a funcionarios

A Companhia ¢ patrocinadora da RANDONPREYV - Plano de Pensdo, que tem como objetivo
principal a suplementacdo de beneficios assegurados e prestados pela previdéncia social aos
seus empregados. O plano de suplementagdo ¢ do tipo contribui¢do definida de aposentadoria
para seus funcionarios, com regime financeiro de capitalizacao.

14

PAGINA: 46 de 78



ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2015 - FRAS-LE SA

Notas Explicativas
Fras-le S.A.

Notas explicativas as informacgbes contabeis intermediarias

30 de setembro de 2015 e 31 de dezembro de 2014
(Em milhares de Reais, exceto quando indicado de outra forma)

Com base na avaliagdo atuarial elaborada por atuarios independentes em 31 de dezembro de

2014, seguindo os critérios determinados pelo CPC 33 (R1), a Companhia reconheceu um ativo

referente ao plano de penséo e de beneficios pos-emprego a funcionarios no total de R$ 29 em
30 de setembro de 2015 e em 31 de dezembro de 2014.

Nao houve mudangas significativas no plano, no nimero de participantes e nas premissas
durante o periodo findo em 30 de setembro de 2015, em relacdo aquelas utilizadas em 31 de

dezembro de 2014.
12  Investimentos

Composicio dos saldos

Controladora Consolidado
30/09/2015 31/12/2014 30/09/2015 31/12/2014
Participacdo em empresas controladas 136.686 109.522 - -
Outros investimentos 80 80 1.032 796
Lucro néo realizado nos estoques (21.944) (7.061) - -
114.822 102.541 1.032 796
Movimentacgio dos saldos
A movimentagdo dos investimentos pode ser assim demonstrada:
Controladora Consolidado
30/09/2015 31/12/2014 30/09/2015 31/12/2014
Saldos no inicio do exercicio 102.541 98.510 796 891
Varia¢ao cambial das investidas 24.514 2.788 236 95)
Equivaléncia patrimonial 2.650 1.572 - -
Lucro néo realizado nos estoques (14.883) (329) - -
Saldos no final do periodo 114.822 102.541 1.032 796
15
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Notas explicativas as informagbes contabeis intermediarias
30 de setembro de 2015 e 31 de dezembro de 2014
(Em milhares de Reais, exceto quando indicado de outra forma)

Imobilizado em andamento

As imobilizagdes em andamento estfo representadas substancialmente por projetos de expansio
e otimizacao das unidades industriais, conforme relacionado abaixo, e espera-se que esses
projetos sejam concluidos ao longo de 2015.

Controladora Consolidado
30/09/2015 31/12/2014 30/09/2015 31/12/2014
Fabricagdo de ferramentais 543 2.314 2.535 3.626
Fabricagdo e instalagdo de maquinas e
equipamentos 11.541 20.469 23.656 20.585
Construgdes e benfeitorias em imoveis 825 605 1.776 1.149
12.909 23.388 27.967 25.360

Custos de empréstimos capitalizados

O valor dos custos de empréstimos capitalizados durante o periodo findo em 30 de setembro de
2015 foi de R$ 735 (R$ 1.453 em 31 de dezembro em 2014). A taxa utilizada para determinar o
montante dos custos de empréstimos passiveis de capitalizacdo foi de 0,15% (0,17% ao més em
31 de dezembro 2014), que representa a taxa efetiva dos empréstimos especificos.

Durante o periodo encerrado em 30 de setembro de 2015, a Companhia néo verificou a

existéncia de indicadores de que determinados ativos imobilizados poderiam estar acima do
valor recuperavel.

14  Intangivel

Software e licencas

Custo Controladora Consolidado
Saldo em 31 de dezembro de 2014 29.580 34.239
Aquisi¢oes 239 668
Baixas )] (42)
Transferéncia 140 139
Variag¢ao cambial - 488
Saldo em 30 de setembro de 2015 29.958 35.492

Amortizacio e perda do valor recuperavel

Saldo em 31 de dezembro de 2014 (14.151) (17.782)
Amortizagdo (2.325) (2.609)
Baixas 1 1
Transferéncias - 18
Variagdo cambial - (232)
Saldo em 30 de setembro de 2015 (16.475) (20.604)
Valor residual liquido

Saldo em 31 de dezembro de 2014 15.429 16.457
Saldo em 30 de setembro de 2015 13.483 14.888

Os ativos intangiveis referem-se a direitos sobre sofiwares e licengas adquiridos de terceiros,
amortizados ao longo de sua vida util estimada em oito anos.
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Notas explicativas as informagbes contabeis intermediarias
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(Em milhares de Reais, exceto quando indicado de outra forma)

15  Provisao para litigios

A Companhia € parte em processos judiciais e administrativos perante varios tribunais e 6rgaos
governamentais, oriundos no curso normal das operacdes, os quais envolvem questdes
tributarias, trabalhistas, previdenciarias e civeis.

A perda estimada foi provisionada no passivo ndo circulante, com base na opinido de seus
assessores juridicos para os casos em que a perda é considerada provavel.

Passivo contingente
O quadro a seguir demonstra, nas datas-base de 30 de setembro de 2015 e 31 de dezembro de
2014, os valores estimados do risco contingente (perda) atualizados, conforme opinido de seus

assessores juridicos:

Controladora

Passivo 30/09/2015 31/12/2014 Depésito judicial
Contingente Provavel Possivel Remota Provavel Possivel Remota 30/09/2015  31/12/2014
a) civel - 226 - - 193 - - -
b) tributario 500 20.411 12.529 - 18.476 107.890 5.146 5.146
c) trabalhista 3.354 14.232 468 2.697 11.036 672 1.159 939
d) previdenciario 531 2.979 1.557 444 177 1.524 252 622
Total 4.385 37.848 14.554 3.141 29.882 110.086 6.557 6.707
Consolidado

Passivo 30/09/2015 31/12/2014 Depésito judicial
Contingente Provavel Possivel Remota Provavel Possivel Remota 30/09/2015 31/12/2014
a) civel - 6.688 - - 6.390 - - -
b) tributario 2.373 22.435 12.529 586 20.956 108.414 5.146 5.146
c) trabalhista 3.591 16.509 619 2718 13.140 883 1.520 1.210
d) previdenciario 531 2.979 1.557 444 177 1.524 252 622
Total 6.495 48.611 14.705 3.748 40.663 110.821 6.918 6.978

e  Civel - Trata-se, principalmente, de agdes relacionadas a contratos de prestacao de
servigo e representagdo comercial, que tem por objeto a discussdo quanto a obrigagdes
contratuais.

e  Tributario - Representado por autuagdes federais que se encontram em andamento,
parte na esfera administrativa e parte na esfera judicial.

A Companhia responde por processos administrativos em andamento para os quais, quando ha
probabilidade de perda possivel ou remota, € em consondncia com as praticas contabeis
adotadas no Brasil, ndo foram registradas provisoes para contingéncias. Foram apresentadas
defesas, alegando a improcedéncia de tais autuagdes. Os principais processos com riscos
possivel e remoto de perda sdo os seguintes:
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30 de setembro de 2015 e 31 de dezembro de 2014
(Em milhares de Reais, exceto quando indicado de outra forma)

(a) Imposto de Importagao - A Companhia foi autuada, sob a presunc¢io de descumprimento da
propor¢ao - Bens de Capital Nacional x Bens de Capital - e consequente infragdo ao disposto no
art. 2°, inciso I, da Lei n® 9.449/97, e art. 6° do Decreto n° 2.072/96. A Companhia apresentou
impugnacao suscitando inicialmente que a multa aplicada estaria prescrita. Ainda, foram
apresentados erros de fato e de direito existentes no langamento tributério e requerido o integral
cancelamento do auto de infracdo. Em 06 de outubro de 2011, foi julgado o Recurso Voluntario
apresentado pela Companhia, dando integral provimento para cancelar o auto de infragao.
Diante da decisdo proferida, foi apresentado Recurso Especial pela Fazenda Nacional.O valor
do processo ¢ de R$ 8.058.

(b) Imposto de Renda e Contribuicio Social - A Companhia apresentou a Manifestacao de
Inconformidade contra o Despacho Decisorio que ndo homologou a compensagdo declarada de
créditos relativos a base negativa de Imposto de Renda de Pessoa Juridica, declarado na DIPJ de
2005, ano-base de 2004 sob o fundamento de que ndo haveria confirmagdo dos pagamentos -
retencdo - realizados no exterior, a base negativa do IRPJ ndo estaria confirmada, e que em
razdo disso ndo haveria crédito a compensar. O valor do processo ¢ de RS 89.

(¢) Imposto de Renda e Contribui¢fo Social - A Companhia apresentou a Manifestacdo de
Inconformidade contra o Despacho Decisério que ndo homologou a compensagdo declarada de
créditos relativos a base negativa de Imposto de Renda de Pessoa Juridica, declarado na DIPJ de
2003, ano-base de 2002 sob o fundamento de que ndo haveria confirmagao dos pagamentos -
retencdo - realizados no exterior, a base negativa do IRPJ ndo estaria confirmada, e que em
razdo disso ndo haveria crédito a compensar. O valor do processo ¢ de R$ 2.271.

(d) Imposto de Renda e Contribui¢fo Social - A Companhia apresentou a Manifestacdo de
Inconformidade contra o Despacho Decisorio que ndo homologou a compensagéo declarada de
créditos relativos ao saldo negativo de Contribui¢do Social sobre o Lucro Liquido, declarado na
DIPJ de 2005, ano-base de 2004 sob o fundamento de que ndo haveria confirmagdo dos
pagamentos - retengdo - realizados no exterior, o saldo negativo da Contribui¢do Social sobre o
Lucro Liquido ndo estaria confirmado, e que em razdo disso ndo haveria crédito a compensar. O
valor do processo ¢ de R$ 246.

(e) ICMS - A Companhia foi autuada em 2011 pela SEFAZ/RS (Auto de Langamento
n°® 0024041297), com exigéncia de ICMS, multa e juros, em razao da glosa, pelo Fisco, do
crédito presumido do ICMS sobre os custos do transporte das aquisi¢des de aco. Atualmente,
aguarda-se julgamento de recurso interposto perante o Tribunal Administrativo de Recursos
Fiscais (R$ 2.065). Encerrado o processo administrativo com perda, a Companhia ajuizou agéo
anulatoria de débito em 14 de novembro de 2014. Em 17 de novembro de 2014 foi proferida
decisdo indeferindo a peti¢do inicial e, diante disso, em 17 de dezembro de 2014 foi interposto
recurso de apelagdo pela Companhia. O valor do processo é de R$ 2.065.

(f)  Contribuicio social referente a participacio nos resultados dos gerentes e coordenadores -
Trata-se de A¢do Anulatéria com Pedido de Antecipacdo de Tutela objetivando a
desconstitui¢do dos Autos de Infracdo n.® 37.269.527-2 e 37.269.528-0, lavrados pela Receita
Federal do Brasil contra a Companhia em razdo de suposta inobservancia aos requisitos da Lei
n°® 10.101/2000, quando da participagdo dos lucros e resultados aos seus gerentes e
coordenadores. O valor do processo ¢ de R$ 4.694.

° Trabalhista - diversas reclamatorias trabalhistas vinculadas em sua maioria a varios
pleitos indenizatorios.
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. Previdenciario - autuagdes do INSS que se encontram em julgamento no TRF.

Ativo contingente

Em 30 de setembro de 2015, a Companhia possui ativos contingentes representados
basicamente por a¢des federais que se encontram em julgamento no Superior Tribunal de
Justica (STJ) e Supremo Tribunal Federal (STF). A Companhia ndo registra contabilmente
ganhos contingentes, pois somente os contabiliza apds o transito em julgado das agdes ou pelo
efetivo ingresso dos recursos.

O demonstrativo, na data-base de 30 de setembro de 2015, contendo informagdes sobre
contingéncias ativas (ganho), conforme opinido de seus assessores juridicos, esta abaixo

detalhado:
Controladora
Ativo 30/09/2015 31/12/2014
Contingente
Provavel Possivel Remota Provavel Possivel Remota
(a) Civel ) 11 360 - 11 360 -
(b)Tributario 21.506 14.350 28 21.464 14.350 29
Total 21.517 14.710 28 21.475 14.710 29
Consolidado
Ativo 30/09/2015 31/12/2014
Contingente
Provavel Possivel Remota Provavel Possivel Remota
(a) Civel ’ 11 360 - 11 360 -
(b)Tributéario 21.506 14.350 28 21.532 14.440 163
Total 21.517 14.710 28 21.543 14.800 163
(a) Civel - trata-se de agdes de recuperagao de créditos (cobranga), os quais ja tém provisao para perdas contabeis,
contudo os processos continuam tramitando em juizo e caso a Companhia tenha sucesso tera sua provisdo revertida.
(b) Tributario - representadas basicamente por agdes federais que se encontram em julgamento no STJ e no STF.

Movimentagao da provisao para litigios
A movimentagao dos processos € como segue:

Controladora
Saldo em Realizac¢ao/ Saldo em
31/12/2014 Adicao Baixas 30/09/2015
Trabalhistas 2.697 1.122 (465) 3.354
Tributarias - 500 - 500
Previdenciario 444 87 - 531
3.141 1.709 (465) 4.385

22

PAGINA: 54 de 78



ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2015 - FRAS-LE SA

Notas Explicétasate S.A.

*

Notas explicativas as informagbes contabeis intermediarias

30 de setembro de 2015 e 31 de dezembro de 2014
(Em milhares de Reais, exceto quando indicado de outra forma)

Versdo: 1

Consolidado
Saldo em Realizacao/ Saldo em
31/12/2014 Adicao Baixas 30/09/2015
Trabalhistas 2.718 1.338 (465) 3.591
Tributarias 586 1.787 - 2.373
Previdenciario 444 87 - 531
3.748 3.212 (465) 6.495
y 4o .
16 Empréstimos e financiamentos
Controladora Consolidado
Indexador Juros Vencimento  30/09/2015 31/12/2014 30/09/2015  31/12/2014
Circulante
Moeda nacional:
Empréstimos bancérios - FINEP TJLP* 4% a5%a.a 02/2020 3.800 4.530 3.800 4.530
BNDES TILP 1,97% a 3% a.a. 112019 25.220 33.073 25.220 33.073
EXIM TILP 5,5%a.a.. 04/2016 50.576 576 50.576 576
Incentivo Fiscal Fundopem IPCA 3,0% a.a. 05/2027 2.600 2.030 2.600 2.030
Empréstimos capital de giro TILP 9,94% a.a. 08/2018 - - 3.012 3.737
Vendor Selic 3% a.a. 112015 1.887 2.169 2.231 2.459
Leasing Banco IBM CDI 092017 335 335 335 335
Moeda estrangeira:
Empréstimos bancarios Libor 4% a.a. 08/2018 - - 17.852 16.980
Empréstimos bancarios - 20,6% a.a. 08/2018 - - 6.541 14.422
Leasing - 2,8%a.m 08/2015 - - - 12
BNDES 5,6 + Spread 1,97% a.a. 01/2020 2.834 1.672 2.834 1.672
Variagao
Cambial +
IFC financiamento Libor 3% a.a. 10/2017 5.461 3.600 5.461 3.600
Variagao
cambial +
Resolugdo 2770 NCE Libor 6M  4,5% a.a. 03/2020 36.391 25.983 36.391 25.983
ACC Taxa fixa 1,38% a.a. 02/2016 39.802 - 39.802 -
168.906 73.968  196.655 109.409
Nio Circulante
Moeda nacional:
Empréstimos bancarios - FINEP TJLP* 4% a5%a.a.. 02/2020 12.886 15.715 12.886 15.715
BNDES TILP 1,97% a 3% a.a. 11/2019 23.942 36.962 23.942 36.962
EXIM TILP 5,5% a.a. 04/2016 - 50.000 - 50.000
Incentivo Fiscal Fundopem IPCA 3,0% a.a. 05/2027 28.296 27.678 28.296 27.678
Empréstimo bancario capital de
giro TILP 9,94% a.a.. 08/2018 - - 1.992 4.136
Leasing Banco IBM CDI 092017 335 669 335 669
Moeda estrangeira:
Empréstimos bancarios Libor 4% a.a. 08/2018 - - 28.894 30.115
Empréstimos bancarios - 20,6% a.a. 08/2018 - - 7.072 4.758
BNDES 5,6 + Spread 1,97% a.a. 01/2020 9.348 6.962 9.348 6.962
Variagdo
Cambial +
IFC financiamento Libor 3% a.a. 10/2017 7.946 7.083 7.946 7.083
Variagdo
cambial +
Resolugdo 2770 NCE Libor 6M  4,5% a.a. 03/2020 126.410 108.663 126.410 108.663
209.163 253.732 247.121 292.741
Total de empréstimos
sujeitos a juros 378.069 327.700 443.776 402.150
Taxa aplicavel quando exceder 5,5% a.a..
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Os financiamentos e empréstimos estdo garantidos por avais/fiancas da Fras-le S.A. no
valor de R$ 285.135 (R$ 309.520 em 31 de dezembro de 2014).

Os contratos de financiamentos perante o International Finance Corporation (IFC) e os
contratos perante o Banco Nacional de Desenvolvimento Econdémico e Social (BNDES)
contém clausulas restritivas que incluem, entre outras, antecipagao parcial ou total do
vencimento quando determinados indices financeiros (liquidez corrente, endividamento a
longo prazo e cobertura de divida) ndo forem atingidos. Em 30 de setembro de 2015, os
indices estabelecidos estavam sendo atendidos pela Companhia.

Vendor

A Companhia possui, em 30 de setembro de 2015, operagdes financeiras de vendor em aberto
com seus clientes no montante de R$ 1.887 na controladora e RS 2.231 no consolidado (R$
2.169 na controladora e R$ 2.458 no consolidado em 31 de dezembro de 2014), nas quais
participa como interveniente garantidora.

Nessas operagdes, a Companhia realiza a liquidagdo das operagdes em aberto caso o cliente
devedor do contas a receber, vinculado a operagdo, ndo realize o pagamento perante a
instituigdo financeira no prazo pactuado entres as partes.

Desde margo de 2014, essas operagdes estdo garantidas pelo Banco Randon S.A., e este
assume parte dos riscos relacionados & inadimpléncia e/ou pagamento ap6s o prazo pelo
cliente.

O montante reconhecido como passivo financeiro ¢ contrapartida dos montantes antecipados
pela institui¢do financeira 8 Companhia, cujo contas a receber de origem ainda néo foi
desreconhecido, considerando a retengo de riscos pela Companhia relacionados a
inadimpléncia e/ou ao pagamento apds o prazo pelo cliente. O prazo médio de vencimento
dessas operagoes ¢ de 22 dias.
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17  Capital social e reservas

Acgdes autorizadas

Acgdes ordinarias

Acdes ordinarias emitidas e totalmente integralizadas

Em 31 de dezembro de 2014

Em 30 de setembro de 2015

Reservas e retencao de lucros

Reserva legal

Versdo: 1

30/09/2015 31/12/2014
300.000 300.000
300.000 300.000

Em milhares RS
124.974 300.000
124.974 300.000

E constituida a razio de 5% do lucro liquido apurado em cada exercicio social nos termos do
art. 193 da Lei n°® 6.404/76, até o limite de 20% do capital social.

Reserva geral de lucros (estatutdria)

Reserva geral de lucros, com saldo que remanescer apos a destinagdo supramencionada,
destinada a manutencao do capital de giro, que ndo podera exceder 80% do capital social.

Outros resultados abrangentes

Outros resultados abrangentes no patrimonio liquido sdo compostos como segue:

Ajuste de avaliacio patrimonial

Custo Variacio cambial

atribuido ao de investimentos Hedge Avaliacao
imobilizado no exterior  accounting atuarial Total
Saldos em 31 de dezembro de 2014 40.591 8.114 (7.786) 547 41.466
Adigdes (baixas) no periodo (2.048) 24.514 (25.886) - (3.420)
Saldos em 30 de setembro de 2015 38.543 32.628 (33.672) 547 38.046
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Hedge de fluxo de caixa

Contém a parte eficaz dos hedges de fluxo de caixa até a data do balango. Também é
contabilizada, como um componente em separado, a por¢ao eficaz de ganhos ou perdas sobre
instrumentos em /edges de fluxo de caixa de R$ 2.548 (RS 264 em 2014) que representam
os movimentos nos fedges de fluxo de caixa e a parte eficaz dos contratos, liquidos de
impostos.

Reserva para conversio em moeda estrangeira

A reserva para conversdo em moeda estrangeira ¢ utilizada para contabilizar diferencas
cambiais oriundas da conversido das demonstra¢des financeiras de controladas estrangeiras,
sendo também utilizada para contabilizar o efeito do sedge sobre investimentos liquidos em
operacdes estrangeiras.

Reserva para ajuste do custo atribuido do imobilizado

Constituida em decorréncia de avaliagdo ao valor justo dos bens do ativo imobilizado de
acordo com as politicas contabeis adotadas no Brasil, que compreendem as normas da
Comissdo de Valores Imobiliarios (CVM) e os pronunciamentos do Comité de
Pronunciamentos Contabeis (CPC), com base em laudo de avaliagdo elaborado por empresa
especializada.

Imposto de renda e contribuigdo social diferidos correspondentes ao custo atribuido ao
imobilizado estdo contabilizados no passivo nao circulante.

A reserva para ajuste do custo atribuido do imobilizado esta sendo realizada conforme a
depreciagdo dos bens avaliados registrados na controladora contra lucros acumulados,
liquida dos encargos tributarios. O mesmo efeito esta refletido no resultado do exercicio,
pela depreciac@o do valor do custo atribuido aos ativos avaliados.

18 Dividendos e juros sobre o capital proprio pagos e propostos

Dividendos
O estatuto social determina a distribui¢do de um dividendo minimo de 25% do lucro liquido do
exercicio, ajustado na forma da Lei n° 6.404/76 com a redagdo dada pela Lei n° 10.303/2001.

Juros sobre o capital proprio

De acordo com a faculdade prevista na Lei n® 9.249/95, a Companhia calculou e pagou juros
sobre o capital proprio com base na Taxa de Juros de Longo Prazo (TJLP) vigente no exercicio,
no montante de R$ 7.806 (R$ 8.530 em 30 de junho de 2014) os quais foram contabilizados em
despesas financeiras, conforme requerido pela legislaggo fiscal. Para efeito destas demostragoes
financeiras, esses juros foram eliminados das despesas financeiras do exercicio e estdo sendo
apresentados na conta de lucros acumulados.

O imposto de renda e a contribui¢do social do periodo foram reduzidos em R$ 2.654 (R$ 2.900
em 30 de setembro de 2014) em decorréncia da dedugdo desses impostos pelos juros sobre
capital proprio creditados aos acionistas.
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19  Lucro por acio

Em atendimento ao CPC 41 (IAS 33) (aprovado pela Deliberagio CVM n° 636 - Resultado
por Agdo), a Companhia apresenta a seguir as informagdes sobre o lucro por agdo para os
periodos findos em 30 de setembro de 2015 e 2014.

O calculo basico de lucro por acdo € feito através da divisao do lucro liquido do exercicio,
atribuido aos detentores de a¢Ges ordinarias da controladora, pela quantidade média
ponderada de a¢des ordinarias disponiveis durante o exercicio.

O lucro diluido por agdo ¢ calculado através da divisdo do lucro liquido atribuido aos detentores
de agdes ordinarias da controladora, pela quantidade média ponderada de ag¢oes ordinarias
disponiveis durante o exercicio mais a quantidade média ponderada de a¢des ordinarias que
seriam emitidas na conversao de todas as a¢des ordinarias potenciais diluidas em agoes
ordinarias. O quadro abaixo apresenta os dados de resultado e a¢des utilizados no calculo dos
lucros basico e diluido por agao:

Controladora e Consolidado

30/09/2015 30/09/2014
Lucro liquido do periodo 44.339 34.576
Média ponderada de a¢des emitidas (em milhares) 121.974 124.974
Lucro por ac@o — basico e diluido 0,36 0,28

Nao houve outras transagdes envolvendo agdes ordinarias ou potenciais agoes ordinarias entre a
data do balango patrimonial e a data de conclusdo destas informagdes contabeis intermediarias
financeiras.
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20  Impostos sobre o lucro

A composic¢do da despesa de imposto de renda e contribui¢do social nos periodos findos em
30 de setembro de 2015 e 2014 encontra-se resumida a seguir:

Controladora Consolidado

30/09/2015  30/09/2014 30/09/2015 30/09/2014
Imposto de renda e contribui¢io social correntes:

Despesa de imposto de renda e contribuig@o social correntes (20.325) (4.402) (24.485) (6.181)
Imposto de renda e contribui¢io social diferidos:
Relativos a constitui¢do e reversdo de diferengas temporarias 8.384 (2.897) 11.457 (2.050)
Despesa de imposto de renda e contribuigio social
apresentados na demonstracio do resultado (11.941) (7.299) (13.028) (8.231)
Controladora Consolidado

30/09/2015  30/09/2014 30/09/2015 30/09/2014
Demonstracio do resultado abrangente
Imposto de renda e contribuicdo social diferidos relativos a
itens debitados ou creditados diretamente ao patrimonio
liquido durante o periodo:
Ajuste de Avaliagao Patrimonial - Hedge Accounting (1.266) (205) (1.266) (205)

(1.266) (205) (1.266) (205)

A conciliagdo entre a despesa tributaria e o resultado da multiplica¢do do lucro contabil pela
aliquota fiscal local nos periodos findos em 30 de setembro de 2015 e 2014 esta descrita a

seguir:

Controladora Consolidado
30/09/2015  30/09/2014 30/09/2015  30/09/2014
Lucro contabil antes dos impostos 56.280 41.835 57.591 42.807
A aliquota fiscal de 34% 19.135 14.224 19.581 14.554
Despesa incentivada (3.902) (1.521) (4.162) (1.521)
Resultado equivaléncia patrimonial (901) (1.651) - -
Juros sobre capital proprio (2.654) (2.900) (2.654) (2.900)
Instrumentos derivativos - (205) - (205)
Outras despesas nao dedutiveis 263 (648) 263 (1.697)
11.941 7.299 13.028 8.231
Aliquota efetiva 21,22% 17,45% 22,62% 19,23%
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Imposto de renda e contribuicio social diferidos

O imposto de renda e a contribuigdo social diferidos referem-se a:

Controladora
Balanco patrimonial Resultado

30/09/2015  31/12/2014 30/09/2015 30/09/2014
Provisdo para comissdes e fretes 963 974 11 (517)
Provisdo para devedores duvidosos 1.502 702 800 (318)
Provisdo para contingéncias 350 151 199 (200)
Provisao estoques obsoletos 2.048 1.618 430 676
Operagdes de derivativos 1.522 (2.752) 3.007 (860)
Ajustes das Leis n° 11.638/07 e 11.941/09 984 299 685 323
Provisao desvinculo de funcionarios 749 866 117y -
Participacdo dos diretores e funcionarios 1.286 1.850 (564) 471)
Provisdes diversas e outros 2.835 2.691 144 1.017
Randonprev avaliagdo atuarial (34 (198) 164 184
Ajuste “valor atribuido” do imobilizado (19.855) (20.910) 1.055 1.141
Lucro nio realizado nos estoques 7.461 2.401 5.060 (992)
Compra vantajosa Controil (794) (1.227) 433 433
Depreciagdo vida util / fiscal (11.167) (8.266) (2.902) (3.313)
Receita (despesa) de imposto de renda e
contribuicio social diferidos 8.383 (2.897)
Passivo fiscal diferido (12.150) (21.801)
Consolidado

Balanco patrimonial Resultado

30/09/2015  31/12/2014 30/09/2015 30/09/2014
Prejuizos fiscais a compensar 32.967 22.206 7.320 (510)
Provisdo para comissdes e fretes 963 974 a1 517)
Proviséo para devedores duvidosos 1.532 716 816 (318)
Provisdo para contingéncias 556 357 199 (268)
Provisao estoques obsoletos 2.128 1.652 476 676
Operagdes de derivativos 1.522 (2.752) 3.007 (860)
Ajustes das Leis n° 11.638/07 ¢ 11.941/09 1.204 302 902 323
Provisdo desvinculo de funcionarios 749 866 117 -
Participacdo dos diretores e funcionarios 1.286 1.850 (564) (471)
Provisdes diversas 2.986 2.845 141 1.017
Randonprev avalia¢do atuarial (34 (198) 164 184
Ajuste valor atribuido do imobilizado (24.265) (25.850) 1.585 1.574
Compra vantajosa Controil (794) (1.227) 433 433
Depreciagao vida util / fiscal (13.150 (10.257) (2.894) (3.313)
Receita de imposto de renda e contribuicao
social diferidos 11.457 (2.050)
(Passivo) fiscal diferido (12.150) (21.944)
Ativo fiscal diferido 19.800 13.428
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21  Receita liquida de vendas

A receita liquida de vendas apresenta a seguinte composigao:

Controladora Consolidado

30/09/2015 30/09/2014 30/09/2015  30/09/2014
Receita bruta de vendas 529.367 565.849 806.948 750.128
Devolugao de vendas 931) (1.174) (2.324) (2.311)
Ajuste a valor presente (9.404) (6.633) (9.915) (7.005)
Impostos sobre a venda (129.448) (136.404) (156.926) (162.660)
Receita operacional liquida 389.584 421.638 637.783 578.152
22 Despesas por natureza

Controladora Consolidado
30/09/2015  30/09/2014 30/09/2015  30/09/2014

Despesas por funcio
Custo dos produtos vendidos e dos servigos
prestados (261.431) (307.156) (453.081) (424.131)
Despesas com vendas (39.929) (43.153) (61.762) (53.205)
Despesas administrativas e gerais (28.714) (26.817) (44.547) (38.891)
Remuneragdo dos administradores (2.884) (2.586) (2.884) (2.586)
Outras despesas operacionais (16.188) (8.629) (20.138) (10.944)

(349.146) (388.341) (582.412) (529.757)
Despesas por natureza
Depreciagdo e amortizagado (20.528) (19.905) (31.212) (28.152)
Despesas com pessoal (111.441) (112.016) (158.463) (146.232)
Matéria prima e materiais de uso e consumo (123.091) (170.823) (266.007) (248.357)
Fretes (13.734) (13.908) (23.410) (19.571)
Energia elétrica (9.284) (7.379) (15.829) (12.184)
Comissdes 4.270) (6.316) (5.357) (7.143)
Conservagao e manutengao (9.564) 9.767) (20.629) (14.541)
Outras despesas (57.2349) (48.227) (61.505) (53.577)

(349.146) (388.341) (582.412) (529.757)

23  Despesas com funcionarios e participacio nos lucros

Ordenados e salarios
Custos de previdéncia social
Custos relacionados a aposentadoria

Controladora Consolidado
30/09/2015 30/09/2014  30/09/2015 30/09/2014
90.595 91.140 116.622 118.031
2.788 2.803 6.419 5.519
744 697 744 697
94.127 94.640 123.785 124.247
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A participagdo de empregados foi calculada conforme estabelecido no Programa de
Participag@o nos Resultados homologado nos sindicatos das categorias, em conformidade com
o disposto na Lei n® 10.101, de 19 de dezembro de 2000. O montante de participacdo nos lucros
apurados até 30 de setembro de 2015 foi no valor de R$ 6.677 (R$ 5.264 em 30 de setembro de
2014).

24  Custos de pesquisa e desenvolvimento

Os custos de pesquisa e desenvolvimento reconhecidos como despesa na demonstragdo do
resultado, nas rubricas de despesas com vendas e despesas gerais e administrativas durante o
periodo totalizam R$ 3.078 (R$ 4.828 em 30 de setembro de 2014).

25 Resultado financeiro

Controladora Consolidado

30/09/2015 30/09/2014  30/09/2015 30/09/2014
Receitas financeiras:

Variagdo cambial 97.827 22.253 98.580 22.579
Juros sobre rendimentos de aplicagdes financeiras 18.150 14.652 18.786 14.841
Ganhos com outras operagdes de derivativos 2.900 2.362 2.900 2.362
Ajuste a valor presente 8.739 6.538 9.206 6.880
Outras receitas financeiras 769 2.248 831 2.519
128.385 48.053 130.303 49.181

Despesas financeiras:
Variagdo cambial (86.205) (19.847) (86.410) (20.101)
Juros sobre financiamentos (13.660) (11.313) (24.697) (12.085)
Perdas com outras operagdes de derivativos (7.056) (1.161) (7.056) (1.161)
Ajuste a valor presente (1.761) (1.745) (2.015) (1.954)
Outras despesas financeiras (14.968) (11.765) (16.470) (21.437)
(123.650) (45.831) (136.648) (56.738)
Resultado financeiro liquido 4.735 2.222 (6.345) (7.557)

26  Objetivos e politicas para gestiao de risco financeiro

A Companhia e suas controladas participam de operagdes envolvendo instrumentos
financeiros, todos registrados em contas patrimoniais, que se destinam a atender as suas
necessidades operacionais, bem como a reduzir a exposi¢do a riscos financeiros,
principalmente de créditos e aplica¢des de recursos, riscos de mercado (cambio e juros) e
riscos de liquidez, aos quais a Companhia entende estar exposta, de acordo com sua natureza
de negocios e estrutura operacional.

Uma parcela das receitas da Companhia e de suas controladas sdo geradas pela
comercializagdo de produtos para o mercado externo. Dessa forma, a volatilidade da taxa de

cambio esta associada aos riscos de mercado a que a Companhia e suas controladas estdo
expostas.
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Adicionalmente, a Companhia e suas controladas contratam operagdes de financiamentos no
mercado financeiro com taxas pré-fixadas ou pds-fixadas. Portanto, a Companhia apresenta um
risco a variacdo das taxas de juros no endividamento contratado com taxas de juros pos-
fixadas.

Os valores justos sdo determinados com base em cotac¢des de pregos de mercado, quando
disponiveis, ou, na falta destes, no valor presente de fluxos de caixa esperados. Os valores justos
de caixa e equivalentes a caixa, de contas a receber de clientes, da divida de curto prazo e de
contas a pagar a fornecedores sdo equivalentes aos seus valores contabeis. Os valores justos de
outros ativos e passivos de longo prazo ndo diferem significativamente de seus valores
contabeis.

A administrag@o desses riscos € efetuada por meio da defini¢do de estratégias elaboradas e
aprovadas pela Administracdo da Companhia, atreladas ao estabelecimento de sistemas de
controle e determinagdo de limites de posicdes.

A Companhia e suas controladas nao efetuam aplicagdes de carater especulativo, em
derivativos ou quaisquer outros ativos de risco.

Os riscos da Companhia sdo descritos a seguir:

Risco de mercado

O risco de mercado € o risco de que o valor justo dos fluxos de caixa futuros de um instrumento
financeiro flutue devido a variagdes nos pregos de mercado. Os precos de mercado englobam
trés tipos de risco: risco de taxa de juros, risco cambial e risco de preco que pode ser de
commodities, de agdes, entre outros. Instrumentos financeiros afetados pelo risco de mercado
incluem empréstimos a receber e empréstimos a pagar, depdsitos, instrumentos financeiros
mensurados ao valor justo através do resultado e instrumentos financeiros derivativos.

Apresentamos a seguir uma comparagao por classe do valor contabil e do valor justo dos
instrumentos financeiros da Companhia apresentados nas informagdes contabeis
intermedidrias:
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Controladora:
Valor contabil Valor justo

Nota Hierarquia  30/09/2015  31/12/2014  30/09/2015 31/12/2014

Ativos

Valor justo por meio do resultado
Caixa e equivalentes de caixa 5 (2) 134.354 155.219 134.354 155.219

Empréstimos e recebiveis

Aplicagdes financeiras 6 (2) 64.773 77.817 64.759 77.596
Clientes 7 () 193.334 99.718 193.334 99.718
Passivos
Passivos pelo custo amortizado
Fornecedores ) (35.887) (25.147) (35.887) (25.147)
Empréstimos e financiamentos 16 (2) (378.069) (327.700) (378.082) (327.530)
Mutuos a pagar 10 (2) (124) (252) (124) (252)
Valor justo por meio do resultado
Instrumentos financeiros derivativos 26 ) (4.774) (144) (4.774) (144)
Total (26.393) (20.489) (26.420) (20.540)

Consolidado:

Valor contabil Valor justo

Nota  Hierarquia  30/06/2015  31/12/2014  30/06/2015 31/12/2014

Ativos

Valor justo por meio do resultado

Caixa e equivalentes de caixa 5 2) 199.105 176.237 199.105 176.237
Empréstimos e recebiveis

Aplicagdes financeiras 6 (2) 64.773 77.817 64.759 78.038
Clientes 7 2) 88.867 76.543 88.867 76.543
Passivos

Passivos pelo custo amortizado

Fornecedores (2) (46.924) (40.481) (46.924) (40.481)
Empréstimos e financiamentos 16 (2) (443.776) (402.150) (443.789) (401.980)
Mutuos a pagar 10 2) (124) (252) (124) (252)
Valor justo por meio do resultado

Instrumentos financeiros derivativos 26 2) (4.774) (144) (4.774) (144)
Total (142.853) (112.430) (142.880) (112.039)
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Hierarquia de valor justo

A Companbhia usa a seguinte hierarquia para determinar e divulgar o valor justo de instrumentos
financeiros pela técnica de avaliagdo:

e  Nivel 1: pregos cotados (sem ajuste) nos mercados ativos para ativos ou passivos
idénticos;

e Nivel 2: outras técnicas para as quais todos os dados que tenham efeito significativo
sobre o valor justo registrado sejam observaveis, direta ou indiretamente;

e Nivel 3: técnicas que usam dados que tenham efeito significativo no valor justo
registrado que ndo sejam baseados em dados observaveis no mercado.

A Companhia possui apenas instrumentos financeiros derivativos avaliados a valor justo,
considerando uma técnica de avaliagdo de Nivel 2. Nao houve transferéncias entre os niveis 1, 2
e 3 durante o periodo findo em 30 de setembro de 2015.

Risco de taxa de juros
Risco de taxas de juros ¢ o risco de que o valor justo dos fluxos de caixa futuros de um
instrumento financeiro flutue devido a variagdes nas taxas de juros de mercado.

A exposicdo da Companhia ao risco de mudangas nas taxas de juros de mercado refere-se,
principalmente, as obrigagdes de longo prazo sujeitas as taxas de juros variaveis.

A Companbhia gerencia o risco de taxa de juros mantendo uma carteira equilibrada entre
empréstimos a receber e empréstimos a pagar sujeitos a taxas fixas e taxas variaveis. Para
mitigar esses riscos, a Companhia e suas controladas adotam como pratica diversificar as
captagdes de recursos em termos de taxas pré-fixadas ou pds-fixadas, andlise permanente de
riscos das institui¢cdes financeiras e, em determinadas circunstancias, avaliam a necessidade de
contratacdo de operagdes de hedge para travar o custo financeiro das operagdes.

Os rendimentos oriundos das aplica¢des financeiras, bem como as despesas financeiras
provenientes dos empréstimos e financiamentos da Companhia, sdo afetados pelas variagdes
nas taxas de juros, tais como TJLP, IPCA, Libor, URTJ, US$ e CDI.

Sensibilidade a taxas de juros

A tabela abaixo demonstra a sensibilidade a uma possivel mudanga nas taxas de juros,
mantendo-se todas as outras variaveis constantes no lucro da Companhia antes da tributagéo
(¢ afetado pelo impacto dos empréstimos a pagar sujeitos a taxas variaveis).

Foram considerados trés cenarios, sendo o cenario provavel o adotado pela Companhia, mais
dois cenarios com deterioragdo de 25% e 50% da variavel do risco considerado. Esses cenarios
foram definidos com base na expectativa da Administragdo para as variagdes da taxa de juros
nas datas de vencimento dos respectivos contratos sujeitos a esses riscos.

A analise de sensibilidade leva em consideracao as posigdes em aberto na data-base de 30 de
setembro de 2015, com base em valores nominais e juros de cada instrumento contratado.
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Deterioracio das receitas financeiras

Cenario Cenirio Cenirio

Operacio Moeda provavel possivel remoto

Aplicagdes financeiras R$ 32.908 24.696 16.464
Depreciaciao da

taxa em 25% 50%

Referéncia para Receitas Financeira Provavel Possivel Remota

CDI % 14,1% 10,6% 7,1%

Aumento das despesas financeiras

Cenario Cenario Cenario

Moeda provavel possivel remoto

Institui¢des financeiras R$ 37.286 27.964 18.643
Apreciacio da

taxa em 25% 50%

Referéncia para passivos financeiros Provavel Possivel Remota

TILP 7% 8,8% 10,5%

URTJ 1,97 2,47 2,96

USS$ 3,97 4,97 5,96

IPCA 9,5% 11,9% 14,2%

Risco de cambio

A Companbhia adota o hedge accounting, de acordo com as praticas de mercado (CPC 38) e
regulamento préprio, com o objetivo de eliminar a volatilidade da variagao cambial do resultado
da Companhia.

A partir de janeiro de 2014, a Companhia designou formalmente para hedge accounting de
fluxos de caixa os instrumentos derivativos para cobertura das suas exportagdes futuras,
altamente provaveis, em dolares com objetivo de reduzir a volatilidade das receitas de
exportagdo em decorréncia das mudangas da taxa de cambio frente ao Real.

A adogdo esta amparada na efetividade das expectativas de exportagdes ao longo do tempo,
quando comparadas ao fluxo de vencimentos dos compromissos sujeitos a variagdo em moeda
estrangeira, majoritariamente o dolar dos Estados Unidos, que estao diluidos no longo prazo.

A utilizagdo dessa pratica visa a refletir de forma mais adequada os resultados da Companbhia,
no que se refere a ativos e passivos expostos a variagdo de moeda estrangeira.

A estrutura de hedge consiste na cobertura de um grupo de passivos, compromissos firmes,
transagOes previstas altamente provaveis com caracteristicas de risco semelhantes das de
exportagdo a fixar em moeda estrangeira (dolar americano - USD), contra o risco de variagdo
cambial frente ao Real - BRL, adotando como instrumento de cobertura atual, instrumentos
financeiros ndo derivativos (financiamentos), em valores e vencimentos equivalentes ao budget
de venda de produtos fabricados.
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O risco de cambio ¢ o risco de que o valor justo dos fluxos de caixa futuros de um instrumento
financeiro flutue devido a variagdes nas taxas de cdmbio. A exposi¢do da Companhia ao risco
de variagdes nas taxas de cambio refere-se principalmente as atividades operacionais da
Companhia (quando receitas ou despesas sdo denominadas em uma moeda diferente da moeda
funcional) e aos investimentos liquidos da Companhia em controladas no exterior.

A Companhia atua internacionalmente e esta exposta ao risco cambial decorrente de
exposi¢des de algumas moedas, principalmente em relagdo ao dolar dos Estados Unidos, que
no periodo findo em 30 de setembro de 2015 apresentou variagdo positiva de 28,5% (8,37%
positiva em 31 de dezembro de 2014). O risco cambial também decorre de operagdes
comerciais e financeiras, ativos e passivos reconhecidos e investimentos no exterior liquidos. A
Companhia e suas controladas administram seu risco cambial em relacdo a sua moeda
funcional. Além das contas a receber originadas por exportacdes no Brasil e dos investimentos
no exterior que se constituem em Aedge natural, a Companhia avalia constantemente sua
exposi¢do cambial e, quando necessario, contrata instrumento financeiro derivativo com a
finalidade tnica de protecao (hedge).

Adicionalmente, a Companhia designa operacgdes de “Financiamento” visando a proteger a
exposi¢do das vendas futuras altamente provaveis em moedas diferentes da moeda funcional.
Essas operagdes sdo documentadas para o registro através da metodologia de contabilidade de
hedge (hedge accounting), em conformidade com o CPC 38 (R1). A Companhia registra em
conta especifica do patrimonio liquido os efeitos ainda ndo realizados desses instrumentos
contratados para operagdes proprias.

Essas operagdes sdo realizadas diretamente com institui¢des financeiras. O impacto sobre o
fluxo de caixa da Companhia e de suas controladas se da somente na data da liquidagao dos
contratos. Entretanto, deve-se considerar que a liquidagdo dessas operagdes financeiras esta
associada ao recebimento das vendas, as quais estdo igualmente associadas a variagdo cambial,
portanto compensando eventuais ganhos ou perdas nos instrumentos de protecao devido a
varia¢des na taxa de cambio.

Instrumentos financeiros designados como hedge accounting

Valor
Designado Vendas em
Financiamento Més de USD
Ano de Referencia USD Referencia designadas
2016 5.454 mar/16 5.454
2017 5.454 set/16 5.454
2018 5.455 mar/17 5.455
2019 2.728 set/17 2.728
TOTAL 19.091 TOTAL 19.091

Em 30 de setembro de 2015 e 31 de dezembro de 2014, a exposi¢do cambial da Companhia
e suas controladas para operagdes em moeda estrangeira s3o como segue:
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US$ mil
Controladora Consolidado

30/06/2015 31/12/2014  30/06/2015 31/12/2014
A. Ativos liquidos em ddlares norte-americanos 70.882  62.598 32.040 32.372
B. Empréstimos/financiamentos em dolares norte-americanos 47419  57.964 54.567 82.919
C. Valor justo de instrumentos financeiros derivativos (1.202) 54) (1.202) 54)
D. Exportagdes futuras designadas para Hedge Accounting 24.545  24.545 24.545 24.545
D. Superavit (Déficit) apurado (A-B+C) 46.806  29.125 816 (26.056)

Sensibilidade a taxa de cAmbio

A tabela abaixo demonstra sensibilidade a uma variagdo que possa ocorrer na taxa de cambio
do US$, mantendo-se todas as outras variaveis constantes, do lucro da Companhia antes da
tributagdo (devido a variagdes no valor justo de ativos e passivos monetarios) e do
patrimdnio da Companhia. Também sdo considerados trés cenarios, sendo o cenario provavel
o adotado pela Companhia, mais dois cenarios com deterioragdo de 25% e 50% da variavel
do risco considerado. Esses cendrios foram definidos com base na expectativa da
Administracdo para as variagdes da taxa de cambio nas datas de vencimento dos respectivos
contratos sujeitos a esses riscos.

Controladora
Cenario Cenario Cenario
Operacao Risco provavel possivel remoto
Exposicdo liquida de instrumentos Alta do USS$ 185.957 232.446 278.935
financeiros Queda do US$ 185.957 139.467 92.978
Consolidado
Cenario Cenario Cenario
Operacio Risco provavel possivel remoto
Exposicdo liquida de instrumentos Alta do USS$ 3.243 4.054 4.865
financeiros Queda do US$ 3.243 2.433 1.622

O objetivo principal da administracdo de capital da Companhia € assegurar que esta
mantenha uma classificacéio de crédito forte e uma razdo de capital livre de problemas a fim
de apoiar os negdcios e maximizar o valor do acionista.

A Companhia administra a estrutura do capital e a ajusta considerando as mudangas nas
condi¢des econdmicas. A estrutura de capital ou o risco financeiro decorre da escolha entre
capital proprio (aportes de capital e reteng@o de lucros) e capital de terceiros que a Companhia e
as suas controladas fazem para financiar suas operagdes. Para mitigar os riscos de liquidez e a
otimizagdo do custo médio ponderado do capital, a Companhia e as suas controladas monitoram
permanentemente os niveis de endividamento de acordo com os padrdes de mercado e o
cumprimento de indices (covenants) previstos em contratos de empréstimos e financiamentos.

Risco de estrutura de capital
Nao houve alteragdes quanto a objetivos, politicas ou processos durante o periodo findo em 30
de setembro de 2015 e o exercicio findo em 31 de dezembro de 2014.
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A Companhia inclui na divida liquida os empréstimos e financiamentos com rendimento,
menos caixa, equivalentes de caixa e aplicagdes financeiras, como demonstrado abaixo:

Nota 30/09/2015 31/12/2014
Controladora
Empréstimos e financiamentos 16 378.069 327.700
(-) Caixa, equivalentes de caixa e aplicagdes financeiras S5e6 (199.127) (233.036)
Divida liquida 178.942 94.664
Patrimonio Liquido 440.945 408.060
Patriménio e divida liquida 619.887 502.724
Quociente de alavancagem 29% 19%

Nota 30/09/2015 31/12/2014
Consolidado
Empréstimos e financiamentos 16 443.776 402.150
(-) Caixa, equivalentes de caixa e aplica¢Ges financeiras Se6 (263.878) (254.054)
Divida liquida 179.898 148.096
Patriménio Liquido 440.945 408.060
Patriménio e divida liquida 620.843 556.156
Quociente de alavancagem 25% 27%
Garantias

A Companhia ndo tem ativos financeiros dados em garantia em 30 de setembro de 2015 e
31 de dezembro de 2014.

Risco de crédito

O risco de crédito é o risco de a contraparte de um negocio ndo cumprir uma obrigagio
prevista em um instrumento financeiro ou contrato com cliente, o que levaria ao prejuizo
financeiro. A Companhia esta exposta ao risco de crédito em suas atividades operacionais
(principalmente em relagdo a contas a receber) e de financiamento, incluindo depdsitos em
bancos e institui¢des financeiras, transagdes cambiais e outros instrumentos financeiros.

Contas a receber

O risco de crédito do cliente ¢ administrado por cada unidade de negodcios, estando sujeito a
procedimentos, controles e politica estabelecida pela Companhia em relagdo a esse risco. Os
limites de crédito sdo estabelecidos para todos os clientes com base em critérios internos de
classificagdo. A qualidade do crédito do cliente é avaliada com base em um sistema interno de
classificagdo e historico de perda. Os recebiveis de clientes em aberto sdo acompanhados com
frequéncia. Em 30 de setembro de 2015, a Companhia contava com aproximadamente 31
clientes que deviam mais que R$ 1.191 cada (em 31 de dezembro de 2014 eram 14 clientes que
deviam R$ 1.050 cada), sendo responsaveis por aproximadamente 70% de todos os recebiveis
devidos. Os demais 30% estavam representados por 290 clientes, que deviam uma média de
aproximadamente R$ 53 cada. A necessidade de uma provisdo para perda por reducdo ao valor
recuperavel ¢ analisada a cada fechamento em base individual para os principais clientes. Além
disso, um grande numero de contas a receber com saldos menores esta agrupado em grupos
homogéneos e, nesses casos, a perda recuperavel ¢ avaliada coletivamente.
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O célculo ¢é baseado em dados historicos efetivos. A exposi¢do maxima ao risco de crédito na
data-base ¢ o valor registrado que esta indicado na Nota 7.

Instrumentos financeiros e depositos em bancos

O risco de crédito de saldos com bancos ¢ instituigdes financeiras ¢ administrado pela
Tesouraria da Companhia de acordo com a politica por esta estabelecida. Os recursos
excedentes sdo investidos apenas em institui¢des financeiras autorizadas e aprovadas pelo
Comité de Planejamento e Finangas, avalizadas pela Diretoria Executiva, respeitando limites de
crédito definidos, os quais sdo estabelecidos a fim de minimizar a concentragao de riscos e,
assim, mitigar o prejuizo financeiro no caso de potencial faléncia de uma contraparte.

Risco de liquidez

O risco de liquidez consiste na eventualidade de a Companhia e suas controladas ndo disporem
de recursos suficientes para cumprir com seus compromissos em fungdo das diferentes moedas
e prazos de liquidacdo de seus direitos e obrigagoes.

O controle da liquidez e do fluxo de caixa da Companhia e suas controladas é monitorado
diariamente pelas areas de Gestdo da Companhia, para garantir que a geragdo operacional de
caixa e a captagdo prévia de recursos, quando necessaria, sejam suficientes para a manutengao
do seu cronograma de compromissos, ndo gerando riscos de liquidez para a Companhia e suas
controladas.

O quadro abaixo resume o perfil do vencimento do passivo financeiro da Companhia e suas
controladas em 30 de setembro de 2015 com base nos pagamentos contratuais ndo descontados.

Controladora
Periodo findo em 30 de Até 3 3al2 Mais de
setembro de 2015 meses meses 1 a5 anos 5 anos Total
Empréstimos e Financiamentos 15.620 153.286 195.975 13.188 378.069
Fornecedores 22.445 13.442 - - 35.887
38.065 166.728 195.975 13.188 413.956
Consolidado
Periodo findo em 30 de Mais de 5
setembro de 2015 Até 3 meses 3 a 12 meses 1 a5 anos anos Total
Empréstimos e Financiamentos 20.161 176.494 233.933 13.188 443.776
Fornecedores 37.299 9.625 - - 46.924
57.460 186.119 233.933 13.188 490.700
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Instrumentos financeiros derivativos
A Companhia tem por politica efetuar operagdes com instrumentos financeiros derivativos
com o objetivo de mitigar ou de eliminar riscos inerentes a sua operagao.

A Administracdo da Companhia e de suas controladas mantém monitoramento permanente
sobre os instrumentos financeiros derivativos contratados por meio de seus controles internos.

Atualmente, os instrumentos financeiros derivativos contratados pela Companhia, todos
com registro na CETIP, sdo decorrentes de risco de cdmbio, com objetivo especifico de
protegdo de sua exposi¢do estimada em moeda estrangeira.

Os instrumentos derivativos contratados pela Companhia foram substancialmente de operagdes
NDFs (Non Deliverable Forward) visando a protecdo (hedge) de vendas e compras futuras
esperadas a clientes e fornecedores no exterior para as quais a Companhia prevé que seja
altamente provavel a realizagdo de transagdes. Nessa modalidade de operacdo, a Companhia
tem deveres e obrigacdes com base em uma cotagdo contratada previamente no momento de seu
vencimento, ou seja, 0s contratos a termo contratados pela Companhia ndo possuem margens de
variagdo. O resultado liquido € registrado por competéncia nas suas demonstragdes financeiras.
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Os vencimentos destas operagdes estdo abaixo resumidos, em milhares de dolares.

30/09/2015 31/12/2014
Até 30 De3la De 181
Descri¢ao dias 180 dias a 365 dias  Total liquido  Total liquido
NDF 2.000 4.000 - 6.000 1.000
Total 2.000 4.000 - 6.000 1.000

Abaixo estdo apresentados, por seu valor justo, os ganhos e as perdas no periodo findo em
30 de setembro de 2015 e 2014, agrupados pelas principais categorias de riscos:

Ganhos e Perdas
registradas no
Ganhos e Perdas registradas no Resultado Patriménio Liquido*

Alocado na Receita Bruta Alocado no Resultado

em Financeiro em
Descri¢io 30/09/2015  30/09/2014 30/09/2015  30/09/2014  30/09/2015 30/09/2014
Operacdes de Protecio
Cambial
Contratos NDF (Non
Deliverable Forwards) (4.070) (2.736) (5.106) 845 3.861 (53)
TOTAL (4.070) (2.736) (5.106) 845 3.861 (53)

*) Valor sem os efeitos dos impostos.

No quadro a seguir apresentamos trés cenarios, sendo o cenario provavel o adotado pela
Companbhia. Esses cendrios foram definidos com base na expectativa da Administrag@o para as
variagdes da taxa de cambio nas datas de vencimento dos respectivos contratos sujeitos a esses
riscos. Além desse cenario, a CVM, através da Instrucao n°475, determinou que fossem
apresentados mais dois cendrios com deterioracdo de 25% e 50% da variadvel do risco
considerado. Esses cendrios estdo sendo apresentados de acordo com o regulamento da CVM.

Controladora e Consolidado

Cenario Cenario Cenario
Operaciao Risco provavel Possivel Remoto
Non Deliverable Forward - NDF (venda)  Alta do US$ (4.474) (10.995) (17.104)
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27  Compromissos

Garantias
Em 30 de setembro de 2015 e 31 de dezembro de 2014, a Companhia apresentava os
seguintes montantes de garantias representadas por avais, fiangas, propriedade fiduciaria e

hipotecas:
Controladora Consolidado
Tipo de garantia 30/09/2015 31/12/2014  30/09/2015 31/12/2014
Freios Controil Ltda Aval e fianga 4.617 6.750 4.617 6.750

28 Informacoes por segmento

Para fins de administragdo, a Companhia ¢é dividida em unidades de negocio, com base nos
produtos e servigos, com dois segmentos operacionais sujeitos a divulgaggo de informagdes,
sdo eles:

e  Segmento de montadoras: referem-se aos resultados consolidados dos periodos findos
em 30 de setembro de 2015 ¢ 2014 da Fras-le S.A. de materiais de friccdo para o
mercado de montadoras.

e  Segmento de reposicao: referem-se aos resultados consolidados dos periodos findos
em 30 de setembro de 2015 ¢ 2014 da Fras-le S.A. de materiais de friccdo para o
mercado de reposicao de pegas.

A Administragdo monitora separadamente os resultados operacionais das unidades de
negocio, para poder tomar decisdes sobre alocacdo de recursos e avaliar o desempenho. O
desempenho dos segmentos ¢ avaliado com base no lucro ou prejuizo operacional, € os
financiamentos da Companhia (incluindo receita e despesa de financiamentos) e impostos
sobre o lucro sdo administrados no &mbito da Companhia, ndo sendo alocados aos segmentos
operacionais.

a. Informacdes por segmentos de negicios

Montadoras Reposicio Total

30/09/2015  30/09/2014  30/09/2015 30/09/2014 30/09/2015 30/09/2014
Receita liquida para

terceiros 96.107 104.466 541.676 473.686 637.783 578.152
Custo dos produtos
vendidos e
dos servigos prestados (75.187) (88.642) (377.894) (335.490)  (453.081) (424.131)
Lucro bruto 20.920 15.824 163.782 138.197 184.702 154.021
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Versdo: 1

Despesas Operacionais, Ativos e Passivos ndo foram divulgados por segmento, pois tais itens
sd0 administrados no ambito da Companhia, ndo sendo informados de forma segregada ao

responsavel pela tomada de decisdo.

Vendas liquidas por segmentos geograficos

Montadoras Reposicio Total consolidado

30/09/2015  30/09/2014 30/09/2015 30/09/2014  30/09/2015 30/09/2014

Regido:

Mercado nacional 60.759 66.995 258.549 239.905 319.308 306.900
Nafta 32.301 35.744 132.455 99.809 164.756 135.553
Europa 368 824 24.365 24.322 24.733 25.146
Mercosul - - 95.340 68.785 95.340 68.785
Africa - - 11.598 17.337 11.598 17.337
Asia e Oceania 2.679 903 6.159 7.348 8.838 8.251
Outros - - 13.210 16.180 13.210 16.180
Total 96.107 104.466 541.676 473.686 637.783 578.152

As informagdes acima sobre a receita consideraram a localidade do cliente.

29 Cobertura de seguros

A Companhia adota a politica de contratar cobertura de seguros para os bens sujeitos a riscos
por montantes considerados suficientes para cobrir eventuais sinistros, considerando a natureza

de sua atividade.

As principais coberturas de seguro em 30 de setembro de 2015 e 31 de dezembro de 2014, sdo:

Consolidado

Total dos limites de indenizacao

Risco coberto 30/09/2015 31/12/2014

Prédios, estoques, maquinas e Incéndio, vendaval, danos elétricos e
lucros cessantes riscos gerais. 410.150 692.091
Crédito de exportagao Comerciais e politicos 24.138 4.151
Automoveis Colisdo e responsabilidade civil. 556 580

Responsabilidade civil Fabricagdo de produtos e Recall no
pais e exterior 39.510 25.600
Acidentes pessoais 3.853 4.615
478.207 727.037
44
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Comentario sobre projecoes empresariais

3T15 e 9M15

Estimativas 2015 Realizado 3T15 Realizado 9M15

Receita Bruta Total | R$1,1bilhdo | RS 321,3 milhdes | R$ 871,4 milhdes
sem eliminagbes

Receita Liquida RS 820,0 milhdes | RS 233,4 milhdes | RS 637,8 milhdes
Consolidada
Investimentos RS 35,0 milhdes RS 11,7 milhdes RS 25,0 milhdes

Receitas geradas USS 150,0 milhdes | USS 37,3 milhdes | USS 101,6 milhdes
no exterior

Importacoes USS 18 milhdes USS 5,7 milhées | USS 13,6 milhdes

Na proporc¢ao equivalente a trés e nove meses a maioria dos indicadores realizados
pela Companhia no terceiro trimestre de 2015 (3T15) e acumulado no periodo janeiro a
setembro de 2015 (9M15) apresentaram variacGes equivalentes as estimativas
reportadas ao mercado para o exercicio de 2015. Em relagdo as receitas geradas no
exterior, que até setembro de 2015, pelas propor¢des equivalentes a trés e nove meses
apresenta-se inferior a meta anual, a qual é justificada pelo efeito cambial perante a
moeda local de alguns paises onde a Companhia atua, fato que torna a competitividade
desfavoravel frente aos produtores locais, impactando em menores volumes de vendas
em regides como: Africa, Europa e Oriente Médio.
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Pareceres e Declaracdes / Relatdrio da Revisdo Especial - Sem Ressalva

Aos Conselheiros e Diretores da
Fras-le S.A.

Caxias do Sul - RS

Introducéo

Revisamos as informagdes contabeis intermediarias, individuais e consolidadas, da Fras-le S.A. (“Companhia”), contidas no Formulario
de Informag@es Trimestrais — ITR referente ao trimestre findo em 30 de setembro de 2015, que compreendem o balango patrimonial
em 30 de setembro de 2015 e as respectivas demonstragdes do resultado e do resultado abrangente para os periodos de trés e nove
meses findos naquela data e das mutac¢des do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o periodo de nove meses findo naquela
data, incluindo as notas explicativas.

A administragdo da Companhia é responsavel pela elaboracéo dessas informag8es contabeis intermediarias de acordo com o CPC 21
(R1) e a IAS 34 — Interim Financial Reporting, emitida pelo International Accounting Standards Board — IASB, assim como pela
apresentacéo dessas informag8es de forma condizente com as normas expedidas pela Comissado de Valores Mobiliarios, aplicaveis a
elaboragédo das Informag8es Trimestrais - ITR. Nossa responsabilidade é a de expressar uma conclusao sobre essas informacdes
contébeis intermediérias com base em nossa revisao.

Alcance da revisao

Conduzimos nossa revisdo de acordo com as normas brasileiras e internacionais de revisdo de informages intermediarias (NBC TR
2410 - Reviséo de Informacgdes Intermediérias Executada pelo Auditor da Entidade e ISRE 2410 - Review of Interim Financial
Information Performed by the Independent Auditor of the Entity, respectivamente). Uma revisdo de informacdes intermediarias consiste
na realizagdo de indagacdes, principalmente as pessoas responsaveis pelos assuntos financeiros e contabeis e na aplicacdo de
procedimentos analiticos e de outros procedimentos de revisdo. O alcance de uma revisao € significativamente menor do que o de
uma auditoria conduzida de acordo com as normas de auditoria e, consequentemente, ndo nos permitiu obter seguranca de que
tomamos conhecimento de todos os assuntos significativos que poderiam ser identificados em uma auditoria. Portanto, ndo
expressamos uma opinido de auditoria.

Conclusao sobre as informacgdes intermediarias
Com base em nossa revisdo, ndo temos conhecimento de nenhum fato que nos leve a acreditar que as informagdes contabeis
intermediarias individuais e consolidadas incluidas nas informag®8es trimestrais acima referidas ndo foram elaboradas, em todos os

aspectos relevantes, de acordo com o CPC 21(R1) e a IAS 34, emitida pelo IASB aplicaveis a elaboragdo de Informacgdes Trimestrais -
ITR e apresentadas de forma condizente com as normas expedidas pela Comissao de Valores Mobiliérios.

QOutros assuntos
Demonstra¢6es do valor adicionado

Revisamos, também, as Demonstrac¢des do valor adicionado (DVA), individuais e consolidadas, referentes ao periodo de nove meses
findo em 30 de setembro de 2015, preparadas sob a responsabilidade da administragdo da Companhia, cuja apresentacdo nas
informacdes intermediérias é requerida de acordo com as normas expedidas pela CVM - Comissao de Valores Mobiliarios aplicaveis a
elaboragédo de Informacdes Trimestrais - ITR e considerada informagéo suplementar pelas IFRS, que ndo requerem a apresentacao da
DVA. Essas demonstragfes foram submetidas aos mesmos procedimentos de revisdo descritos anteriormente e, com base em nossa
revisdo, ndo temos conhecimento de nenhum fato que nos leve a acreditar que nao foram elaboradas, em todos os seus aspectos
relevantes, de forma consistente com as informacgdes contabeis intermediarias individuais e consolidadas tomadas em conjunto.

Porto Alegre, 05 de novembro de 2015
KPMG Auditores Independentes

CRC SP014428/F-7

Wiladimir Omiechuk

Contador CRC RS041241/0-2
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