ENQUANTO O MUNDO ACELERA, NOS INOVAMOS PARA VOCE PARAR COM SEGURANCA

FRASLE
S,

Caxias do Sul — RS, 07 de agosto de 2013. A Fras-le S.A., listada no Nivel 1 de Segmentos Especiais de Listagem da
BM&FBovespa (FRAS3 e FRAS4), é uma das integrantes das Empresas Randon e destaca-se por ser o maior
fabricante mundial de Blocos (Lonas para veiculos comerciais) e pela lideranga de mercado no Brasil, anuncia seus
resultados do segundo trimestre de 2013 (2T13) e primeiro semestre de 2013 (1513). As informagdes financeiras e
operacionais da Companhia sdo consolidadas e os valores monetdrios estdo expressos em reais, de acordo com as
normas internacionais de relatério financeiro (IFRS) emitidas pelo International Accounting Standards Board — IASB
e as praticas contdbeis adotadas no Brasil, exceto quando de outra maneira indicado. As comparagdes sdo feitas
com o segundo trimestre de 2012 (2T12), primeiro trimestre de 2013 (1T13), e primeiro semestre de 2012 (1512).

FRAS-LE ANUNCIA OS RESULTADOS DO
20 TRIMESTRE E 19 SEMESTRE DE 2013

DESTAQUE:

No 2T13 a Companhia apresentou evolugao robusta
no seu desempenho operacional

PRINCIPAIS RESULTADOS DO 2T13

N

Receita bruta total, antes da consolidacdo: RS 242,1 milhdes ou 7,0% superior ao 1T13 e 4,4% maior que
02T12;

N

Receita liquida consolidada: RS 177,4 milhdes ou 5,9% mais que o 1T13 e 4,2% superior ao 2T12;

N

Receita liquida no mercado nacional: RS 95,6 milhdes ou 3,3% menos que o 1T13 e 4,9% mais que 0 2T12;

N

Receita liquida no mercado externo: RS 81,8 milhdes ou 19,2% superior ao 1T13 e 3,5% mais que 0 2T12;

¥

Exportagdes Fras-le Brasil (FOB): USS$ 24,0 milhdes ou 10,5% superior ao 1T13 e 14,5% menor que o 2T12;

N

Faturamento no mercado externo (Exportacdes e unidades do exterior): USS 39,4 milhdes ou 17,1%
superior ao 1T13 e 5,5% menos que o0 2T12;

N

EBITDA: RS 30,1 milhdes ou 39,2% superior ao 1T13 e 12,1% maior que o 2T12;

¥

Lucro bruto consolidado: RS 47,8 milhdes ou 13,4% superior ao 1T13 e 5,8% menos que o0 2T12;

N

Lucro liquido consolidado: RS 12,5 milhdes ou 96,2% superior ao 1713 e 84,8% maior que 2T12.

Teleconferéncia dos resultados do 2T13 e 1S13

Portugués @ 7/
08 AGO, 2013, 10h00 Brasilia / NIVEL 1
+55(11) 2188-0155 BM&FBOVESPA
Codigo: Fras-le
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PRINCIPAIS RESULTADOS DO 1513

N

Receita bruta total, antes da consolidagdo: RS 468,3 milhdes ou 6,1% superior ao 1512;

N

Receita liquida consolidada: RS 344,9 milhdes ou 7,2% mais que 0 1512;

N

Receita liquida no mercado nacional: RS 194,4 milhdes ou 9,3% mais que 0 1512;

¥

Receita liquida no mercado externo: RS 150,5 milhdes ou 4,6% superior ao 1512;

N

Exportages Fras-le Brasil (FOB): USS 45,7 milh&es ou 15,3% menor que o 1512;

N

Faturamento no mercado externo (Exportagdes e unidades do exterior): USS 73,0 milhdes ou 6,7%
menos que o 1S12;

¥

EBITDA: RS 51,7 milhdes ou 20,7% superior ao 1512;

N

Lucro bruto consolidado: RS 90,0 milhdes ou 3,7% mais que o 1512;

N

Lucro liquido consolidado: RS 18,8 milhdes ou 64,3% superior ao 1512.

INDUSTRIA AUTOMOBILISTICA NO BRASIL

Segundo a Anfavea (Associacdo Nacional dos Fabricantes de Veiculos Automotores), a
inddstria automobilistica nacional encerrou o 1S13 com uma producdo de 1.856.805
(Um milhdo, oitocentos e cinglienta e seis mil e oitocentos e cinco) veiculos, o que
representou uma evolugdo de 18,1% sobre a quantidade de veiculos produzidos no
Brasil no 1512.

Produgéo de veiculos no Brasil (Montados e CKD)

i Variacédo
Categoria 1812 1513 o 5513
Automoweis 1.197.517 1.408.094 17,6%
Comerciais leves 296.771 331.847 11,8%
Caminhdes 62.463 95.268 52,5%
Onibus 15.870 21.596 | 36,1%
Total de unidades 1.572.621 1.856.805 18,1%

Fonte: Anfavea

As vendas de veiculos no 1513, segundo a Anfavea, também apresentaram evolugao
de 4,8% em relagdo ao 1S12, somando a quantidade de 1.799.064 (Um milhdo
setecentos e noventa e nove mil e sessenta e quatro) unidades vendidas.

Licenciamento de \eiculos novos no Brasil (Nacionais e Importados)

. Variagdo
Categoria 1S12 1S13 1S12 1513
Automowveis 1.277.675 1.325.850 3,8%
Comerciais leves 354.074 383.682 8,4%
Caminhdes 70.404 74.001 5,1%
Onibus 14.763 15.531 5,2%
Total de unidades 1.716.916 1.799.064 4,8%

Fonte: Anfavea
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DESEMPENHO GERAL

O segundo trimestre de 2013 foi um cendrio de evolucdo vigorosa dos principais
indicadores operacionais da organizacdo, fato que evidencia os resultados de
importantes acdes e adequacdes realizadas pela administracdo nesta primeira metade
de 2013, com o intuito de adequar os custos operacionais e apresentar margens
similares a evolugao histérica da Companhia. Além dos esforgos internos realizados na
operacgao de Caxias do Sul, também foram importantes os trabalhos desenvolvidos nas
unidades controladas, principalmente na empresa Freios Controil que ja opera com
custos operacionais significativamente menores em relagao ao inicio do processo de
turnaround. Os incentivos do governo brasileiro para fomentar a economia nacional,
especificamente com o reintegra e a desoneracdo da folha, também contribuiram para
a Companhia obter redugao em seus custos operacionais ao longo do semestre.

O desempenho das vendas no mercado nacional passou por uma leve oscilagdo no
segundo trimestre de 2013, em rela¢do ao trimestre anterior, porém, no somatério do
primeiro semestre de 2013 essa oscilagdo teve pouca representatividade, pois a boa
performance no segmento de reposicao garantiu evolugdo nas vendas da Companhia
no mercado nacional, em relagao a igual periodo do ano passado. Também cabe
destacar que as sinergias da forca de vendas entre as linhas de produtos Fras-le e
controlada Freios Controil ja reflete positivamente nos resultados, com a abertura de
importantes clientes para a controlada, bem como, o incremento de distribuidores em
sua rede.

No mercado externo, os volumes de exportacdo verificados no segundo trimestre de
2013, superiores ao trimestre anterior, ensaiam uma retomada nos niveis histéricos de
negdcios neste segmento. Apesar disso, no somatdrio do semestre as exportagdes
oscilaram para menos ao comparar seu desempenho com o primeiro semestre do
exercicio anterior, reflexo, principalmente, da instabilidade ainda aparente na
economia mundial, mais evidente no bloco econémico da Zona do Euro, bem como do
mercado norte-americano que permanece com dificuldades para esbocar uma
retomada mais consistente em sua economia. As unidades no exterior também
tiveram seu desempenho influenciado pelo mercado, no entanto com efeitos mais
amenos.

No més de julho foi revisado o Plano Operacional Anual, especificamente as
expectativas de desempenho para 2013, onde foram mantidas as estimativas iniciais
para os principais indicadores de performance da Companhia, divulgadas ao mercado
no inicio do exercicio.
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PRINCIPAIS NUMEROS

Em R$ milhGes (exceto

VAR

exportacdes, lucro por acdo 2T12 1T13 2T13 1T13

e percentagens)
Desempenho Operacional

Receita Bruta Total & 232,0
Receita Liquida 170,3
Receita Liquida Merc.Nacional 91,1
Receita Liquida Merc.Externo 79,1
Exportacdes (FOB) @ 281
LIS$ milhdes
Faturamento Merc.Externo © 417
LIS$ milhdes ,
Lucro Bruto 50,8
Lucro Operacional @ 18,2
Lucro Liquido 6,7
Lucro por acdo - em R$ 0,0675
Ebitda © 26,9
Investimentos 22,4
©)

Retorno sobre PL 7.7%
Anualizado

Patriménio liquido 357,9
Margens e indices

Margem Bruta 29,8%
Margem Ebitda 15,8%
Margem Operacional ) 10,7%
Margem Liquida 4,0%

226,2

167,5|

98,9]

68,6|

|
21,71
|

33,6,
4221
1281
6.4
0,0636:
21,61

|
5,51
1

6,9%=

|
374,41

25,2%]
12,9%l
7,6%]
3,8%l|

2T13

2421 7,0%

17,4 5,9%)

95,6 -3,3%

81,8 19,2%

|
24,0/ 10,5%lI
|

39,4 17,1%|

47,8 13,4%:
20,8 63,0%:
12,5 96,2%:
0,1247 96,2%:
30,1 39,2%:

|
15,0/174,7%I
|

13,5% 6,6 pp:

|
378,8 1,2%l

27,0% 1,8 ppj
16,9% 4,0 ppl
11,7% 4.1pp|
7,0% 3,2 ppI

e o e e e e e 1

VAR
2T12
2T13

4,4%
4,2%
4,9%
3,5%

-14,5%

-5,5%
-5,8%
14,5%
84,8%
84,8%
12,1%
-33,0%

5.8 pp

5,9%

-2,8 pp
1,1 pp
1,0 pp
3,0 pp

1S12

441,3]

321,7]

l77,8:

143,9]

|
54,01
|

78,2]
86,6
25,81
11,5
0.11461
42,8l

|
40,11
1

6,5%=

|
357,91

27,0%)
13,3%l
8,0%]

3,6%]

1513

468,3
344,9
194,4
150,5

45,7

73,0

90,0
33,5
18,8
0,1883
51,7
20,5

10,2%
378,8
26,1%

15,0%
9,7%

VAR
1S12
1S13

6,1%|

7,2%|

9,3%|

4,6%|

|
-15,3%l
|

-6,7%:

3,7%:
29,8%:
64,3%:
64,3%:
20,7%:

|
-49,0%I
|

37 pp]

|
5,9%lI
1

1
-0,9 ppj
1,7 pp:

1,7 ppi

Notas: (1) Receita bruta antes da consolidagdo (sem eliminac&o vendas entre controladas); (2) Faturamento em
délar da Fras-le Brasil no exterior; (3) Faturamento em dolar da Fras-le Brasil no exterior + Faturamento em dolar
das controladas no exterior; (4) Lucro operacional antes despesas e receitas financeiras; (5) Lucro antes
operacdes financeiras - equivaléncia patrimonial + depreciages e amortizagdes, de acordo com a instrugdo CVM
527, de outubro de 2012; (6) ROE-Lucro liquido/Patrimdnio liquido exercicio anterior; (7) Margem operacional antes

do resultado financeiro.
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DESEMPENHO OPERACIONAL

O ritmo das atividades operacionais da Fras-le no primeiro semestre de 2013 apresentou
uma pequena oscilagdo ao comparar com igual periodo de 2012, o que reflete,
principalmente, os menores volumes para o mercado de exportacao.

Em pegas foram produzidas 24,9 milhGes de unidades no 2T13, que representou evolugao
2,5% sobre 0 1T13 e oscilagdo -3,5% em relagdo ao 2T12. Durante o 1S13 a produgao em
pecas totalizou 49,2 milhdes de unidades, oscilando -5,1% em relacdo ao 1S12. Na
contagem em peso a producdo do 2T13 atingiu o montante de 19,0 mil toneladas de
materiais de friccdo, numero que evoluiu 3,4% em relacdo ao 1T13 e oscilou -5,2%
comparado ao 2T12. No periodo acumulado do 1512 os volumes de producgao totalizaram
37,4 mil toneladas, o que representou uma oscilacdo de -6,8%, comparado ao 1512.

Volumes de produgédo por linha de produtos - consolidada

2T12 1T13 | 2T13 VAR IT13/ 2T13 IVAR 2T12/2T13 1812 1S13 VAR 1S12/ 1S]3|
P¢s Ton Pcs Ton | P¢s Ton Pc¢s Ton| P¢s Ton P¢s T0n| P¢cs  Ton P¢s 1
milhdes mil | milhdes mil | milhoes mil | milhdes mill mihdes mil | = mihdes mil Imithses mil |mihdes  mil
) . |

Lonas freio p/veic
P 15,0 17,4| 13,5/ 15,71 14,0 16,2 3,8%/ 3,6%1-6,8% -6,6% | 30,0 34,61 27,5 31,9 -8,3%/-8,0%l
pesados (Blocos) | 1 | 1
Pastilhas de freio 56 1,7 58 191 58 20/-03% 44%l 43% wusw | 11,4 36l 11,6/ 39| 1,8% 84%l
Outros produtos 52| 1,01 5,0 0,8: 51/ 0,8 24% —2,8%:-2,2% -54% 10,4 1,9: 10,1 1,6 -3,1% -13,7%:
Total 25,8| 20,0/ 24,3 18,4[ 249| 19,0 25% 3,40/_0!-3,5% -5,2% | 51,8 40,1! 492 374 -51% -6,8%!

OBS.: Estes volumes representam apenas materiais de fric¢@o

As vendas, apesar de influenciadas pelas oscilagdes no mercado externo, devido,
principalmente, a instabilidade econémica na zona do Euro e a lenta evolugdo do
mercado norte-americano, absorveram um fator positivo no semestre, que foi a
evolugdo das taxas de cdmbio (USD médio: RS 2,0328 no 1513 e RS 1,8655 no 1512),
contribuindo dessa forma para diluir parcialmente os efeitos das oscilagdes nos
volumes exportados. Quanto ao mercado nacional, apesar de uma leve oscilagdo no

2T13 em relacdo ao 1T13, em virtude de menores
volumes no segmento de montadoras, encerrou o
semestre com uma boa performance, impulsionado
pelo desempenho do segmento de reposicdo e da
controlada Freios Controil. Com estes efeitos a
receita bruta total antes da consolidacdo atingiu o
montante de RS 242,1 milhdes no 2T13,
apresentando evolugdes de 7,0% sobre o 1T13, e
4,4% comparada ao 2T12. No periodo acumulado
do 1S13 o montante de receita bruta total atingiu

Receita bruta Total
(sem eliminagdes) RS milhdes

+6,1%
441,3 468,3
+7,0%
232,0 226,2 242,1

RS 468,3 milhdes, representando uma evolugdo de
6,1% comparado ao 1S12.

RELEASE DE RESULTADOS DO 2T13 e 1513
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ENQUANTO O MUNDO ACELERA, NOS INOVAMOS PARA VOCE PARAR COM SEGURANCA

Os volumes de vendas, em pecas, somaram 24,1 milhdoes de unidades no 2T13,
apresentando um incremento de 3,1% em relacdo ao 1T13 e oscilando -4,3% em
relacdo ao 2T12. Nas vendas medidas em peso a Companhia também obteve evolucao
no desempenho do 2T13 ao atingir 19,0 mil toneladas comercializadas, a qual cresceu
6,7% em comparacao ao 1T13 e oscilou -3,9% comparado ao 2T12. No 1S13 os
volumes de vendas totalizaram, em pecas, o montante de 47,4 milhdoes de unidades,
representando uma leve oscilacdo de -1,1% em relacdo ao 1S12. Em peso a oscilacao
foi de -2,3% no desempenho do 1513 em relacdo ao 1512, atingindo 36,8 mil toneladas
comercializadas. Essas oscilacdes, conforme ja mencionado, se devem ao desempenho
dos negécios no segmento de exportacao.

Volumes de vendas por linha de produtos - consolidada

2T12 1T13 2T13 VAR 1T13/2T130VAR 2712/ 2T13 15812 1513 VAR 1S12/1S13

P¢s Ton| Pg¢s Ton ; Pg¢s Ton P¢s TonI P¢s Ton P¢s Ton P¢s Ton  Pgs TonI
milhdes mil | milhdes mil Imilhc”:es mil | milhdes mil I milhdes mil | imilhdes mil ImiIh()es mil ‘milhdes  mil
Lonas freio p/veic

. 14,8 17,1| 13,1| 15,01 13,9 16,0 58% 6,1%l-65% -6,9% @ 27,8 31,2l 27,0/ 31,0 -2,9% -0,7%l

pesados (Blocos) | 1 | 1

Pastilhas de freio 57 1,7/ 57| 20l 58 23 22% wred20% 340% | 109 42l 114 43 50% 2.2%l

Outios produtos | 46 09 46| 08] 44 07 -34% -88%-49% 200 92 22 00 15-28% 364
Total 251 198 233 1781 24,1 100 31% 67%l-43% -39% 479 37,71 474 368 -L1% -23%l

OBS.: Estes volumes representam apenas materiais de fricgéo

A valorizacdao cambial ocorrida ao longo deste semestre, que contribuiu positivamente
nas vendas para o mercado externo, e os demais fatores que influenciaram na receita
bruta, citados anteriormente, também refletiram na receita liquida consolidada, que
somou RS 177,4 milhdes no 2T13, representando evolugdes de 5,9% sobre o 1T13 e
4,2% em comparagao ao 2T12. Na soma do 1513 a receita liquida consolidada atingiu
RS 344,9 milhdes, o que representou um crescimento de 7,2% comparado ao 1512.

Receita liquida por mercados e produtos

Em R$ milhdes e percentagem

MERGADOS 2T12 1713 i 2713 i 1512 i 1513 i
Externo 791 465% 68,6 410%] 81,8 461% 1439 447%] 1505 43,6%)
Reposicdo 69,2 406% 69,7 416wl 714 403%l 1355 42,1%: 141,2 40,9%l
Montadoras 220 129% 291 17.4%; 241 136% 423 132% 532 154%
Total 1703 1000% 1675 100,0%l 1774 1000%l 3217 1000%l 344,9 100,0%l
PRODUTOS _ _ _ _
'(‘;2?035;1‘”9'0 pieiculos pesados | o7 gg g g57 57,1%: 99,92 56,3%: 186,5 58,0%: 195,6 56,7%:
Pastilhas de freio 365 215% 363 21,6%: 46,84 26,4%: 68,9 21,4%: 83.1 24,1%=
Outros produtos 340 200% 356 212%l 30,65 17,3%l 664 20,6%l 662 19,2%l
Total 170,3 100,0% 167,5 100,0%[_1_77_,42 _10_0,@/3' 3217 100,0%L 3449 _1(1)20/_0:

Nota: Os valores em percentagem sdo os resultados da diviséo da receita liquida por mercado ou produto, pelo total da receita
liquida consolidada do periodo.

No mercado nacional, a receita liquida consolidada da Fras-le no 1513, considerando as
receitas da controlada Freios Controil, representou 56,4% do total das receitas da
Companhia, atingindo o montante de RS 194,4 milhdes, cifra que representou uma
evolugdo de 9,3% sobre 0 1S12.
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A receita do mercado externo representou o equivalente a 43,6% sobre o total das
receitas da Fras-le do 1S13, somando RS 150,5 milhdes, valor que representou um

crescimento de 4,6% sobre 0 1512.

Distribuicdo da receita liquida por mercados
1512

Mercado
nacional

55,3% Reposicéo
Reposicéo

56,4%

Mercado
externo
44,7%

Mercado
nacional

1513

Reposicédo
40,9%

Montadora "/ Mercado
15,5% 4 externo
43,6%

Distribuicdo global da receita liquida

1S12

Reposicao
78,4%

FRAS-LE BRASIL EXPORTACOES (FOB)

1S13

Reposi¢do
77,3%

No mercado externo, o desempenho das exportacdes da Fras-le neste trimestre
mostrou sinais de retomada nos niveis histdricos de negdcios, apresentando evolugao
positiva em comparagdo ao 1T13, apesar das dificuldades que alguns paises
importantes para os negdécios da Companhia, ainda enfrentam para sair do cenario

recessivo, principalmente na Zona do Euro e
mercado norte-americano. No 2T13 a Fras-le
exportou USS 24,0 milhdes, apresentando
evolugdo de 10,5% em relagdo ao trimestre
anterior. No 1S13 as exporta¢bes atingiram o
montante de USS 45,7 milhdes, oscilando -15,3%
ao comparar com o 1S12, sendo que este
desempenho reflete, além dos fatores citados
anteriormente, também uma adequacgdo nos niveis
de estoques de um dos principais clientes do
mercado norte-americano no semestre.

RELEASE DE RESULTADOS DO 2T13 e 1513
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A fatia de exportacdes correspondente a 57,5% teve como destino os paises do
Nafta, enquanto os paises da América do Sul absorveram 18,7%, Europa 6,7% e
Africa 7,7% de representatividade. Somente essas quatro regides equivalem a
90,6% do total exportado pela Companhia no primeiro semestre de 2013. Apesar
de oscilar para menos em relagdo ao primeiro semestre do ano passado, devido a
evento pontual de adequacdo de estoques promovido por um cliente importante,
o mercado norte americano se mantém como o principal destino das exportacdes
da Fras-le, correspondendo a 47,1% do total exportado através do Brasil no
semestre, dos quais 35,9% foram para a reposicdo e 11,2% para montadoras.

Exportagoes por bloco econémico

57,5%

M Nafta u Europa América do Sul M Africa
Asia/Oceania Am.Central/Caribe Oriente Médio « Outros

FATURAMENTO NO MERCADO EXTERNO (FOB + unidades do exterior)

O faturamento em ddlar no mercado externo teve

Faturamento no Mercado Externo  ym comportamento similar as exportacdes,
USS milhdes _67% apresentando evolugdo de 17,1% no 2T13 em

’ relacdo ao trimestre anterior, ao somar USS 39,4

78,2 73,0 milhdes. J4, no semestre, o montante de USS 73,0

+17,1% milhGes apresentou uma oscilagao de -6,7% em

41.7 394 relacdo ao 1S12, em virtude dos mesmos efeitos
’

33,6 que interferiram no desempenho das exportacdes

realizadas através do Brasil, conforme citado
anteriormente. Do total faturado no mercado
externo neste 1S13, USS 27,3 milhdes (apds as
2T12 1T13 2T13 1S12 1513 eliminagdes das vendas inter-company) sdo
provenientes das unidades controladas.
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LUCRO E MARGENS

O lucro bruto consolidado de RS 47,8 milhdes no 2T13 Lucro bruto e margem bruta
apresentou evolucdo de 13,4% sobre o 1T13. Este RS milhSes e %
desempenho contempla efeitos de algumas acdes +3,7%
realizadas no semestre, e que resultaram em uma 86,8 90,0
equacao positiva nos custos de producgdo,

contribuindo para a evolugdo apresentada no +13,4%

desempenho operacional. O bom desempenho das 50,8 422 3.8
vendas no mercado de reposicdo, que possui ‘
melhores margens, também contribui para a evolugdo
do lucro bruto e da margem bruta para 27,0% no

2T13, ou 1,8 pontos percentuais superiores a margem
bruta do 1T13. 2712 1T13 2713 1S12 1S13

Os efeitos elencados acima também refletiram no periodo acumulado do 1513, onde o
lucro bruto de RS 90,0 milh&es cresceu 3,7% em comparac¢do ao 1512, porém, com
uma pequena oscilagdo para menos na margem bruta deste semestre, sendo que um
dos fatores que contribuiram para essa oscilagdo foi o inicio da producao através da
nova linha de lonas de freios para veiculos comerciais na unidade industrial dos
Estados Unidos, fato que originou custos adicionais com impacto no calculo da
Ociosidade Operacional. Por outro lado, é importante destacar os incentivos do
governo brasileiro, especificamente o reintegra e a desoneracdo da folha, gerando um
efeito positivo nos custos operacionais do semestre. As taxas cambiais em evolucdo ao
longo do semestre também contribuiram para o crescimento do lucro bruto, apesar
dos menores volumes de exportacdo conforme mencionado anteriormente.

Lucro liquido e margem liquida Em relagdo ao lucro liquido consolidado, que
RS milhdes e % também absorveu os efeitos do lucro bruto

18,8 citados anteriormente, apresentou uma

significativa evolucdo em relacdo aos periodos
comparativos, tanto em valores, como também

+64,3%

+96,2% 12,5 11,5 em margem. Com as taxas cambiais mais
apreciadas, a Fras-le conseguiu obter uma
6,8 6,4 diluicdo maior dos impactos em sua estrutura

financeira, por possuir offset como empresa
exportadora. E oportuno comentar que a

= Companhia vem gradativamente reduzindo a
2T12 1713 2713 1S12 1S13  sua exposi¢ao cambial.
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Outro fator que contribuiu para o melhor desempenho do lucro liquido consolidado
foram os ajustes ocorridos nas estruturas comerciais e administrativas em algumas
controladas e na controladora, ainda no 1T13, e que refletiram com maior
intensidade neste 2T13. Também contribuindo para os melhores numeros
apresentados citamos o beneficio fiscal de RS 2,7 milhdes, pelo pagamento de juros
sobre o capital proprio. Com isso o lucro liquido saltou dos RS 6,4 milhdes no 1T13
para RS 12,5 milhdes no 2T13, o que garantiu uma margem liquida de 7,0% no
trimestre, ou 3,2 pontos percentuais superior ao 1T13.

Em relacdo ao desempenho do semestre, também houve um crescimento
considerdvel em relacdo a igual periodo do ano passado, porém, em menor
propor¢cdo que o 2T13, pois alguns fatores ocorridos no 1T13 determinaram uma
equacao de proporgdes menores. Entre estes fatores, lembramos os ajustes nas
estruturas comerciais e administrativas da Fras-le Argentina, Fras-le North America,
Freios Controil, e também no site de Caxias do Sul, onerando neste primeiro
momento o resultado. Por outro lado, ocorreram reversdes de provisdes para
devedores duvidosos, e ainda, alguns efeitos positivos pelos ajustes nas estruturas
das controladas e da controladora, dentro do proprio desempenho do 1T13. Dessa
forma a Fras-le acumulou um lucro liquido consolidado de RS 18,8 milhdes no 1513,
representando uma evolugdao de 64,3% comparada ao 1S12. A margem liquida
consolidada encerrou o semestre em 5,5%, o que representou 1,9 pontos
percentuais a mais que igual semestre do ano passado.

O EBITDA consolidado do 2T13, da mesma forma  EBITDA e margem consolidados
favorecido pelos fatores que contribuiram para RS milhdes e %

um desempenho operacional melhor, +20,7% 51,7
relacionados anteriormente, totalizou RS 30,1 428
milhdes, atingindo evolugées de 39,2% em !

relacdo ao 1T13 e 12,1% sobre 0 2T12. A margem +39,2% 301
de geracdo operacional de caixa do 2T13, medida 26,9 ,
pelo método EBITDA, ficou em 16,9%, o que 21,6

representa um crescimento de 4,0 pontos
percentuais em relacdo ao 1T13, e também,
evolucdo de 1,1 pontos percentuais comparado 2712 1T13 2T13 1S12 1513

ao mesmo trimestre de 2012.
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No 1513 o EBITDA consolidado atingiu o montante RS 51,7 milhdes, que representou uma
evolugdo de 20,6% em relagdo aos RS 42,8 milhdes do 1S12. A margem de geragdo
operacional de caixa do 1513, medida pelo método EBITDA, ficou em 15,0%, apresentando
um crescimento de 1,7 pontos percentuais em relacdo a igual periodo do ano passado.
Neste semestre o indicador EBITDA esta adequado a instrucdo CVM 527 de outubro de
2012, inclusive nas bases comparativas. A adequacdo ndo originou diferencas
significantes no resultado e histdrico apresentados.

VAR VAR
Demonstrativo: EBITDA 2T12 1713 2T13 1713 2112 1S12 1S13

2T13 PANK]
Receita Liquida Consolidada = 170,3 167,51 1774 59%W 42% 321,71 3449 7,2%

Custo dos Produtos Vendidos -119,4 -125,3:-129,6 3,4%)] 8,5% -234,9: -254,9  8,5%

Lucro Bruto Consolidado 50,8 42,2: 47,8 13,4%: -5,8% 86,8: 90,0 3,7%:
(-) Despesas operacionais -31,7 -27,41 -274  0,2%l -13,4% -59,41 -54,8 -7,7%l
(-) Outras Despesas/Receitas -1,5 -2,1: 0,5 -122,2%]-130,0% -1,8: -1,6 -11,1%
Resultado da Atividade 182 128 20,8 6300 145% 258 335 208%
(+) Depreciagdo/Amortizag&o 8,7 8,9: 9,2 3,6%: 6,5% 17,0: 18,1 6,5%:
EBITDA Consolidado 26,9 21,6; 30,1 39,294 12,1% 42,8; 51,7 20,7%
Margem EBITDA (%) 15,8% 12,9%;169% _ 40ppj 11pp 13,3%; 150% _ 1.7 pp,

EBITDA (LAJIDA): Lucro antes operagdes financeiras - equivaléncia patrimonial + depreciagcdes e amortizacdes, de
acordo com a instrugdo CVM 527, de outubro de 2012.

A gestdao da Companhia continuara ao longo do ultimo semestre deste ano buscando
alternativas para reducdo de custos e despesas a patamares adequados para a Fras-le
se manter competitiva no mercado. Desafios como redu¢ao do custo fixo e custos
operacionais, bem como, adequac¢dao da estrutura de capital de giro e estrutura
financeira ja estdo diariamente nas pautas de reunides dentro da organiza¢ao. Na
controlada Freios Controil ja é possivel perceber despesas administrativas e comerciais
em linha com o planejado para a operagao, a qual ja contribui positivamente para o
resultado consolidado da Fras-le. A unidade dos Estados Unidos, agora ja preparada
para atender demandas para lonas de freio para veiculos comerciais, estd otimista em
relacdo a uma retomada mais consistente do mercado norte-americano.

INVESTIMENTOS

Os investimentos acumulados no 1S13

totalizaram RS 20,5 milhdes, os quais _m

foram distribuidos entre madaquinas e Maquinas e equipamentos 17,7 1 16,9 |
equipamentos, construcdes e reformas e Ferramentas 0,5 : 0,1 :
unidades controladas. Os principais Eduipamentos de informatica 021 02
investimentos realizados tiveram como Construcoes e reformas 2,9 : 0,5 :
finalidade a manutencio das operacdes e  INtangivel-Projeto ERP e software | 2,7 | 0,0 |

Outros Investimentos 13,1 : 2,8 :

conclusdo do projeto da linha produtiva
de lonas para veiculos comerciais (blocos) na | Total 40,1 I 20,5 }
unidade industrial dos Estados Unidos.
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GESTAO FINANCEIRA

No 1S13 a Fras-le amortizou RS 119,1 milhdes da o _
Endividamento bruto consolidado

divida financeira, sendo as principais: RS 107,0 R$ milhdes
milhdes de EXIM e RS 4,9 milhdes com FINEP. 434.7
Também ocorreram liberagdes de novos recursos ' 3790

para crédito em conta corrente, entre eles RS 50,0
milhdes em EXIM e RS 15,9 milhdes através da
controlada Fras-le Argentina, encerrando o periodo
com um endividamento financeiro  bruto
consolidado de RS 338,1 milhdes. Deste montante
RS 43,9 milhdes ou 13% correspondem ao curto
prazo e RS 294,2 milhdes ou 87% ao longo prazo,
sendo que RS 138,9 milhdes ou 41% estdo
atrelados ao ddlar. Cabe destacar que da divida de B |ongo prazo - curto prazo
curto prazo, RS 13,1 milhdes sdo ACC's.

Junl2 Marl3 Junl3

A divida consolidada de longo prazo da Fras-le estd com um prazo de até 08 anos e
seis meses para amortizacao, e apresenta a seguinte composicao:

Cronograma de amortizagao anual da divida de longo prazo — R$ milhoes
Periodo 2014 2015 2016 2017 2018 Apos 2019
Valor 34,3 41,2 92,6 42,7 36,6 46,8

A Fras-le adota uma politica conservadora de gestdo financeira. Todos os instrumentos
financeiros em que a Companhia participa sdo informados em notas explicativas.

GOVERNANCA CORPORATIVA E MERCADO DE CAPITAIS

Remuneragdo dos acionistas

Durante o primeiro semestre de 2013 os acionistas da Fras-le foram remunerados com
Dividendos e Juros sobre o Capital Préprio da seguinte forma:

Aprovados através da Assembléia Geral Ordindria realizada no més abril, foram pagos
dividendos remanescentes do exercicio de 2012 pelo valor de RS 1,5 milhdes,
equivalentes a RS 0,0146598 por acdo ordindria e RS 0,0161410 por acdo preferencial,
disponibilizadas aos acionistas em 23 de abril de 2013.

Em junho de 2013 foi deliberado pelo Conselho de Administracdo o pagamento de
juros sobre capital préprio, no montante de RS 7,8 milhdes, relativos ao periodo
de janeiro a junho de 2013, observados a forma e os limites estabelecidos pela
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legislagdo propria. Os acionistas, detentores de a¢des representativas do capital social
da Companhia, com direito ao crédito, foram remunerados com o valor de RS 0,07574
por acdo ordinaria e de RS 0,08331 por acdo preferencial, podendo tais valores serem
imputados aos dividendos concernentes ao exercicio de 2013, conforme ficar
deliberado na préoxima AGO. O pagamento iniciou no dia 25 de julho de 2013 e as
acdes negociadas ex-direito aos juros a partir do dia 24 de junho de 2013.

Relacionamento com Investidores

Ao longo do primeiro semestre de 2013 houve continuidade aos encontros
institucionais com Corretoras, Fundos de Investimentos e Bancos, entre os quais:

No 1T13 a Fras-le participou do Non Deal Roadshow promovido pelo BBI, em S3o Paulo e
Rio de Janeiro, totalizando 15 encontros (04 coletivos e 11 meeting one on one), evento
que pode contar com a participacdo de mais de 30 gestores de fundos, investidores e
analistas. No 2T13 a Fras-le também participou de 03 encontros promovidos pela Brasil
Plural, em S3o Paulo, que contou com a participacao gestores de fundos e investidores.

Desempenho das A¢oes

Variagdo média anual Fras4 - RS e % No 1S13, afetadas pelo desempenho do
CAGR+6,4% mercado acionario nacional, as agoOes
5,02 4,86 preferenciais (FRAS4) da Companhia

404 h encerraram o periodo oscilando -3,2% em
" 3.04 comparacdo a posicdo de dezl2. Neste

periodo foram negociadas 1,8 milhdes de
acles, dessa espécie, através de 2,0 mil
negdcios, resultando em um volume médio
diario negociado de RS 77 mil por pregdo.

Dez10 Dez11 Dez12 jun/13

(Fonte: BM&F Bovespa)

O valor de mercado da Companhia no final de
Valor de mercado Fras-le

junho de 2013 ficou em RS 924,0 milhdes, emR$ milhdes
representando uma consideravel evolucdo,

comparado a dezembro de 2012. Este CAGR +33,8% 924 0
aumento, além da evolugdo natural ocorrida sg0,8

no preco das acOes preferenciais (FRAS4), 386,1
também foi influenciado por negociacdes
ocorridas em Bolsa, com ac¢bes ordindrias ‘ ‘

(FRAS3), por livre oferta e compra, sem Dez10  Dezll  Dezl2  jun/13
interferéncia da Companhia. (Fonte: BM&F Bovespa)

3134 4
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EXPECTATIVAS

Para o segundo semestre de 2013 se mantém as boas expectativas em relacdo ao
desempenho do mercado doméstico, principalmente nos setores de infraestrutura e
transporte. A Fras-le continuard focada no controle dos custos operacionais, apesar
das pressdes inflaciondrias, principalmente buscando oportunidades para reduzir os
custos fixos e adequar a sua necessidade de capital de giro ao cenario atual. As acdes
corporativas continuardo sendo definidas e realizadas com extrema cautela,
principalmente no que tange a consumo e investimentos.

No exterior, as expectativas permanecem conservadoras frente as incertezas do
cenario econdmico apresentado atualmente, reflexos principalmente da recessao do
bloco econdmico da Zona do Euro, e também, a volatilidade do mercado chinés diante
da instabilidade da economia global. O mercado Norte Americano apresenta uma taxa
de crescimento baixa, porém, somos cautelosamente otimistas quanto a continuidade
de um crescimento resiliente.

Mesmo com perspectivas adversas, acreditamos que o desempenho da Fras-le a
exemplo do desempenho obtido no segundo trimestre de 2013, continue
apresentando evolugBes consistentes para atingirmos a plena retomada dos nimeros
histéricos, e a consolidagdo das receitas com o numero expressivo de nossa Visao,
somando RS 1 bilhdo de reais ao final do exercicio de 2013.

A Direcao e Gestores da Fras-le continuardao buscando oportunidades de crescimento
dos volumes de vendas e de participacdao em materiais de friccdo a nivel mundial, e
também estabelecendo metas desafiadoras para as suas unidades industriais do
exterior (EUA e China), bem como para a controlada Freios Controil no Brasil, para que
elas possam desempenhar um papel importante de apoio e sustentacdo das
estratégias da Fras-le.

Caxias do Sul, julho de 2013
Os Administradores
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CONSELHOS E DIRETORIA

CONSELHO DE ADMINISTRAGAO
Raul Anselmo Randon - Presidente
Astor Milton Schmitt - Vice-Presidente
José Ricardo Sasseron — Conselheiro
Luiz Carlos Mandelli - Conselheiro

Luciana Menegassi Leocadio Silvestrini - Conselheira

CONSELHO FISCAL
Benilda Waschow - Conselheira
Dorildo Berger - Conselheiro
Carlos Osvaldo Pereira Hoff - Conselheiro

Stephen Benjamin Duvignau - Conselheiro

DIRETORIA EXECUTIVA
Daniel Raul Randon - Diretor Presidente e de RI
Gilberto Carlos Crosa - Diretor
Rogério Luiz Ragazzon - Diretor
Paulo lvan Barbosa Gomes - Diretor

Rodrigo Meirelles - Diretor
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EXPEDIENTE

AREA DE RELACOES COM INVESTIDORES

Pagina na Internet: www.fras-le.com
e-mail: ri@fras-le.com
Fone: + 55 (54) 3239 1517
Fone: + 55 (54) 3239 1951

Daniel Raul Randon
Diretor

Anderson Pepato
Gerente

Equipe de Rl

Sistema de Agdes Escriturais
Banco Itau S.A.
Rua Boavista, 176 - sub-solo - Centro
S3do Paulo - SP

Auditores Independentes
Ernst & Young Terco Auditores Independentes S/S

Indice de
Agdes com Governanga
Corporativa Diferenciada

Este relatdrio contém informagées futuras. Tais informagbes ndo sdo fatos histéricos, mas refletem as
metas e expectativas da dire¢do da Companhia. As palavras “antecipa”, “deseja”, “espera”, “prevé”,

“pretende”, “planeja”, “prediz”, “projeta”, “almeja” e similares, escritas e/ou proferidas, pretendem
identificar afirmagées que, necessariamente, envolvem riscos conhecidos e desconhecidos. Riscos
conhecidos incluem incertezas, que ndo sdo limitadas ao impacto da competitividade dos pregos e
produtos, aceitagdo dos produtos no mercado, comportamento dos competidores, aprovagdo
regulamentar, tipo e flutuacdo de moedas, regularidade no fornecimento de matérias-primas e
operagdo, dentre outros. A Companhia néo se obriga a atualizar o relatorio mediante novas informagdes

e/ou acontecimentos futuros. A Companhia néo se responsabiliza por operagcdes ou decisbes de

Selo Assiduidade

APIMEC-SP  APIMEC-RIO

Oura
< el S W Sl .

.

> .

investimento tomadas com base nas informagdes apresentadas.
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ANEXOS
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ANEXO|
Balangos patrimoniais - Ativo
(Em milhares de reais)

Ativo
Ativo circulante

Caixa e equivalente de caixa
Aplicag@es financeiras
Clientes
Estoques
Impostos a recuperar
Instrumentos financeiros derivativos

Outros ativos circulantes

Ativo nao circulante
Realizawel a longo prazo

Impostos a recuperar
Depositos judiciais
Randonprev-avaliagdo atuarial
Impostos diferidos
Dividendos a receber
Partes relacionadas
Outros ativos ndo circulantes

Investimentos
Imobilizado
Intangivel

Total do ativo

RELEASE DE RESULTADOS DO 2T13 e 1513

Controladora

Consolidado

BRGAAP

IFRS

30/06/2013 31/12/2012 30/06/2013 31/12/2012

38.975 70.490 57.145 79.308
96.556 146.640 96.556 146.640
90.681 86.872 105.176 103.915
73.014 68.208 130.478 123.857
15.253 12.020 23.381 16.746
0 259 0 259

4.929 4.194 8.987 8.129
319.408 388.683 421.723 478.854
6.468 6.468 10.213 9.699
13.367 13.247 13.525 13.441
245 245 245 245

0 0 7.473 5.211

1.306 0 0 0
3.308 2.611 0 0

0 0 194 117
24.694 22.571 31.650 28.713
87.861 82.905 80 80
280.569 275.602 375.921 370.151
17.712 18.571 18.516 19.544
410.836 399.649 426.167 418.488
730.244 788.332 847.890 897.342
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ANEXO I
Balangos patrimoniais - Passivo
(Em milhares de reais)

Passivo
Passiwvo circulante

Financiamentos e empréstimos
Fornecedores
Instrumentos financeiros derivativos
Impostos e contribui¢cfes
Salarios e encargos
Adiantamento a clientes
Dividendos a pagar
Juros sobre o capital préprio
Participagdes empregados e adm
Comissbes
Outros passivos circulantes

Controladora

Consolidado

BRGAAP

IFRS

30/06/2013 31/12/2012 30/06/2013 31/12/2012

Passivo ndo circulante
Financiamentos e empréstimos
Impostos diferidos
Proviséo para litigios
Outros passivos nao circulantes

Total do passivo

Patriménio liquido
Capital social
Reservas de lucros
Outros resultados abrangentes

Total participacao dos controladores

Participagdo acionistas n/controladores

Total do patriménio liquido

Total do passivo e patrimdnio liquido
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31.343 180.284 43.926 193.069
29.071 21.784 42.639 34.938
1.615 225 1.615 225
9.586 10.528 12.895 12.791
18.163 11.814 20.853 14.596
730 2.668 1.348 4.895
5 135 5 135
7.141 3.669 7.141 3.669
3.461 3.188 3.461 3.188
763 676 691 590
7.435 5.399 9.418 8.481
109.313 240.370 143.992 276.577
217.094 150.397 294.198 216.786
15.206 17.274 13.962 16.896
2.541 5.147 7.061 9.302
7.298 7.111 8.830 8.801
242.139 179.929 324.051 251.785
351.452 420.299 468.043 528.362
170.000 170.000 170.000 170.000
159.210 148.024 159.210 148.024
49.582 50.009 49.582 50.009
378.792 368.033 378.792 368.033
0 0 1055 947
378.792 368.033 379.847 368.980
730.244 788.332 847.890 897.342
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ANEXO i
Demonstragoes dos resultados
(Em milhares de reais)

Receita de Venda de Bens e/ou Seni¢os

Custo dos Bens e/ou Seni¢cos Vendidos
Resultado Bruto

Despesas/Receitas Operacionais

Despesas com Vendas

Despesas Gerais e administrativas

Despesas Gerais e administrativas

Honorarios da Administragéo

Participacdo dos administradores

Outras Receitas Operacionais

Outras Despesas Operacionais

Resultado de Equivalencia Patrimonial

Resultado Antes Res.Financeiro e Tributos
Resultado Financeiro

Receitas financeiras

Despesas financeiras

Resultado Antes dos tributos sobre o lucro
Imposto de Renda e Contribuicdo Social sobre o Lucro
Resultado Ligquido das Operacdes Continuadas
Lucro / Prejuizo do Periodo

Atribuido a Sécios da empresa Controladora
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Controladora

Consolidado

BRGAAP

IFRS

30/06/2013 30/06/2012 30/06/2013 30/06/2012

249.499
-179.674
69.825
-41.347
-23.221
-18.115
-16.029
-1.492
-594
1.526
-1.629
92
28.478
-5.830
23.708
-29.538
22.648
-3.822
18.826
18.826
18.826

244.339
-174.572
69.767
-51.314
-29.593
-18.081
-16.430
-1.359
-292
753
-2.897
-1.496
18.453
-2.998
27.322
-30.320
15.455
-3.996
11.459
11.459
11.459

344.906
-254.896
90.010
-56.465
-30.750
-24.084
-21.998
-1.492
-594
1.528
-3.159
0
33.545
-10.886
24.348
-35.234
22.659
-3.710
18.949
18.949
18.826

321.729
-234.932
86.797
-61.221
-36.675
-22.742
-21.090
-1.360
-292
1.477
-3.281
0
25.576
-10.245
27.687
-37.932
15.331
-3.714
11.617
11.617
11.459
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