ESTE AVISO AOS ACIONISTAS NAO DEVER SER DIVULGADO, DISTRIBUIDO OU REPRODUZIDO
NOS ESTADOS UNIDOS.

ESTE AVISO AOS ACIONISTAS E PARA FINS MERAMENTE ILUSTRATIVOS E NAO CONSTITUI OU
FAZ PARTE DE NENHUMA OFERTA DE VENDA OU SOLICITAGAO DE UMA OFERTA DE COMPRA
DE VALORES MOBILIARIOS DO BANCO BTG PACTUAL S.A., ENGELHART CTP GROUP S.A. E/OU
QUALQUER PESSOA AFILIADA (COLETIVAMENTE, "VALORES MOBILIARIOS") NOS ESTADOS
UNIDOS E/OU QUALQUER OUTRO PAiS. OS VALORES MOBILIARIOS NAO PODEM SER
OFERECIDOS OU VENDIDOS NOS ESTADOS UNIDOS OU PARA ESTADUNIDENSES (CONFORME
DEFINIDO NA REGULATION S DO SECURITIES ACT DE 1933 DOS ESTADOS UNIDOS (O
"SECURITIES ACT") SALVO SOB REGISTRO OU ISENGAO DAS EXIGENCIAS DE REGISTRO NOS
TERMOS DO SECURITIES ACT. NENHUMA OFERTA PUBLICA DE VALORES MOBILIARIOS FOI
FEITA OU SERA FEITA NOS ESTADOS UNIDOS NEM EM QUALQUER OUTRO PAIS, E, PORTANTO,
0S VALORES MOBILIARIOS NAO FORAM NEM SERAO REGISTRADOS NOS TERMOS DO
SECURITIES ACT E/OU DE QUALQUER OUTRA LEGISLAGAO APLICAVEL.
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AVISO AOS ACIONISTAS

Banco BTG Pactual S.A. (“Banco”) comunica aos acionistas e ao mercado em geral, em complemento ao
Fato Relevante de 29 de junho de 2016 e aos Avisos aos Acionistas de 18 de julho e de 6 de setembro de
2016, que o prazo para manifestagdo em favor do recebimento de participagdo societéria (“Alternativa
Engelhart CTP”) de emissdo da Engelhart CTP Group S.A. (‘Engelhart CTP”) se encerrou em 23 de
setembro de 2016.

Ao todo, acionistas optaram (“Acionista Optantes Alternativa Engelhart CTP”) por alocar 596.209.676 a¢des
preferenciais Classe C de emiss&o do Banco (‘PNC’) - representativas de 72,9% do total de PNCs" - por
eles recebidas na bonificagdo objeto do Aviso aos Acionistas de 6 de setembro de 2016 em favor da

" Inclui BTG Pactual Holding S.A. que alocou 592.000 PNCs, representativas de 72,4% do total de PNCs, conforme
previamente informado.



Alternativa Engelhart CTP. Tais PNCs serdo resgatadas pelo Banco e canceladas mediante entrega de

uma agéo Classe A de emisséo da Engelhart CTP (‘Ag¢des ECTP”) para cada PNC assim alocada.

Como consequéncia, os acionistas titulares das 221.316.807 PNCs restantes que ndo foram alocadas
(“PNCs Né&o-Alocadas”) na Alternativa Engelhart CTP receberéo 0,28280586628 unit BBTG11 adicional
(“Unit Adicional’) para cada PNC Nao-Alocada, conforme a quantidade de PNCs por eles detidas com base
na posicao de custddia de 16 de setembro de 2016, conforme previsto no Aviso aos Acionistas de 6 de
setembro de 2016, totalizando aproximadamente 62.589.691 Units Adicionais, nimero sujeito a

arredondamentos pertinentes. Apos a entrega de Units Adicionais, estima-se que o nimero total de units
BBTG11 tedricas emitidas sera de 942.544.555 (“Total de Units”), e o Partnership reduzira sua participagéo
no montante Total de Units de 80,0% para 76,5% (para maiores informagdes sobre o calculo do Total de
Units vide www.btgpactual.com/ri, se¢do composicao societaria).

Eventuais fragdes de PNC resultantes de tais operagdes serdo separadas, agrupadas em nimeros inteiros,
transformadas em units BBTG11 e vendidas na BM&FBOVESPA S.A. - Bolsa de Valores, Mercadorias e
Futuros, e o valor liquido apurado sera disponibilizado a cada respectivo acionista titular dessas fragdes,
em data a ser informada oportunamente.

Como resultado da entrega de Agbes ECTP e da entrega de Units Adicionais, conforme descrito acima, a

composicdo do capital social da Engelhart CTP (em bases totalmente diluidas) passara da distribui¢do
indicada no quadro imediatamente abaixo para o quadro subsequente:

Distribuicdo do capital social da Engelhart CTP imediatamente antes da entrega de A¢des ECTP:

Acionista Percentual de
Participagao (%)

BTG Pactual Holding S.A. 0%

Acionistas Minoritarios 0%

Banco BTG Pactual S.A. 91,9%

Administradores da ECTP 8,1%

Total 100%

Distribuicdo do capital social da Engelhart CTP, imediatamente ap6s a entrega de Agdes ECTP:

Acionista Percentual de
Participagao (%)
BTG Pactual Holding S.A. 55,4%
Acionistas Minoritarios*** 0,4%
Banco BTG Pactual S.A. 36,1%
Administradores da ECTP 8,1%




Total 100%

* Tabelas simplificadas para fins meramente ilustrativos. Percentuais sujeitos a arredondamento.
** Os valores expressos em bases totalmente diluidas, assumindo que todas as acdes Classe B da

Engelhart CTP detidas pela administragdo da Engelhart CTP tenham tido seus direitos incorporados
(vested).

“** Acionistas Optantes Engelhart CTP que receberam participagéo na Engelhart CTP.

S&o Paulo, 27 de setembro de 2016.
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