MoobDyY’s

INVESTORS SERVICE

CREDIT OPINION
29 June 2023

Atualizacdo

v Envie seus
comentarios

RATINGS

Banco do Brasil S.A.

Domicile Brasilia, Distrito
Federal, Brazil

Long Term CRR Bal

Type LT Counterparty Risk
Rating - Fgn Curr

Outlook Not Assigned

Long Term Debt Withdrawn

Type Senior Unsecured - Fgn
Curr

Outlook Not Assigned

Depésito a longo prazo  Ba2

Type LT Bank Deposits - Fgn
Curr

Outlook Stable

Para mais informagées, consulte a secdo de ratings
no final deste relatdrio. Os ratings e as perspectivas
apresentados refletem a informagdo da data de
publicagdo.

Contatos

Alexandre +55.11.3043.7356
Albuquerque
VP-Senior Analyst

alexandre.albuquerque@moodys.com

Lucas Viegas +55.11.3956.8717
VP-Senior Analyst

lucas.viegas@moodys.com

Anita Meyer +55.11.3043.6064
Associate Analyst

anita.meyer@moodys.com

Ceres Lisboa +55.11.3043.7317

Associate Managing Director
ceres.lisboa@moodys.com

FINANCIAL INSTITUTI

Banco do Brasil S.A.

Atualizacdo apos afirmacdo de rating, perspectiva estavel

Resumo

O Banco do Brasil S.A. (BB) possui uma avaliagdo de perfil de risco individual (BCA em inglés)
de ba2, que reflete a consistente geracdo de lucro recorrente do banco e as métricas de
capital melhores que as de seus pares. O BCA de ba2 também incorpora o acesso amplo do
BB a depdsitos estaveis por meio de sua rede nacional de agéncias, baixa dependéncia de
captagdo de mercado e um nivel modesto de recursos liquidos. O BB também possui uma
baixa concentragdo de tomadores de empréstimos em relagdo ao seu capital e uma carteira
de empréstimos bem diversificada.

Os ratings de depésitos de longo prazo Ba2 em moeda local e estrangeira do BB derivam
de seu BCA de ba2 e incorporam nossa avaliagdo do maior grau de apoio de governo para
0 banco. Todas os ratings tém uma perspectiva estavel e estdo alinhados com a perspectiva
estavel da classificagdo de titulos soberanos do Brasil (Ba2 estavel).

Exhibit 1
Scorecard de rating - Principais Indicadores Financeiros
indices do scorecard em marco de 2023

Banco do Brasil S.A. (BCA: ba2) — Median ba2-rated banks
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Nota: os indices sdo do scorecard da Moody's para Bancos. O indice de capital é referente ao periodo mais recente; os indices de
risco e rentabilidade de ativos estdo nos piores para o periodo acumulado do ano mais recente ou da média dos ultimos trés anos
e no acumulado neste ano; os indices de Estrutura de Captagdo e Recursos Liquidos s&o referentes ao final do ano mais recente.

Fonte: Métricas Financieras de Moody's

Este relatdrio é uma tradugdo de Banco do Brasil S.A.:Update following rating
affirmation, stable outlook publicado em 27 Junho 2023.
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Pontos fortes de crédito
» Acesso forte a depdsitos de varejo e fontes de captagdo estaveis

» O forte foco da administracdo em melhorar a rentabilidade vem contribuindo positivamente para a posi¢do de capital do banco,
que tem permanecido adequada apesar do crescimento na originagdo de empréstimos

» Uma participacdo grande de empréstimos com garantias e de baixo risco nos segmentos rural e de varejo (ou seja, empréstimos
consignados e imobiliarios) contribui com a mitigacdo do risco de crédito

Desafios de Crédito
» Provavelmente, a rentabilidade permacecera modesta devido ao nivel fraco de atividade econdmica

» A qualidade dos ativos provavelmente receberd alguma pressdo negativa nos proximos 12 meses, decorrente da fraca atividade
econdmica, do alto desemprego e inflacdo

Perspectiva

Os ratings do BB tém uma perspectiva estavel, o que incorpora nossa expectativa de que os fundamentos financeiros do banco sejam
consistentes com os niveis exigidos para sua BCA de ba2 nos préximos 12 a 18 meses. Alem disso, a perspectiva estavel estd alinhada
com a perspectiva estavel dos ratings dos titulos soberanos do Brasil.

Fatores que podem levar a uma elevagao

» A BCA de ba2 do BB é limitada pelo rating Ba2 do Brasil devido aos fortes vinculos de crédito entre o soberano e o banco. Como
resultado, no momento, ndo ha pressdo sobre a BCA e os ratings do banco.

Fatores que podem levar a um rebaixamento

» A pressdo negativa sobre a BCA e seus ratings de divida subordinada do banco podem surgir se houver uma deterioragdo substancial
e consistente do seu risco de ativos e rentabilidade, que resulta em uma capitalizagdo mais fraca. Além disso, um rebaixamento de
rating soberano do Brasil poderia levar a um rebaixamento da BCA e os ratings do BB.

Esta publicagdo ndo anuncia uma agao de rating de crédito. Para quaisquer ratings de crédito mencionados nesta publicagdo, consulte a pagina do(a) emissor/operagao
em https://ratings.moodys.com para acessar as informagées mais atualizadas sobre acdo de rating de crédito e histdrico de rating.
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Key indicators

Exhibit 3
Banco do Brasil S.A. (Consolidated Financials) [1]

03-232 12-222 12-212 12-202 12-192 CAGR/Avg.3
Total Assets (BRL Million) 214,7442 2,028,9581 1,932,533.0 1,725,671.9 1,481,095.2 11.64
Total Assets (USD Million) 417,088.7 384,290.6 346,561.9 332,230.5 368,184.3 3.94
Tangible Common Equity (BRL Million) 138,606.3  132,9419 115127.4  104,4901 87,1401 15.44
Tangible Common Equity (USD Million) 27,3372 25179.6 20,645.8 20,116.7 21,6621 7.44
Problem Loans / Gross Loans (%) 2.7 2.5 1.8 2.2 3.6 2.6°
Tangible Common Equity / Risk Weighted Assets (%) 9.7 9.5 9.6 10.5 10.2 9.96
Problem Loans / (Tangible Common Equity + Loan Loss Reserve) (%) 13.2 12.2 9.0 10.0 175 12.4°
Margem de juros liquida (%) 53 5.9 5.4 5.2 5.8 5.5°
PPI/ Average RWA (%) 42 5.0 40 41 38 4.26
Net Income / Tangible Assets (%) 1.7 1.7 11 0.8 1.4 1.35
Racio custo / renda (%) 475 43.6 54.0 54.9 63.2 52.65
Fundos de mercado / ativos bancarios tangiveis (%) 17.2 17.2 14.5 177 13.2 16.0°
Liquid Banking Assets / Tangible Banking Assets (%) 26.5 28.4 24.7 30.7 227 26.6°
Gross Loans / Due to Customers (%) 101.7 100.4 102.6 99.0 107.5 102.2°

[1] All figures and ratios are adjusted using Moody's standard adjustments. [2] Basel IIl - fully loaded or transitional phase-in; LOCAL GAAP. [3] May include rounding differences because of
the scale of reported amounts. [4] Compound annual growth rate (%) based on the periods for the latest accounting regime. [5] Simple average of periods for the latest accounting regime.
[6] Simple average of Basel Ill periods.

Sources: Moody's Investors Service and company filings

Profile

O Banco do Brasil S.A. (BB), um banco universal, é o segundo maior banco do Brasil em termos de ativos, com uma participagao

de 16,4% em termos de empréstimos em marco de 2023. O banco oferece servicos financeiros, que incluem seguros, planos de
previdéncia, gestdo de recursos, corretagem de valores mobilidrios e gestdo de cartdes de débito e crédito, por meio de mais de 3.980
agéncias em todo o pafs. O banco foi criado em 1808 e estd sediado em Brasilia, Brasil.

Consideracoes detalhadas de crédito

O indice de empréstimos em atraso provavelmente aumentara de forma modesta devido a economia fraca, mas
permanecera menor do que os indices de seus pares

O risco de ativos do BB é suportado por uma carteira de empréstimos diversificada, uma elevada cobertura de reservas para perdas

de empréstimos em atraso e uma baixa concentra¢do de tomadores de empréstimos em relacdo com o capital do banco. O indice

de empréstimos em atraso do BB, de acordo com nossa medida’, aumentou para 2,71% em margo de 2023, de 1,95% um ano antes,
impulsionado por um crescimento de 61% na formagdo de empréstimos em atraso. Apesar desse crescimento, o BB teve o menor nivel
de formagdo de novos empréstimos em atraso em relacdo ao total de empréstimos quando comparado a seus pares mais proximos no
primeiro trimestre de 2023. A carteira do BB inclui uma grande parcela de empréstimos com garantias e de baixo risco, na forma de
empréstimos consignados, financiamento hipotecario e empréstimos rurais. A inadimpléncia de 90 dias relatada pelo banco foi 2,62%
em margo de 2023, comparada a 1,89% no ano anterior, com aumentos significativos na inadimpléncia de empréstimos de varejo, que
teve um indice de empréstimos vencidos em 90 dias de 5,4%.

A carteira diversificada e o grande colchdo de reservas para creditos duvidos védo ajudar a proteger o BB contra futuras perdas de crédito
advindas da deterioragdo de ativos, que provavelmente resultardo da lenta atividade econémica, de um mercado de trabalho fraco e

de altas taxas de politica. Em marco de 2023, o volume total de reservas para perdas de empréstimos do banco representou 5,3% dos
empréstimos brutos e 196% dos empréstimos em atraso, ainda representando niveis de cobertura robustos que eram maiores do que
seus pares.

Em margo de 2023, cerca de um ter¢o da carteira de empréstimos do BB era composta por operagdes de varejo ben pulverizadas. Na
mesma data, a exposi¢do do banco aos empréstimos com pessoas fisicas se dava principalmente como empréstimos consignados
e imobiliario de baixo risco, com 40% e 15% dos empréstimos para pessoas fisicas, respectivamente. Em marg¢o de 2023, o banco
também registrou um forte crescimento de empréstimos ao consumidor ndo garantidos, particularmente a carteira de cartdes de
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crédito, que cresceu 13% em relagdo ao ano anterior e representou 19% do total de empréstimos a pessoas fisicas em margo de 2023.
Além disso, a carteira de consumidores do banco aumentou 11% nos doze meses encerrados em margo de 2023.

O BB relatou uma ligeira queda na concentragao de seus tomadores de empréstimos, medida como os 20 maiores tomadores de
empréstimos sobre o seu capital tangivel (“TCE" em inglés), com um indice de 53,2% em marco de 2023, abaixo dos 56,6% no ano
anterior e também inferior a média de 104% no periodo 2017-2019. A carteira de empréstimos corporativos do banco cresceu 12% em
margo de 2023 sobre 0 ano anterior, com a maior parte da contribui¢do proveniente de empréstimos a pequenas e médias empresas
(24%). A exposicdo do BB a empréstimos do setor agricola representou cerca de 32% da sua carteira total de empréstimos em margo
de 2023 e cresceu 25% em relagdo ao ano anterior — sua relevancia reflete o mandato politico de concessdo de empréstimos do BB:
na mesma data, o BB tinha uma participagdo de mercado de 52,6% para financiamentos concedidos no setor de agronegdcio.

Capitalizacdo deve permanecer estavel nos proximos 12 meses

Temos a expectativa de que a capitalizagdo do BB ird permanecer relativamente estavel nos proximos 12 a 18 meses, apioada pelo
uso disciplinado de capital, ainda que a geracdo de resultados deva se normalizar devido a atividade econémica fraca em 2023. De
acordo com o seu estatuto social, o BB distribui como dividendos um minimo de 25% do seu resultado anual. Apesar disso, no quarto
trimestre de 2022, o banco anunciou que ira manter sua estratégia de longo prazo para gestdo de capital e que pagara dividendos de
40% em 2023.

Em marco de 2023, o indice entre capital tangivel sobre ativos ponderados pelo risco (TCE/RWA) do BB, nossa métrica de capitalizagdo
preferida?, diminuiu para 9,75%, em comparacdo com 10,19% em margo de 2022. A queda resultou de um aumento de 19% no RWA
no ano, mas também refletiu o grande volume de titulos do governo na carteira de investimentos do banco, que representou 227%

do seu TCE. Nos ultimos quatro anos, o banco otimizou o uso de capital e a alocagdo de risco de seus ativos, 0 que permitiu que sua
relacdo TCE/RWA crescesse para o nivel atual partindo de 6,8% em dezembro de 2015. O indice de capital principal (CET1) do BB foi de
12% em marco de 2023, mostrando um leve declinio em relacdo a 12,7% um ano antes.

Resultado aumentou devido a maior receita de empréstimos, apesar de aumento de despesas operacionais

Para 2023, esperamos que o lucro do BB continue sendo afetado positivamente pelas taxas de juros mais altas no pais. Por outro lado,
o resultado do banco também estara sob pressdo por uma tendéncia crescente nas provisdes por créditos duvidosos, refletindo o fraco
ambiente operacional do pafs. Os indicadores de rentabilidade do banco devem permanecer relativamente estaveis comparados a
2022.

Em marco de 2023, o BB teve um lucro liquido ajustado de R$8,55 bilhdes, 28,9% a mais do que um ano antes. Na mesma data, o
lucro liquido do BB (apos a reversao dos ajustes da Moody's) foi de BRL9,0 bilhdes, um aumento de 25,7% em relagdo ao primeiro
trimestre de 2022. Essa melhoria contribuiu para que a relagdo entre o indice de lucro liquido e os ativos tangiveis calculado pela
Moody's para o BB subisse para 1,71%, de 1,41% em margo de 2022. O aumento no resultado do banco deveu-se principalmente a um
aumento anual de 15,9% na receita liquida de juros?, a um aumento de 8,1% na receita de prestacdo de servicos e taxas de juros mais
altas. Além disso, o banco manteve uma eficiéncia operacional adequada, com um indicie de eficiéncia de 47,5% e uma provisdo para
empréstimos duvidosos que equivale a 28,4% do seu resultado antes de provisdo.

A receita de prestacdo de servicos aumentou 8,1% em marco de 2023 em relagcdo ao ano anterior, com desempenho positivo na
administracdo de fundos (+4,9%), seguros, previdéncia e capitalizacdo (+10,7%), tarifas de cartdo de crédito e débito (+20,4%) e
tarifas de conta corrente (5,5%). As despesas pessoais foram 8,3% maiores do que em mar¢o de 2022, o que reflete o efeito do acordo
coletivo anual para aumento de salarios. A reestruturacdo da rede de distribui¢do do banco também contribuiu para os esforcos de
otimizagdo de custos operacionais, ajudando o indice de eficiéncia, da forma como calculado pela Moody's, a cair para 47,5% em
mar¢o de 2023, de 48,9% no ano anterior.

O BB possui forte participagdo de mercado em depésitos de varejo

A estrutura de captagdo do banco mostra uma grande diversificagdo intrinseca de fontes de fundos e uma forte participacdo de
depositos de varejo. Em margo de 2023, depdsitos a vista e de poupanga representaram cerca de 33% da estrutura de captagdo do BB*.
Em marco de 2023, os depositos a vista do banco diminuiram 5% e de poupanga cairam 6% em relacdo ao ano anterior. Apesar disso,
a captagdo total de clientes do BB aumentou 14,8% ao ano, beneficiando-se da expansdo dos depdsitos a prazo e de Letras de Crédito
Imobiliario (LC, vinculada a habitacdo) e Letra de Crédito do Agronegécio (LCA, vinculada ao agronegacio).
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O acesso do BB a uma captagdo pulverizada inclui LCls e LCAs. Juntas, elas representaram 16% da captagdo total de clientes em marco
de 2023. Além disso, o BB também tinha depdsitos judiciais, um instrumento de captagdo estavel e de baixo custo, que representava
cerca de 24% do seu total de captacdo comercial em marco de 2023.

A estrutura de captagdo do BB deriva da forte franquia do banco no mercado local. A rede de distribuicdo do BB contribui com um
montante significativo da sua captacdo de varejo, ilustrada pela dominancia do banco em termos de depdsitos do sistema bancario,
com uma participagdo de mercado de 24,5% para depdsitos a vista e 21% para depdsitos de poupanga em dezembro de 2022.

O saldo de ativos liquidos continuou a melhorar, apesar do crescimento da carteira de empréstimos

Em margo de 2023, o indice de ativos bancarios liquidos sobre ativos bancarios tangiveis do BB foi 26,5%, demonstrando melhora
ante 23,8% no ano anterior. Apesar do aumento no volume de empréstimos no ano, o banco mostrou um aumento no volume de

sua carteira de titulos e na sua posicao de caixa decorrente da expansdo consistente de sua base de financiamento. Além disso, o BB
registrou um indice de cobertura de liquidez de 170,75%. Na mesma data, a exposi¢do proprietaria do banco aos titulos do governo foi
de BRL314 bilhdes, representando 14,9% do total de seus ativos

Ratings do BB sdo suportados pelo perfil macro Moderado- do Brasil

O perfil macro Moderado- do Brasil incorpora a economia em larga escala e altamente diversificada do pais, com exposicdo limitada
ao risco de financiamento externo. No entanto, esperamos um ambiente operacional menos favoravel para os bancos em 2023,
decorrente de uma desaceleracdo da atividade econdémica alimentada pela politica monetaria restritiva do Banco Central para conter
as pressdes inflacionarias. Prevemos um crescimento real do produto interno bruto de 0,9% em 2023, ante uma recuperacdo pos-
pandemia de 3,0% em 2022. Os altos niveis de desemprego e o endividamento das familias, alinhados com politicas monetarias
apertadas, afetardo no crescimento dos empréstimos para taxas de um digito a altas taxas reportadas em 2022.

Apesar desses desafios, esperamos que o elevado volume de reservas dos bancos para perdas com empréstimos absorva
confortavelmente qualquer aumento na inadimpléncia de empréstimos que continuardo em niveis altos em 2023. O lucro beneficiara
de altas taxas de juros nas novas originacdes de empréstimos e pelos altos niveis de liquidez dos bancos, em grande parte colocados
em titulos do governo; mas, ao mesmo tempo, serd pressionado por um aumento nas despesas de provisdo. Os bancos enfrentardo
pouca pressdo sobre as necessidades de captagdo, tendo em vista o amplo volume de liquidez no sistema.

Consideracoes de ESG

A pontuacdo de impacto de crédito ESG do Banco do Brasil S.A. é 2

Figura 4
Pontuacdo de impacto de crédito ESG

CIS-2 I [\ A
NEGATIVE © . POSITIVE
Neutral-to-Low IMPACT ¢ * IMPACT

For an issuer scored CIS-2 (Neutral-to-Low), its ESG attributes are overall considered as having a neutral-to-low impact on the current
rating; i.e., the overall influence of these attributes on the rating is non-material.

Fonte: Moody's Investors Service

A CIS-2 do Banco do Brasil indica que as consideragdes de ESG ndo tém um impacto significativo no rating até o momento. As praticas
de governanga corporativa sdo robustas e apoiaram o perfil de crédito do banco durante crises passadas, apesar da participagdo
societdria majoritaria do governo. O banco tem um forte histérico e a recorréncia de lucros € alta, sustentada por suas boas praticas de
gerenciamento de risco. Fatores ambientais e sociais tém um impacto limitado no perfil de crédito do banco até o momento.
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Figura 5
Pontuacdo do Perfil ESG do Emissor
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Fonte: Moody's Investors Service

Ambiental

O Banco do Brasil enfrenta exposi¢cdo moderada a riscos ambientais devido a exposi¢do de sua carteira a transicdo de carbono e aos
riscos climaticos fisicos (por exemplo, secas) como banco grande e amplamente diversificado no Brasil. Em linha com seus pares, o
banco enfrenta riscos comerciais crescentes e pressdo das partes interessadas para cumprir metas mais amplas de transi¢do de carbono.
Em resposta, o Banco do Brasil esta empenhado em desenvolver suas capacidades de gestdo de carteira e risco climatico.

Social

O Banco do Brasil enfrenta altos riscos sociais em todo os setores relacionados a riscos regulatorios e judiciais, exigindo que o banco
atenda a altos padrées de conformidade. Os altos riscos cibernéticos e de dados pessoais sdo mitigados por uma estrutura de Tl sélida.
As oportunidades da inclusdo financeira se refletem em uma exposi¢do melhor do que a de todo o setor as tendéncias demograficas e
sociais.

Governanga

O Banco do Brasil enfrenta exposicdo moderada aos riscos de governan¢a. Como um banco do setor publico, o Banco do Brasil é de
propriedade majoritaria do governo federal. Seu CEO é nomeado pelo Presidente do Brasil, o que resulta em potencial substitui¢do a
cada quatro anos. No entanto, a estratégia, a fungdo de gerenciamento de riscos e a estrutura organizacional do banco estdo alinhadas
com as praticas do setor.

As Pontuagdes do Perfil de Emissor ESG e as pontuagdes de impacto de crédito para a entidade/operagao com rating estdo disponiveis
em moodys.com. Para visualizar as pontuagdes mais recentes, clique aqui para acessar a pagina inicial da entidade/operagdo no MDC e
visualizar a secdo Pontuagdes ESG.

Consideragdes estruturais e de suporte

Na auséncia de um regime de resolugdo bail-in no Brasil, os ratings de dividas subordinadas, hibridas e titulos de capital contingente
seguem as diretrizes de notching adicionais da Moody'’s, de acordo com a metodologia “Bancos”. Nesses casos, a avaliagdo leva em
conta outras caracteristicas especificas as classes de divida, o que resulta em nivelamentos adicionais da BCA ajustada do emissor.

Suporte do governo

Em nossa avaliagdo, BB é uma instituicdo apoiada pelo governo e, portanto, a BCA ajustada de ba2 do banco incorpora o mais alto
grau de apoio governamental, em uma situagdo de estresse para seus depdsitos e dividas seniores ndo garantidas. No entanto, a

BCA ajustada do banco n&o se beneficia de elevacdo de suporte do governo, uma vez que ja estd posicionada no mesmo nivel do
rating soberano do Brasil. Isso reflete a ampla participacdo de mercado do banco em depositos no Brasil e, portanto, as consequéncias
sistémicas significativas que poderiam resultar de um colapso sem suporte e o papel central do BB como principal agente financeiro do
governo para o setor agricola.

Avaliacdo de Risco de Contraparte (CR)

A avaliacdo de CR do BB é Ba1l(cr)/Not Prime(cr)

Essa avaliagdo de CR esta em linha com a BCA ajustada ba2 do banco e reflete a probabilidade de um emissor ndo cumprir
determinados passivos operacionais e outros compromissos contratuais que sdo menos susceptiveis a aplicagdo de um instrumento
de resolugdo para garantir a continuidade das operagdes. A avaliagdo CR ndo é um rating. Ela também reflete a senioridade esperada
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dessas obrigagdes na hierarquia de passivos. A avaliagdo de CR incorpora outras medidas que as autoridades podem tomar para
preservar as principais opera¢des de um banco, caso ele adote um processo de resolugao.

Rating de Risco de Contraparte (CRR)

Os CRRs do BB estdo posicionados em Ba1/Not Prime

Os CRRs em moeda local na escala global do BB est&o posicionados em Bal e Not Prime, um nivel acima do BCA ajustada, o que
reflete a menor probabilidade de default dos passivos de CRR e nossa expectativa de um nivel normal de perda dado o default. Os CRRs
do Bal estdo um degrau abaixo do teto-pais em moeda estrangeira do Brasil para depdsitos e obrigacdes de divida.

Metodologia e scorecard

Sobre o Scorecard de Bancos da Moody's

Nosso scorecard tem como objetivo capturar, expressar e explicar de forma resumida o julgamento de nosso Comité de Rating.
Quando lido em conjunto com nosso relatdrio, oferece uma apresentagdo abrangente de nosso julgamento. Como resultado, 0 nosso
scorecard pode diferir significativamente daquele sugerido individualmente pelos dados brutos (embora tenha sido calibrado para
evitar a frequente necessidade de fortes divergéncias). O resultado do scorecard e as pontuagdes individuais sdo discutidos nos comités
de rating e podem ser ajustados, para cima ou para baixo, para refletir as condi¢des especificas de cada entidade com rating atribuido.
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Rating methodology and scorecard factors

Exhibit 6
Banco do Brasil S.A.

Macro Factors

Weighted Macro Profile Moderate 100%

Factor Historic  Initial Expected Assigned Score Key driver #1 Key driver #2
Ratio Score Trend

Solvéncia

Asset Risk

Empréstimos probleméticos / empréstimos brutos 2.7% baa3 - bal Expected trend Sector concentration

Capital

Tangible Common Equity / Risk Weighted Assets 9.7% b1 - b1 Expected trend

(Basel Il - transitional phase-in)

Profitability

Net Income / Tangible Assets 1.3% baa3 - bal Expected trend Earnings quality

Combined Solvency Score ba2 ba2

Liquidity

Estrutura de financiamento

Market Funds / Tangible Banking Assets 17.2% bal - bal Extent of market

funding reliance
Liquid Resources

Liquid Banking Assets / Tangible Banking Assets 28.4% bal - bal Stock of liquid assets
Combined Liquidity Score ba1 ba1
Financial Profile ba2
Qualitative Adjustments Adjustment
Business Diversification 0
Opacity and Complexity 0
Corporate Behavior 0
Total Qualitative Adjustments 0
Sovereign or Affiliate constraint Ba2
BCA Scorecard-indicated Outcome - Range bal - ba3
Assigned BCA ba2
Affiliate Support notching 0
Adjusted BCA ba2
Instrument Class Loss Given Additional Preliminary Rating Government Local Currency Foreign
Failure notching  notching Assessment Support notching Rating Currency
Rating
Counterparty Risk Rating 1 0 bal 0 Ba1 Ba1
Avaliacdo do Risco de Contraparte 1 0 ba1 (cr) 0 Bal(cr)
Deposits 0 0 ba2 0 Ba2 Ba2

[1] Where dashes are shown for a particular factor (or sub-factor), the score is based on non-public information.
Source: Moody's Investors Service

Ratings

Exhibit 7

Category Moody's Rating

BANCO DO BRASILS.A.
Outlook Stable
Counterparty Risk Rating Bal/NP
Bank Deposits Ba2/NP
Baseline Credit Assessment ba2
Avaliacdo de crédito de linha de base ajustada ba2
Avaliagdo do Risco de Contraparte Bal(cr)/NP(cr)

BANCO DO BRASIL S.A. (CAYMAN)
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Outlook Stable
Counterparty Risk Rating Bal/NP
Avaliagdo do Risco de Contraparte Ba(cr)/NP(cr)
Senior Unsecured Ba2
Pref. Stock Non-cumulative B2 (hyb)
Fonte: Moody's Investors Service
Nota de rodapé
1 Consideramos empréstimos em atraso os empréstimos vencidos entre E e H de acordo com a resolucdo 2.682/99 do Banco Central do Brasil. De acordo

E:3

com esta resolugdo, os empréstimos no Brasil sdo classificados em uma escala de risco que varia de AA a H, com os niveis minimos de provisionamento
correspondentes: AA - 0%, A - 0,5%, B - 1%, C-3%, D - 10%, E - 30%, F - 50%, G - 70% e H - 100%.

Para calcular o TCE/RWA, deduzimos do capital ativos intangiveis e uma parte significativa dos impostos fiscais diferidos que ndo proporcionam absor¢éao
significativa de perdas. Além disso, ajustamos o RWA dos bancos aplicando um fator de risco de 100% as posi¢des em titulos do governo brasileiro,
ponderado em 0% pelas regulamentagdes locais.

A Moody's calcula o NIl como a diferenca entre renda de juros (ou renda de intermediacdo financeira) e despesas de juros (ou despesas de intermediacdo
financeira), excluindo a provisdo para perdas de empréstimos decorrentes de despesas com juros.

A captagdo total inclui depositos a vista, de poupancga, depdsitos a prazo, depdsitos judiciais, Letras de Crédito Imobiliario (LCl) e Letras de Crédito do
Agronegdcio (LCA), depdsitos interbancarios, acordos de recompra, financiamentos e repasses e fundos provenientes da emissdo de titulos.
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OS RATINGS DE CREDITO ATRIBUIDOS PELAS AFILIADAS DE RATINGS DE CREDITO DA MOODY'S SAO AS OPINIOES ATUAIS DA MOODY'S SOBRE O RISCO

FUTURO RELATIVO DE CREDITO DE ENTIDADES, COMPROMISSOS DE CREDITO, DiVIDA OU VALORES MOBILIARIOS EQUIVALENTES A DiVIDA, DE MODO QUE

OS MATERIAIS, PRODUTOS, SERVICOS E AS INFORMACOES PUBLICADAS PELA MOODY'S (COLETIVAMENTE “PUBLICAGOES") PODEM INCLUIR TAIS OPINIOES
ATUAIS. AMOODY'S DEFINE RISCO DE CREDITO COMO O RISCO DE UMA ENTIDADE NAO CUMPRIR COM AS SUAS OBRIGACOES CONTRATUAIS E FINANCEIRAS
NA DEVIDA DATA DE VENCIMENTO E QUAISQUER PERDAS FINANCEIRAS ESTIMADAS EM CASO DE INADIMPLEMENTO (“DEFAULT"). VER A PUBLICAGAO
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RATINGS DE CREDITO, AS AVALIAGOES E OUTRAS OPINIOES CONTIDAS NAS PUBLICACOES DA MOODY'S NAO SAO DECLARAGOES SOBRE FATOS ATUAIS OU
HISTORICOS. AS PUBLICAGOES DA MOODY 'S PODERAO TAMBEM INCLUIR ESTIMATIVAS DO RISCO DE CREDITO BASEADAS EM MODELOS QUANTITATIVOS E
OPINIOES RELACIONADAS OU COMENTARIOS PUBLICADOS PELA MOODY 'S ANALYTICS, INC. E/OU SUAS AFILIADAS. OS RATINGS DE CREDITO, AS AVALIACOES,
OUTRAS OPINIOES E PUBLICAGCOES NAO CONSTITUEM OU FORNECEM ACONSELHAMENTO FINANCEIRO OU DE INVESTIMENTO. OS RATINGS DE CREDITO DA
MOODY’S, AS AVALIAGOES, OUTRAS OPINIOES E PUBLICACOES NAO CONFIGURAM E NAO PRESTAM RECOMENDAGOES PARA A COMPRA, VENDA OU DETENCAO
DE UM DETERMINADO VALOR MOBILIARIO. OS RATINGS DE CREDITO DA MOODY'S, AS AVALIAGOES, OUTRAS OPINIGES E PUBLICAGOES NAO CONSTITUEM
RECOMENDAGOES SOBRE A ADEQUACAO DE UM INVESTIMENTO PARA UM DETERMINADO INVESTIDOR. A MOODY'S ATRIBUI SEUS RATINGS DE CREDITO, SUAS
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A DEVIDA DILIGENCIA, E PROCEDERA A AVALIACAO DE CADA VALOR MOBILIARIO QUE TENHA A INTENGAO DE COMPRAR, DETER OU VENDER.

OS RATINGS DE CREDITO DA MOODY'S, SUAS AVALIACOES, OUTRAS OPINIOES E PUBLICAGOES NAO SAO DESTINADAS PARA O USO DE INVESTIDORES DE VAREJO E

SERIA IMPRUDENTE E INADEQUADO AOS INVESTIDORES DE VAREJO USAR OS RATINGS DE CREDITO, AS AVALIACOES, OUTRAS OPINIOES OU PUBLICAGOES DA MOODY

'S AO TOMAR UMA DECISAO DE INVESTIMENTO. EM CASO DE DUVIDA, O INVESTIDOR DEVERA ENTRAR EM CONTATO COM UM CONSULTOR FINANCEIRO OU OUTRO
CONSULTOR PROFISSIONAL.

TODAS AS INFORMAGCOES CONTIDAS NESTE DOCUMENTO ESTAO PROTEGIDAS POR LEI, INCLUINDO, ENTRE OUTROS, OS DIREITOS DE AUTOR, E NAO PODEM SER
COPIADAS, REPRODUZIDAS, ALTERADAS, RETRANSMITIDAS, TRANSMITIDAS, DIVULGADAS, REDISTRIBUIDAS OU REVENDIDAS OU ARMAZENADAS PARA USO SUBSEQUENTE
PARA QUALQUER UM DESTES FINS, NO TODO OU EM PARTE, POR QUALQUER FORMA OU MEIO, POR QUALQUER PESSOA, SEM O CONSENTIMENTO PREVIO, POR ESCRITO,
DA MOODY'S.

OS RATINGS DE CREDITO, AS AVALIAGOES, OUTRAS OPINIOES E PUBLICAGOES DA MOODY'S NAO SAO DESTINADOS PARA O USO, POR QUALQUER PESSOA, COMO UMA
REFERENCIA (“BENCHMARK"), JA QUE ESTE TERMO E DEFINIDO APENAS PARA FINS REGULATORIOS E, PORTANTO, NAO DEVEM SER UTILIZADOS DE QUALQUER MODO QUE
POSSA RESULTAR QUE SEJAM CONSIDERANDOS REFERENCIAS (BENCHMARK).

Toda a informagéo contida neste documento foi obtida pela MOODY'S junto de fontes que esta considera precisas e confidveis. Contudo, devido a possibilidade de erro humano ou
mecanico, bem como outros fatores, a informagdo contida neste documento é fornecida no estado em que se encontra (“AS IS"), sem qualquer tipo de garantia, seja de que espécie
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a MOODY'S considera confiaveis, incluindo, quando apropriado, terceiros independentes. Contudo, a MOODY'S ndo presta servicos de auditoria e ndo pode, em todos os casos,
verificar ou confirmar, de forma independente, as informagdes recebidas nos processos de ratings de crédito ou na preparagdo de suas publicagdes.

Na medida do permitido por lei, a MOODY'’S e seus administradores, membros dos 6rgaos sociais, empregados, agentes, representantes, titulares de licengas e fornecedores ndo
aceitam qualquer responsabilidade perante qualquer pessoa ou entidade relativamente a quaisquer danos ou perdas, indiretos, especiais, consequenciais ou incidentais, decorrentes
ou relacionados com a informagdo aqui incluida ou pelo uso, ou pela inaptiddo de usar tal informagdo, mesmo que a MOODY'S ou os seus administradores, membros dos érgéos
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Na medida do permitido por lei, a MOODY'’S e seus administradores, membros dos 6rgaos sociais, empregados, agentes, representantes, titulares de licengas e fornecedores ndo
aceitam qualquer responsabilidade por quaisquer perdas ou danos, diretos ou compensatdrios, causados a qualquer pessoa ou entidade, incluindo, entre outros, por negligéncia
(mas excluindo fraude, conduta dolosa ou qualquer outro tipo de responsabilidade que, para que ndo subsistam duvidas, por lei, ndo possa ser excluida) por parte de, ou qualquer
contingéncia dentro ou fora do controle da, MOODY'S ou de seus administradores, membros de érgéo sociais, empregados, agentes, representantes, titulares de licencas ou
fornecedores, decorrentes ou relacionadas com a informagdo aqui incluida, ou pelo uso, ou pela inaptiddo de usar tal informagdo.

A MOODY'S NAO PRESTA NENHUMA GARANTIA, EXPRESSA OU IMPLICITA, QUANTO A PRECISAO, ATUALIDADE, COMPLETUDE, VALOR COMERCIAL OU ADEQUAGAO A
QUALQUER FIM ESPECIFICO DE QUALQUER RATING DE CREDITO, AVALIACAO, OUTRA OPINIAO OU INFORMAGOES DADAS OU PRESTADAS, POR QUALQUER MEIO OU
FORMA, PELA MOODY'S.

A Moody's Investors Service, Inc., uma agéncia de rating de crédito, subsidiaria integral da Moody's Corporation (“MCO"), pelo presente, divulga que a maioria dos emissores de
titulos de divida (incluindo obrigagées emitidas por entidades privadas e por entidades publicas locais, outros titulos de divida, notas promissorias e papel comercial) e de agdes
preferenciais classificadas pela Moody's Investors Service, Inc., acordaram, antes da atribuigdo de qualquer rating de crédito, pagar a Moody's Investors Service, Inc., para fins

de avaliagdo de ratings de crédito e servigos prestados por esta agéncia, honorarios que poderdo ir desde US$1.000 até, aproximadamente, US$5.000,000. A MCO e a Moody's
Invertors Sevices também mantém politicas e procedimentos destinados a preservar a independéncia dos ratings de crédito da M Moody's Invertors Sevices e de seus processos

de ratings de crédito. S&o incluidas anualmente no website www.moodys.com, sob o titulo “Investor Relations — Corporate Governance — Charter Documents — Director and
Shareholder Affiliation Policy” informagdes acerca de certas relagdes que possam existir entre administradores da MCO e as entidades classificadas com ratings de crédito e entre as
entidades que possuem ratings da Moody's Invertors Sevices, Inc. e que também informaram publicamente & SEC (Security and Exchange Commission — EUA) que detém participagdo
societaria maior que 5% na MCO.

Termos adicionais apenas para a Australia: qualquer publicagdo deste documento na Australia serd feita nos termos da Licenca para Servigos Financeiros Australiana da afiliada da
MOODY's, a Moody's Investors Service Pty Limited ABN 61 003 399 657AFSL 336969 e/ou pela Moody's Analytics Australia Pty Ltd ABN 94 105 136 972 AFSL 383569 (conforme
aplicavel). Este documento deve ser fornecido apenas a distribuidores (“wholesale clients”), de acordo com o estabelecido pelo artigo 761G da Lei Societaria Australiana de 2001. Ao
continuar a acessar esse documento a partir da Australia, o usuario declara e garante 8 MOODY'S que é um distribuidor ou um representante de um distribuidor, e que ndo ira, nem
a entidade que representa ird, direta ou indiretamente, divulgar este documento ou o seu contetido a clientes de varejo, de acordo com o significado estabelecido pelo artigo 761G
da Lei Societaria Australiana de 2001. O rating de crédito da Moody's é uma opinido em relagdo a idoneidade crediticia de uma obrigagao de divida do emissor e ndo diz respeito as
agoes do emissor ou qualquer outro tipo de valores mobilirios disponiveis para investidores de varejo.

Termos adicionais apenas para o Japao: A Moody's Japan K.K. (“MJKK") é agéncia de rating de crédito e subsidiaria integral da Moody's Group Japan G.K., que por sua vez é
integralmente detida pela Moody's Overseas Holdings Inc., uma subsidiaria integral da MCO. A Moody's SF Japan K.K. (“MSFJ") é uma agéncia de rating de crédito e subsidiaria
integral da MJKK. A MSF] ndo é uma Organizagdo de Rating Estatistico Nacionalmente Reconhecida (“NRSRO"). Nessa medida, os ratings de crédito atribuidos pela MSF) sdo Ratings
de Crédito Nao-NRSRO. Os Ratings de Crédito Nado-NRSRO s&o atribuidos por uma entidade que ndo é uma NRSRO e, consequentemente, a obrigagao sujeita aos ratings de crédito
ndo sera elegivel para certos tipos de tratamento nos termos das leis dos E.U.A. A MJKK e a MSF] sdo agéncias de rating de crédito registadas junto a Agéncia de Servigos Financeiros
do Japé&o (“Japan Financial Services Agency") e os seus niimeros de registo sdo “FSA Commissioner (Ratings) n° 2 e 3, respectivamente.
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A MJKK ou a MSFJ (conforme aplicavel) divulgam, pelo presente, que a maioria dos emitentes de titulos de divida (incluindo obrigacdes emitidas por entidades privadas e entidades
publicas locais, outros titulos de divida, notas promissorias e papel comercial) e de acdes preferenciais classificadas pela MJKK ou MSF] (conforme aplicavel) acordaram, com

antecedéncia a atribuicdo de qualquer rating de crédito, pagar a MJKK ou MSF] (conforme aplicavel), para fins de avaliacdo de ratings de crédito e servicos prestados pela agéncia,
honorarios que poderdo ir desde JPY100.000 até, aproximadamente, JPY550.000,000.

A MJKK e a MSFJ também mantém politicas e procedimentos destinados a cumprir com os requisitos regulatorios japoneses.
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