4.1 - Descricao dos fatores de risco

Os negécios, situacao financeira, resultados operacionais, fluxo de caixa, liquidez, reputagao e/ou
negécios futuros da Companhia poderéo ser afetados de maneira adversa por qualquer dos fatores
de risco descritos a seguir. O prego de mercado dos valores mobiliarios de emissdo da Companhia
podera diminuir em razao de qualquer desses e/ou de outros fatores de risco, hipdteses em que os
potenciais investidores poderao perder substancial ou totalmente o seu investimento nos valores
mobiliarios de emissdo da Companhia. Os riscos descritos abaixo sdo aqueles que a Companhia
conhece e acredita que, na data deste Formulario de Referéncia, podem afetar a Companhia
adversamente. Além disso, riscos adicionais nao conhecidos atualmente ou considerados
irrelevantes pela Companhia também poderéo afetar a Companhia adversamente.

Para os fins desta secdo “4. Fatores de Risco”, exceto se expressamente indicado de maneira
diversa ou se o contexto assim o exigir, a mengéo ao fato de que um risco, incerteza ou problema
podera causar ou ter ou causara ou tera “efeito adverso” ou “efeito negativo” para a Companhia, ou
expressodes similares, significa que tal risco, incerteza ou problema podera ou poderia causar efeito
adverso relevante nos negécios, situagdo financeira, resultados operacionais, fluxo de caixa,
liquidez e/ou negdcios futuros da Companhia e das suas subsidiarias, bem como no prego dos
valores mobiliarios de emissdo da Companhia. Expressdes similares incluidas nesta secao “4.
Fatores de Risco” devem ser compreendidas nesse contexto.

N&o obstante a subdivisdo desta secado “4. Fatores de Risco”, determinados fatores de risco que
estejam em um item podem também se aplicar a outros itens.

€) a Companhia

Riscos associados a construcdo dos nossos projetos de transmisséo e geracdo de energia
elétrica, bem como a ndo conclusdo ou eventual atraso na implementacéo de tais projetos
nos termos dos contratos de concessao ou autorizacdo podem afetar adversamente nossa
condicéo financeira e resultados operacionais.

Nossa capacidade de concluir nossos projetos Greenfield com éxito e dentro do orgamento
planejado pode ser afetada por riscos associados a constru¢do de sistemas de transmisséo e
usinas de geragéo de energia elétrica, tais como o aumento do custo de mao-de-obra e materiais,
bens e servicos, riscos de alteracdes e erros de projeto, atrasos em projetos de terceiros, perdas e
danos causados a terceiros, restricdes ambientais, atraso no término da constru¢do das obras e
em geral nas condi¢Bes econdmicas, comerciais e de crédito, ndo cumprimento ou cumprimento
insatisfatério por parte de empreiteiras e subempreiteiras e interrup¢des resultantes de problemas
de engenharia no previstos. Tais fatores podem aumentar nossos custos de implementacéo dos
projetos, ou impedir a conclusdo dos projetos de acordo com 0s cronogramas previstos nos
contratos de concessao e/ou nas autorizagfes. Além disso, a ndo conclusdo ou eventual atraso na
construcdo e implementacdo dos nossos projetos podera resultar em custos operacionais e
financeiros adicionais e penalidades, afetando adversamente nosso resultado operacional e
financeiro. Dentre as penalidades, como Ultima medida, poderemos perder as concessfes e/ou
autorizacbes que detemos caso ndo sejamos capazes de concluir nossos projetos ou atrasar a
construcdo ou implementacdo dos projetos em prazo superior ao admitido pelos 6rgaos
reguladores.

N&o podemos garantir se, e em que condi¢des, nossas concessdes, outorgas e autorizacdes
e as concessdes e autorizagbes das nossas controladas serdo renovadas. Nosso
crescimento e de nossas subsidiarias podera ser prejudicado caso ndo consigamos obter
novas concessdes, ndo renovemos algumas das concessdes que detemos atualmente ou



deixemos de cumprir com nossas obrigacfes contratuais de forma a perder o direito de
explorar nossas concessoes.

Nés e nossas controladas conduzimos nossas atividades de transmissao e geracao de energia
elétrica de acordo com contratos de concessao, outorgas e/ou resolugfes autorizativas recebidas
da Unido, com prazo de vigéncia de 30 a 35 anos cada um, contados a partir de sua assinatura ou
publicacéo, conforme o caso. A legislacdo brasileira exige que todas as concessdes de servigos
publicos sejam concedidas mediante licitacdo, de acordo com os procedimentos previstos na Lei
de Concessfes. Segundo a Lei n° 9.074, de 07 de julho de 1995, sua modificagéo posterior pela
Lei do Novo Modelo do Setor Elétrico e nos termos dos nossos contratos de concessao, nossas
concessoes de transmisséo poderdo ser renovadas pelo respectivo poder concedente apenas uma
vez, a exclusivo critério da ANEEL e do Ministério de Minas e Energia (“MME”), por igual periodo,
mediante requerimento efetuado pela concessionaria que obede¢a a determinadas condi¢des
minimas de desempenho, independentemente de sujei¢cao ao processo de licitagdo. Nao obstante,
néo h& previséo legal nem contratual de renovacdo de nossas concessdes/autorizacdes de geracao
de energia elétrica. Adicionalmente, nossos planos de expansédo da capacidade de transmissao e
geracdo de energia elétrica estdo sujeitos ao regime licitatorio previsto na Lei de Concessdes. Em
virtude da discricionariedade do Poder Concedente para a renovacdo das concessbes de
transmisséo e geracdo, poderemos estar sujeitos a diversas condigdes precedentes a renovagao
das concessfes vincendas ou enfrentar concorréncia significativa de terceiros ao pleitear a
renovagdo dessas concessdes ou para obter quaisquer novas concessoes.

Adicionalmente, a ANEEL pode impor penalidades que incluem multas significativas e restricoes
em operacdes, bem como a extingdo antecipada de nossos contratos de concessdo, ho caso de
descumprirmos qualquer das obrigagfes estabelecidas nos contratos de concesséo e a revogacgéo
das autoriza¢des/outorgas emitidas. Existe um rol de penalidades que a ANEEL pode aplicar aos
agentes do setor elétrico, devidamente estabelecido pela Resolu¢do Normativa ANEEL n° 846, de
11 de junho de 2019 (“REN n° 846/2019”), a saber:

. adverténcia;

. multas de até 2% da receita anual da Companhia;

. embargo de obras;

. declaracdo e interven¢do na concessdo ou permissao para adequacao ao servico publico de
energia;

. suspensao tempordria do direito de participar de licitacbes e de contratar com a

Administracdo Publica;
) intervencdo da ANEEL na administra¢do da concesséo; e
. rescisdo/caducidade do contrato de concesséao.

Sem prejuizo das penalidades cabiveis e das responsabilidades incidentes, a ANEEL podera
intervir na concessdo a qualquer momento, se identificado que possiveis acbes e medidas
determinadas ndo forem adotadas, para assegurar a adequada exploracao das unidades geradoras
ou o cumprimento, pela Companhia, das normas legais, regulamentares e contratuais.

Além disso, a ANEEL podera declarar a caducidade da concessdo e promover nova licitacdo ou
outorga e utilizar os recursos gerados para a indenizagéo devida, podendo, inclusive, transferir
diretamente aos credores da Companhia a parcela que a eles couber, até o valor dos débitos nédo
liquidados e observado o limite da indenizag&o que seria devida no caso de caducidade.



A aplicacado de qualquer penalidade/multa podera afetar os resultados operacionais e a reputacéo
da Companhia, além de prejudicar a capacidade da Companhia de conduzir seu negocio e de
prosseguir com seus objetivos estratégicos.

A legislacdo aplicavel, em especial a REN n°® 846/2019, estabelece que as autorizagbes da
Companhia para geracéo de energia poderédo ser revogadas, a critério da ANEEL, caso ocorram
infracBes que impliquem prejuizo consideravel ao desenvolvimento das atividades autorizadas ou
configurem sistematica inadimpléncia do agente setorial nas hipéteses de:

0] descumprimento aos cronogramas, as obrigacdes ou aos encargos decorrentes da
autorizacao;

(i)  transferéncia a terceiros dos bens e instalacfes sem prévia e expressa autorizacdo da
ANEEL, quando aplicavel,

(i)  descumprimento a notificacdo da fiscalizacdo para regularizar a exploragcdo do
empreendimento objeto da autoriza¢éo, quando for o caso;

(iv) comercializagdo da energia elétrica em desacordo com as prescri¢des da legislagdo ou do
ato autorizativo; e
(v)  desligamento do agente da CCEE por inadimplemento.

A revogacdo da autorizagcdo para geracdo de energia elétrica poderd acarretar a rescisdo dos
contratos de compra e venda de energia elétrica das subsidiarias da Companhia, que responderéo
pelas perdas e danos e pelo pagamento de multa por rescisédo, arcando com todas as indeniza¢des
e compensacdes cabiveis.

Dessa forma, podemos nao recuperar o valor total investido caso quaisquer de nossas concessodes,
outorgas ou autorizagBes sejam extintas, 0 que impactard negativamente a ndés e nOssos
resultados.

N

Caso ocorram fatores alheios a vontade da Companhia e/ou de suas subsidiarias e/ou
circunstancias em que a Companhia ndo alcance um acordo com a entidade reguladora,
poderemos adotar mecanismos para a devolugcado de determinadas concessdes, 0 que podera
afetar adversamente os resultados operacionais da Companhia e/ou da respectiva subsidiaria.

A imposicdo de multas ou penalidades pela ANEEL, a ndo renovagdo de nossos contratos de
concessdo ou sua renovacgao em condigdes menos favoraveis do que aquelas atualmente em vigor
e até mesmo a rescisdo de tais contratos poderdo afetar negativamente nossos projetos de
investimento e nossos resultados operacionais e financeiros.

Podemos ser adversamente afetados pela dificuldade em obter recursos necessarios por
meio de nossas operac8es no mercado de capitais ou de financiamentos.

A nossa capacidade de obter financiamentos (captacdes no mercado de capitais, captacdes
bancarias, e captagfes junto a bancos de fomento) ou obté-los em condi¢Bes favoraveis depende
de diversos fatores, entre eles nosso nivel de endividamento e das condig6es de mercado, sendo
gue ndo podemos garantir que teremos sucesso em obter tais financiamentos. A incapacidade de
obter os recursos necessarios ou obté-los em condi¢cdes razoaveis pode nos causar efeitos
adversos. Caso tenhamos dificuldade de implementar e concluir os investimentos de nossas
controladas planejados em seus ativos fixos em funcdo de dificuldades de obter financiamento, a
operacao e desenvolvimento de nossos negoécios poderao ser impactados adversamente. Nossa
habilidade de executar nossos investimentos em ativos fixos depende de alguns fatores, inclusive
da nossa habilidade de majorar tarifas pelos nossos servicos adequadamente, n0Sso acesso ao
mercado de capitais e uma variedade de contingéncias operacionais, regulatérias e de outras



naturezas. Ndo podemos garantir que teremos o0s recursos financeiros para executar em sua
plenitude nossos planos de investimentos, e a falta de acesso a tais recursos em condicdes e
montantes satisfatorios podera restringir o crescimento e desenvolvimento futuros de nossas
atividades, o que pode afetar adversamente nossos negocios e resultados financeiros.

Considerando que atuamos em um setor que exige investimentos significativos, caso 0 nosso
acesso ao mercado de capitais e de crédito seja limitado, poderemos enfrentar dificuldades para
cumprir nosso plano de investimentos e manter nossa parcela de mercado, afetando adversamente
nossos resultados e nossa condi¢éo financeira.

Podemos ndo conseguir implementar integralmente a nossa estratégia de negécios, o que
podera causar um efeito adverso relevante na nossa capacidade financeira.

A implementacg&o de nossa estratégia de atuacéo nos setores de geracao e transmissao de energia
elétrica depende da nossa capacidade de (i) focar nossos investimentos em geragédo para projetos
de pequeno e médio porte; (ii) participar dos préximos leildes de concessdo de geracdo e
transmisséo no Brasil; (iii) obter o direito de construir novos projetos de transmisséo e geracao por
meio de licitagbes conduzidas de acordo com a Lei n® 10.848, de 15 de margo de 2004 (“Lei do
Novo Modelo do Setor Elétrico”); (iv) concluir a construcdo de novos projetos de geracao e
transmisséo, evitando custos extraordinarios decorrentes de atrasos na construcao, que excedam
o valor de orgamento, problemas de engenharia, passivos ambientais e questbes relacionadas a
propriedade subjacente, manifesta¢cfes trabalhistas e outros fatores; (v) aproveitar oportunidades
atrativas de crescimento por meio de aquisi¢Bes, bem como adquirir ativos de geragdo em projeto
ou em operacgao, assim como aumentar a participagdo em ativos nos quais somos acionistas; (vi)
adquirir concessionarias de transmisséo e concessionarias ou autorizadas de geracao existentes e
participacfes relevantes nestas, inclusive, mediante a participagdo em eventuais processos de
privatizacéo de empresas estatais que atuem no setor de transmisséo e geragéo de energia elétrica;
(vii) gerir satisfatoriamente as dificuldades de integragcéo das gestdes administrativas e operacionais
entre os ativos existentes e aqueles que venham a ser adquiridos; (viii) obter a aprovacéo pela
Agéncia Nacional de Energia Elétrica (“ANEEL”) e conforme o caso, pelo Conselho Administrativo
de Defesa Econdmica (“CADE”), por terceiros (tais como credores e sécios) para aquisicao de
concessionaria de transmissao ou concessiondria ou autorizada de geracéo de energia elétrica, ou
de participagdo societaria relevante em empresa atuante nestes setores; (ix) desenvolver projetos
em parceria com outras empresas do setor; (x) obter junto aos 6rgdos ambientais e regulatérios as
licencas e autorizagBes necessarias a instalagdo e operacdo de nossas atividades, bem como
aprovacao dos respectivos estudos de viabilidade e demais avaliagdes técnicas; (xi) buscar projetos
gue assegurem estabilidade de receita e retorno dos investimentos; (xii) aproveitar a estratégia do
Governo Federal de fomento a infraestrutura no Brasil; e (xiii) financiar os projetos das nossas
subsidiérias, com dividas adequadas de longo prazo.

Nossa incapacidade de implementar nossa estratégia de crescimento, seja pelo insucesso em
gualquer dos fatores citados acima ou quaisquer outros fatores ou de consumar aquisi¢cdes
pretendidas, bem como a absor¢céo de contingéncias significativas oriundas de tais aquisicdes ou
a realizacdo de aquisicbes que ndo nos tragam no futuro um resultado positivo sdo fatores que
poderdo impactar adversamente nossos resultados operacionais e financeiros.

As atividades de comercializac@o estdo sujeitas a perdas potenciais devido a variacfes de
curto prazo nos precos de energia no mercado spot. Adicionalmente, poderemos nédo ser
capazes de comprar energia em quantidade suficiente para honrar com 0s nossos contratos
de venda, 0 que pode nos deixar expostos no mercado spot a precos substancialmente
elevados com relagdo aos nossos contratos de longo prazo.



Em nossas atividades de comercializacdo de energia podemos ndo conseguir comprar a energia
elétrica de que precisamos para atender aos nossos contratos de venda, 0 que pode nos expor aos
precos do mercado de curto prazo, significativamente mais altos do que os precos dos nossos
contratos de médio e longo prazo. Isto €, a Companhia, enquanto agente do mercado livre, esta
sujeita a possiveis diferencas entre os volumes de energia gerada ou adquirida (oferta) e os
volumes de energia vendida ou consumida (demanda). Estas diferen¢as de volume séo liquidadas
pela Camara de Comercializagdo de Energia Elétrica (“CCEE”) pelo Prego de Liquidagdo das
Diferengas (“PLD”). O PLD é calculado para cada submercado e patamar de carga em base
semanal, e baseia- se no Custo Marginal da Operagédo (“CMQO”), limitado a valores minimos e
maximos definidos pela ANEEL. Os valores méximo e minimo do PLD s&o revistos e estabelecidos
a cada ano pela ANEEL. As variacdes nos precos de mercado de curto prazo podem levar a perdas
potenciais na nossa atividade de comercializacdo. Os fatores que poderdo afetar o PLD incluem (i)
variagfes na carga prevista e identificada; (ii) variacdes nos niveis dos reservatorios de usinas
hidrelétricas; (iii) redugdo/aumento da afluéncia prevista e verificada; (iv) antecipacdes ou atrasos
no inicio das operacdes de novos geradores e/ou transmissores; e (v) variagdes na geracao prevista
e verificada de pequenas usinas. A ocorréncia de qualquer um desses fatores podera levar a uma
variagdo substancial no PLD, o que podera resultar no aumento de custos ou redu¢éo de receita
na comercializacdo de energia no curto prazo, e ainda podera afetar negativamente o nosso fluxo
de caixa.

Podemos néo ser capazes de gerar o retorno esperado com relagdo aos investimentos dos
nossos negoécios de geracéo de energia renovavel.

Alguns de nossos em negdcios de geragdo de energia renovavel, dependem de incentivos
regulatérios favoraveis para propiciar o investimento continuo e ha uma incerteza significativa sobre
até que ponto esses incentivos regulatérios favoraveis estardo disponiveis no futuro. Esses
negocios de geragdo renovaveis dependem de alguns fatores que fogem do nosso controle e que
podem afetar significativamente esses negdcios. A operacgao de parques eélicos envolve incertezas
e riscos relevantes, incluindo risco financeiro associado com a diferenca entre a energia gerada e
a energia contratada por meio dos leildes publicos de energia ou contratados no mercado livre.
Esses riscos financeiros séo principalmente: (i) menor intensidade dos ventos e da duracdo do que
aquela contemplada na fase de estudo do projeto; (ii) qualquer atraso no inicio das operacfes de um
parqueedlico; e (iii) indisponibilidade de turbinas edlicas em niveis acima dos padrdes esperados.
Os niveis de producdo dos projetos eodlicos dependem de vento adequado, resultando em
volatilidade nos niveis de producéo e rentabilidade. Por exemplo, para nossos projetos edlicos, as
estimativas de recursos naturais sdo baseadas na experiéncia historica, quando disponiveis, e em
estudos de recursos eolicos conduzidos por uma certificadora independente, e ndo refletem
necessariamente aproducédo real de energia edlica em um determinado ano. Adicionalmente, no
estagio de desenvolvimento ou aquisicdo, devido a natureza incipiente dessas industrias ou a
experiéncia limitada com as tecnologias relevantes, a nossa capacidade de prever os resultados
reais de desempenho pode ser prejudicada e os projetos podem néo ter o desempenho previsto.
Caso estasusinas de geracdo nao sejam capazes de gerar a energia por nds contratada,
poderemos ser forgados a comprar o déficit no mercado spot ou arcar com penalidades previstas
nos contratos, o que poderia aumentar 0S NOSSOS custos e gerar perdas neste segmento. Esses
projetos sdo intensivos em capital e geralmente requerem financiamento de terceiros, que pode ser
dificil de obtercom taxas atrativas. Como resultado, as restricées de capital podem reduzir a nossa
capacidade dedesenvolver esses projetos ou desenvolvé-los com base em uma estrutura de capital
eficiente.



A construcdo, operacao e ampliacdo de nossas instalacdes e equipamentos destinados a
transmissdo e geracdo de energia elétrica envolvem riscos significativos, que poderéo
resultar em perda de receita ou aumento de despesas.

O crescimento de nossa receita depende significativamente da nossa capacidade de alocar capital
eficientemente e de desenvolver e explorar nossas instalagcdes, bem como de adquirir e renovar
nossas concessoes, autoriza¢des e permissoes.

As atividades de construcdo, operacdo e ampliacdo de instalacdes e equipamentos destinados a
transmissao e geracao de energia elétrica envolvem diversos riscos, incluindo:

o nossa incapacidade ou dificuldade de obter as autorizacdes e licengas governamentais
necessarias e aplicaveis aos nossos negacios;

. restricdes ambientais ou alteracdes na legislacdo ambiental ensejando a criacdo de novas
obrigacdes e custos aos projetos;

. indisponibilidade de equipamentos ou de mao-de-obra qualificada;

. incapacidade de obter ou manter a posse, servidBes e/ou a titularidade dos imdveis
necessarios para a implantacdo dos projetos dentro dos prazos e pregos inicialmente
previstos, seja por atrasos nos procedimentos de regulariza¢éo fundiaria, na aquisicao ou
arrendamento de terras, ou ainda, por dificuldade de obten¢&o de ordem judicial para imissédo
de posse nos imdveis, eventuais problemas na individualizagdo, na cadeia dominial ou
constricdo de qualquer natureza dos iméveis que ocupamos que gerem discussdes sobre os
contratos que legitimam a nossa ocupac¢do dos iméveis e/ou que comprometam a nossa
regular ocupacao; conflitos com os proprietérios dos iméveis que ocupamos, bem como com
proprietarios de imoveis adjacentes ou terceiros, inclusive decorrentes de queixas de ruido
ou outros tipos de incébmodo, dentre outros fatores;

. sinistros que venham a ocorrer conosco e/ou com nossas controladas, provenientes de
problemas de equipamentos ou outros tipos de sinistros quaisquer;

. problemas ambientais, os quais podem gerar a necessidade de adocdo de medidas
compensatorias e investimentos de valores significativos;

. advento de demandas judiciais e administrativas questionando a validade dos processos de
licenciamento ambiental de nossas atividades e demandando a anulacdo das licencas
ambientais emitidas pelo Poder Publico e pagamento de indenizacdes em quantias
significativas;

. danos a nossa forca de trabalho, aos empreiteiros, as comunidades locais ou ao publico em
geral;

. greves, paralisacdes, manifestacdes trabalhistas ou outras disputas ou interrupcdes de
trabalho;

. interferéncias climaticas e/ou hidrolégicas, tais como secas e geadas;

. interrupgdo no fornecimento de energia e aumento nas perdas técnicas de energia;

) movimentos sociais organizados, tais como, reivindicagfes de reassentamento de terras ou

outras manifestacdes de instabilidade social,
. concessao de beneficios e compensacdes ou indenizacdes;

. atrasos na construcao e operac¢ao das instalacdes ou custos superiores aos previstos;



o indisponibilidade de financiamento adequado as nossas necessidades;

. dificuldade ou inviabilidade de aquisicdo ou instituicAo e manutencdo de serviddo de
passagem ou areas de implementacéo dos empreendimentos em propriedades de terceiros,
incluindo a inviabilidade de lavratura e/ou registro das escrituras publicas e/ou instrumentos
particulares de instituicdo de serviddo de passagem ou desapropriacéo;

. dificuldade de regularizagdo de documentacdo que comprove a propriedade da terra e a
regularidade de sua utilizagéo perante os 6rgdos competentes, tais como Receita Federal do
Brasil, Instituto Nacional de Colonizagao e Reforma Agraria (“INCRA”), Corpo de Bombeiros
e Municipalidades;

. intervencao e acompanhamento dos 6rgaos competentes do governo, tais como Instituto do
Patrimdnio Histérico e Artistico Nacional (“IPHAN”), Fundagdo Palmares e Fundagédo
Nacional do indio (“FUNALI"), além dos 6rgdos gestores das Unidade de Conservacdo —
Instituto Chico Mendes de Conservacgéo da Biodiversidade (“ICMBio”), dentre outros;

. dificuldades relacionadas a obtencéo e/ou renovacgéo de licenciamento imobiliario de suas
instalacdes, incluindo Autos de Vistoria do Corpo de Bombeiros e Alvaras de Licenca de Uso
e Funcionamento, que devem ser obtidos junto a municipalidade onde est&o localizados os
iméveis da Companhia e ao Corpo de Bombeiros do respectivo estado. As licengas e
autoriza¢6es imobiliarias possuem prazo de validade e devem ser renovadas de tempos em
tempos, com ou sem o pagamento de taxas de renovacdo. A Companhia pode ndo conseguir
obter todas as licencas necessarias, ou ainda ndo obter as suas renova¢fes de forma
tempestiva; e

. advento de demandas judiciais e administrativas ou reclamacdes de comunidades vizinhas
aos empreendimentos por conta dos ruidos ou danos nos imoveis de terceiros
proporcionados na captagéo de energia edlica.

Se qualquer um destes ou outros problemas ocorrerem individualmente ou em conjunto, é possivel
gue néds e/ou nossas subsidiarias enfrentemos custos operacionais e/ou financeiros adicionais que
resultem na perda de receita ou no aumento de despesas, bem como na perda de nossas licencas
e autorizacdes, o que pode afetar adversamente nossos negécios, nossa condicao financeira,
nossa reputagdo e/ou nossos resultados operacionais.

A Companhia pode ser afetada por novas demarcacBes de terras indigenas pelas
autoridades brasileiras, assentamentos, ocupacdes de movimentos sociais e comunidades
tradicionais.

Comunidades tradicionais (indigenas e remanescentes de quilombos), movimentos sociais, tais
como o Movimento dos Trabalhadores Rurais Sem Terra, sdo stakeholders relevantes para o
desenvolvimento de empreendimentos no Brasil e que normalmente pleiteiam dos governos
federais e estaduais a realizacdo de procedimentos de demarcagBes de terras, arrecadacao e
discriminacao de terras, reforma agraria e a redistribuicdo compulsoria de terras. Dessa forma,
novas demarcacfes podem afetar a operacdo de novos empreendimentos, da Companhia,
inclusive em virtude da dificuldade na obtenc¢é&o de licencas de instalacao.

As controladas da Companhia podem incorrer em perdas ou custos adicionais em funcéo
de nédo regularizacdo fundiéria.

As controladas da Companhia que sao concessiondrias de transmissdo e geracdo, tem os
respectivos direitos de exploracdo atrelados a respectiva declaracdo de utilidade publica para
desapropriacdo dos terrenos necessarios as suas atividades e instituicdo de faixa de servidao
administrativa. Para as finalidades da Companhia e suas controladas, a regularizacao fundiaria



pode ser compreendida como a necessidade de consolidacdo da propriedade dos terrenos em
nome do empreendedor (a respectiva controlada da Companhia), com a atualizacdo cadastral de
tais terrenos perante 6rgdos como INCRA, Receita Federal e municipios, incluindo a atualizacéo
de dados referentes a titularidade, as areas e aos limites topogréficos.

No caso das autorizadas de geracao, a regularizacdo fundiaria fica a cargo do empreendedor (ou
seja, da respectiva controlada da Companhia), podendo constituir uma obrigacdo para a
comprovacdo da conclusdo fisico-financeira nos processos de financiamento dos projetos.
Adicionalmente, cumpre salientar que, os participantes do setor podem enfrentar o risco de
indenizacdes ndo previstas e/ou outras perdas relacionadas a questdo fundiaria, visto que a
regularizacdo das terras € um processo moroso, especialmente em regides onde ha forte atuacao

de movimentos sociais.

Dessa forma, as controladas da Companhia podem incorrer em perdas ou custos adicionais aos
originalmente previstos para a regularizacdo fundidria das propriedades e cessdo de uso dos
terrenos, o que podera afetar adversamente a Companhia.

A Companhia € uma holding cujos resultados dependem dos resultados das suas
controladas e controladas em conjunto.

Os resultados da Companhia dependem diretamente das operacfes, atividades e resultados de
suas controladas e de suas controladas em conjunto, possuindo, cada uma delas, riscos especificos
de seus negécios. A capacidade da Companhia de cumprir com suas obrigacfes financeiras e de
pagar dividendos aos seus acionistas, depende da distribuicdo dos lucros de suas controladas e de
suas controladas em conjunto. Nao h& garantia de que tais recursos serdo disponibilizados a
Companhia ou que serdo suficientes para o cumprimento de suas obrigac¢des financeiras e para o
pagamento dedividendos a seus acionistas.

Poderemos ser penalizados caso nao consigamos cumprir os padrées de qualidade dos
servigos e as obrigac8es de investimentos em pesquisa e desenvolvimento, previstos nos
nossos contratos de concessdo de transmissdo e autorizacbes de geracdo de energia
elétrica e na regulamentacgéo aplicavel, afetando negativamente nossos resultados.

Nossos contratos de concesséo estipulam determinadas condigbes que devem ser verificadas na
prestacdo dos servicos, tais como a melhoria constante dos padrées de qualidade e a reserva de
um percentual de nossa receita para investimentos em pesquisa e desenvolvimento do setor
elétrico brasileiro, nos termos da Lei n°® 9.991, de 24 de julho de 2000, e da regulamentacdo
especifica. A Resolugdo ANEEL n° 846, de 11 de junho de 2019, prevé penalidades contra a
inobservancia de tais normas ou a prética inferior aos niveis de qualidade estipulados para a
prestacoes dos servicos, que pode incluir multa de até 2% do valor do faturamento da
concessionaria nos 12 meses imediatamente anteriores a ocorréncia da infracdo. A Resolucdo
ANEEL n° 906, de 8 de dezembro de 2020 aprova o Médulo 4 — Prestacao dos Servigos das Regras
dos Servicos de Transmissdo de Energia Elétrica, o qual estabelece as disposi¢cfes relativas a
qualidade do servigo publico de transmissao de energia elétrica, associada a disponibilidade e a
capacidade operativa das instalacdes e aos requisitos minimos de manutencao das instalacdes. Na
hipétese de nds e nossas controladas nao observarmos os respectivos padrées de qualidade e
melhoria dos servigos de transmissdo e geracao de energia elétrica, bem como ndo investirmos em
pesquisa e desenvolvimento, o Poder Concedente podera aplicar outras penalidades, de acordo
com o caso e com a legislacdo em vigor, podendo, inclusive, decretar intervencao ou até mesmo a
caducidade de nossas concessfes, 0 que acarretaria um efeito adverso na nossa condi¢édo
financeira, operacional e reputacional ou de nossas controladas. Além disso, nos termos da Lei n°
8.987, de 13 de fevereiro de 1995 (“Lei de Concessfes”), a execugao desses padrdes de servigos



€ requisito essencial para que possa ocorrer a renovacao de nossas concessdes. A ndo renovagao
dos contratos podera afetar adversamente os nossos resultados operacionais e financeiros.

O crescimento dos negdcios e operacdes da Companhia pode ser adversamente afetado no
caso de ndo obtencéo de novos contratos de compra e venda de energia, tanto no Ambiente
de Contratacdo Regulada (“ACR”) quanto no Ambiente de Contratacao Livre (“ACL”).

O plano de negdcios da Companhia tem como um dos meios de crescimento a participacdo em
leildes de contratacdo de energia (i.e., LEN e LER) no ACR. Se o Governo Federal ndo realizar
novos leildes ou se, por qualquer motivo, a Companhia e/ou suas controladas ndo forem
vencedoras desses leildes, a estratégia de crescimento da Companhia podera ser negativamente
impactada, o que podera, consequentemente, afetar de forma significativa e adversa seus
resultados e o valor de mercado dos valores mobiliarios de sua emissédo. Adicionalmente, caso
Companhia efou suas controladas ndo obtenham novos contratos no ACL, o crescimento da
Companhia também podera ser negativamente impactado.

O surto de doencas transmissiveis em todo o mundo, como o recente coronavirus (COVID-
19), pode levar a uma maior volatilidade no mercado de capitais global e resultar em presséo
negativa sobre a economia mundial e a economia brasileira, impactando o mercado de
negociacdo das a¢des de emissdo da Companhia, podendo também afetar adversamente a
implementacéo de projetos em andamento da Companhia.

Surtos de doencas que afetem o comportamento das pessoas, como O recente coronavirus
(“COVID-19"), a dengue, o Zika, o Ebola, a gripe aviaria, a febre aftosa, a gripe suina, a Sindrome
Respiratéria no Oriente Médio ou MERS e a Sindrome Respiratdria Aguda Grave ou SARS, podem
ter um impacto adverso relevante no mercado de capitais global, nas inddstrias mundiais, na
economia mundial e brasileira, nos resultados da Companhia e nas acfes de sua emissao.
Adicionalmente, ndo podemos assegurar que 0s impactos da pandemia do COVID-19 ndo podem
impactar adversamente na implementacdo de projetos em andamento da Companhia, podendo
causar atraso do cronograma das constru¢des, bem como altera¢cfes no orgamento original de cada
um dos projetos.

Em 11 de margo de 2020, a Organizacdo Mundial da Saude decretou a pandemia decorrente do
COVID-19, cabendo aos paises membros estabelecerem as melhores préaticas para as acdes
preventivas e de tratamento aos infectados. Como consequéncia, o surto do COVID-19 resultou em
medidas restritivas relacionadas ao fluxo de pessoas impostas pelos governos de diversos paises
em face da ampla e corrente disseminagéo do virus, incluindo quarentena e lockdown ao redor do
mundo. Como consequéncia de tais medidas, os paises impuseram restricdes as viagens e
transportes publicos, fechamento prolongado de locais de trabalho, interrupgfes na cadeia de
suprimentos, fechamento do comércio e reducdo de consumo de uma maneira geral pela
populacdo, o que resultou na volatilidade no preco de matérias-primas e outros insumos, fatores
gue conjuntamente exercem um efeito adverso relevante na economia global e na economia
brasileira.

Ainda, o Brasil enfrentou o surgimento de novas variantes do coronavirus (Sars-Cov-2), que
ocasionou o aumento significativo no namero de mortos e de infectados, fato que ocasionou o
prolongamento da pandemia no Brasil e no mundo, com novos periodos de quarentena e lockdown,
restricbes a viagens e transportes publicos, fechamento prolongado de locais de trabalho,
interrupcbes na cadeia de suprimentos, fechamento do comércio e reducdo generalizada de
consumo.

Desta forma existe o receio que novos surtos da pandemia de COVID-19 ou um potencial surto de
nova doenca possa afetar de forma negativa o negécio, a salde financeira, os resultados



operacionais, a liquidez e o fluxo de caixa da Companhia, uma vez que eventos como estes causam
mudancas comportamentais e que necessitam de intervencado de politicas publicas para restricdo
de mobilidade e de interagdo social, e que sdo necessarios para o modelo de negécios da
Companhia, além de potencial perda de eficiéncia por falta de méo de obra para execugao das
atividades de trabalho.

Adicionalmente, qualquer mudanga material nos mercados financeiros ou na economia brasileira
como resultado desses eventos mundial pode diminuir o interesse de investidores nacionais e
estrangeiros em valores mobiliarios de emissores brasileiros, incluindo os valores mobiliarios de
emissdo da Companhia, o que pode afetar adversamente o preco de mercado de tais valores
mobiliarios e também pode dificultar o acesso ao mercado de capitais e financiamento das
operacBes daCompanhia no futuro em termos aceitaveis.

Eventuais novas aquisicfes de empresas no setor elétrico, poderiam aumentar a nossa
alavancagem e afetar adversamente a nossa performance consolidada.

Regularmente analisamos oportunidades para adquirir outras empresas dedicadas as atividades
de geracao e transmisséo de energia elétrica, ou realizar investimentos sem direito a controle em
empresas do setor. Tais aquisicfes envolvem riscos e desafios relacionados a realizacdo das
premissas que foram assumidas para projetar a rentabilidade futura do negdcio, incluindo a
execucao da integracdo das operacdes, sistemas, funciondérios, equipamentos e clientes entre as
companhias adquiridas e a geracéo de retorno esperado sobre os investimentos e a exposi¢do aos
passivos dessas companhias. Assim, a integragdo dos nossos negocios com 0s negdcios das
companhias adquiridas e a captagcdo de suas sinergias podem, também, exigir mais recursos e
tempo do que inicialmente esperado, sendo que tampouco podemos garantir que tal integracdo ou
sinergias, bemcomo economias de escala ou ganhos de eficiéncia, serdo de fato realizadas ou
obtidos com sucesso. Estas aquisi¢cdes também podem exigir a aprovagédo do CADE, da ANEEL e
eventuais entidades financeiras credoras. As decisbes de qualquer um destes 6rgdos pode
prejudicar os nossos negocios e até mesmo anular a transac¢ao. Seadquirirmos outras empresas de
energia elétrica, isso podera aumentar a nossa alavancagem ou reduzir o nosso lucro. O insucesso
de quaisquer destas medidas pode afetar de maneira adversa a nossa situacao financeira e o
resultado de nossas operagoes.

Interrupcdes na operacdo, dificuldades operacionais e/ou distirbios na qualidade de nossos
servi¢gos poderdo impactar adversamente nossas atividades e resultados operacionais e
financeiros.

Dificuldades operacionais e interrup¢cfes ndo previstas sdo alguns dos riscos que podem ocorrer
na operacao de complexas redes de sistemas de geracao e transmissdo de energia elétrica. Estes
eventos adversos podem ocorrer em forma de acidentes, quebra ou falha de equipamentos e/ou
processos, desempenho abaixo dos niveis de disponibilidade esperados, ineficiéncia dos ativos de
transmissao e catastrofes (explosdes, incéndios, fendmenos naturais, deslizamentos, sabotagem
ou outros eventos similares). Nossa cobertura de seguro e de nossas controladas podera nao ser
suficiente para cobrir todos os custos e perdas em razéo dos danos a seus ativos e/ou interrupcdes
de servigo, causando um efeito adverso relevante aos nossos negocios. Além disso, a
implementacao, operacdo e manutencdo de nossas instalacdes e de nossas controladas estéo
relacionadas a disponibilidade de nossos servigcos. De acordo com nossos contratos de concessao
de transmissdo, estamos sujeitos a reducdo de nossa Receita Anual Permitida (“RAP”) e a
aplicagdo de penalidades determinadas pelo nivel e/ou duracdo da indisponibilidade de nossos
servicos. Qualquer interrupcao na prestacdo dos nossos servicos de geracdo e transmissdo de
energia elétrica poderd causar um efeito adverso significativo em nossos negécios, condicao
financeira e resultados operacionais.



Poderemos néo ser capazes de gerar toda a energia que nos obrigamos contratualmente a
entregar, o que pode ter um efeito adverso sobre nés.

Nas situacdes em que o regime pluviométrico afete os montantes de agua necessarios a
recomposicao dos reservatérios ou manutencdo da vazdo minima dos rios, podera haver redugfes
compulsérias decretadas pelo Poder Concedente das quantidades de energia elétrica gerada e
comercializada, sendo tal reducdo compartilhada de forma pro rata entre todos os agentes
geradores de energia elétrica, conectados ao Sistema Interligado Nacional (“SIN”).

A Companhia podera sofrer penalidades por qualquer tipo de indisponibilidade ndo programada nas
unidades de geracdo de energia elétrica, desde que tal indisponibilidade seja apta a afetar
negativamente a geracdo de energia da unidade geradora e, consequentemente, as obrigacdes
contratadas de suprimento de energia elétrica.

Em nossos contratos de compra e venda de energia elétrica, obrigamo-nos a gerar e entregar
montantes determinados de energia elétrica. Caso ndo sejamos capazes ou sejamos impedidos de
gerar energia elétrica em montante suficiente para cumprir as obriga¢cdes por nds assumidas,
podemos ter uma reducdo de nossa receita estimada, o que podera afetar adversamente nosso
fluxo de caixa e resultados operacionais. Adicionalmente, podemos ser obrigados a adquirir energia
por meio da celebracéo de contratos de energia de curto prazo, normalmente mais custosos, para
atender nossas obrigacdes, o que pode comprometer nossa rentabilidade financeira e a qualidade
de nossos servicos frente aos consumidores.

O impacto de uma escassez de energia podera causar um efeito adverso significativo sobre
0s negacios futuros de geracdo da Companhia

Em razdo da sazonalidade hidrolégica, a energia produzida por uma usina hidrelétrica apresenta
grande variabilidade ao longo do tempo, dificultando a previséo do fluxo de producédo de energia.
O regime de chuvas e a vazao dos rios podem ser afetados por uma série de fatores, dentre os
quais temperatura do ar, niveis de evaporac¢do, urbanizacao e outros fatores relacionados a acao
do homem, acimulo de sedimentos no leito do rio, bem como mudancas climéticas associadas ao
aquecimento global. Em 2024, de acordo com dados da ANEEL, aproximadamente 52,2% da oferta
de energia elétrica no Brasil é gerada a partir de usinas hidrelétricas (incluindo PCHs e centrais
geradoras hidrelétricas.

O Brasil estd sujeito a condi¢gfes hidrologicas imprevisiveis devido a desvios nao-ciclicos da
precipitagdo média, considerando inclusive a sua vasta extenséo territorial. Segundo dados do
Operador Nacional do Sistema Elétrico (“ONS”), em 2025, a situacéo dos principais reservatorios
do Brasil eram: Regido Sudeste / Centro-Oeste, 69,3%; Regido Sul, 33,0%; Regido Nordeste,
75,08%; e Regiao Norte, 97,5%. Condi¢bes hidroldgicas desfavoraveis podem resultar em baixo
fornecimento de eletricidade ao mercado brasileiro, podendo causar, entre outras coisas, a
implementacdo de programas abrangentes de economia de eletricidade, como reducgfes
obrigatérias de consumo, incluindo outras politicas de racionamento que podem reduzir a compra
da energia fornecida pelas geradoras e, ainda, alteragcdes nos ajustes tarifarios, o que podera
causar um efeito adverso significativo sobre a condicdo financeira e resultados operacionais da
Companhia. Periodos severos ou sustentados de chuvas abaixo da média, como o que vivenciamos
no momento, podem afetar adversamente nossos resultados financeiros futuros.

Adicionalmente, como forma de compatrtilhar os riscos financeiros associados a comercializacdo de
energia elétrica pelas usinas hidraulicas, foi criado o Mecanismo de Realocacdo de Energia
(“MRE”). O MRE assegura que, no processo da contabilizagdo na CCEE, todas as usinas
participantes do MRE recebam seus niveis de energia assegurada/garantia fisica (“Garantia



Fisica”) independentemente da producgéo real de energia, desde que a geragao total do MRE nao
esteja abaixo do total da garantia fisica de todas as usinas participantes do MRE.

As usinas que tém producéo destinada ao MRE abaixo de sua Garantia Fisica recebem do MRE,
por sua vez, tanto a complementacao de sua Garantia Fisica quanto sua parte proporcional da
energia secundaria. A alocacdo de energia elétrica secundaria em submercados diferentes
daqueles onde se encontram as usinas participantes do MRE, pode acarretar a chamada
“exposicdo a diferenca de pregos entre submercados”, em fungdo da diferenga entre os PLD
apurados nos diferentes submercados. A alocacdo de parte dessa energia secundaria, em um
submercado valorado a um PLD diverso daquele em que se encontra a usina, pode acarretar
prejuizo & Companhia e afetar negativamente seus resultados no caso de o PLD ser menor que o
estabelecido para o submercado préprio da usina.

Por sua vez, o Fator de Ajuste da Garantia Fisica (“GSF”) pode ser interpretado como o percentual
de energia que todos os geradores participantes do MRE geraram em relacéo ao total da Garantia
Fisica conjunta do MRE em um determinado més. Quando o GSF for menor que 100%, os
geradores participantes do MRE estdo gerando menos energia do que o montante total de sua
Garantia Fisica. Este déficit de geragdo, usualmente ocasionado pelo risco hidrolégico, incorre em
uma exposi¢éo que € rateada proporcionalmente levando-se em conta a Garantia Fisica de cada
um dos participantes do MRE, desta forma, cada geradora necessita comprar os MWh faltantes
para cobrir a exposi¢do e cumprir com seus contratos de venda, a um preco PLD calculado pela
CCEE, o que pode impactar negativamente a n0s e a nossos resultados.

No dltimo ano de 2024, tivemos um impacto referente ao curtailment. O curtailment, que,
inicialmente era um evento pontual relacionado a falhas de transmissdo de energia entre os locais
de geracdo e de consumo, tornou-se mais frequente no pais e refere-se a limitacdo da energia
gerada, pelas usinas edlicas e solares, por determinacéo do ONS.

Com maior impacto sobre a regido Nordeste, essas restricbes ocorrem basicamente por trés
motivos: (i) indisponibilidades externas a usina, geralmente relacionadas ao sistema de
transmissdo; (ii) razdo energética, na qual a oferta excede o consumo de energia, levando a
impossibilidade de alocacdo de geracdo na carga; e (iii) confiabilidade operacional.

A metodologia baseada no critério atual de fator de sensibilidade do impacto da restricdo na
reducéo de carregamento do sistema de transmisséo da regido esta em revisdo. Em setembro de
2024, um novo modelo foi proposto para os estados do RN e CE, ainda considerando o fator de
sensibilidade, mas abrangendo um conjunto maior de geradores agrupados em fungéo do impacto
semelhante no fluxo de poténcia que precisa ser controlado. Em ambas as hip6teses, o ONS
ressarce apenas o0s geradores impactados por falhas nos equipamentos de transmissdo
(indisponibilidade externa), ap6s um minimo de horas restritas contabilizadas no ano, conforme
regulamentado pela Resolu¢cdo Normativa ANEEL n° 1.030/2022.

Os ativos de geracdo renovavel da Companhia estdo situados nos estados do RN e CE, mais
afetados pelo curtailment, com restricdes médias no 4724 de 9,6% e 8,8%, respectivamente.

Visando gerenciar o impacto sobre os resultados, a Companhia realiza mensalmente as provisfes
negativas sobre a Receita relativa ao Ressarcimento dos efeitos das restricdes no Complexo
Energia dos Ventos referente a entrega de energia dos CCEAR’s por disponibilidade.

Assim, qualquer um dos efeitos acima causados por escassez de energia pode impactar as
atividades de geracdo da Companhia, afetando negativamente sua condi¢éo financeira e resultados
operacionais.



N&o temos certeza quanto a revisdo da Garantia Fisica nas nossas Usinas Geradoras de
Energia, o que pode nos afetar adversamente.

O Decreto n° 2.655, de 2 de julho de 1998, estabeleceu que a Garantia Fisica das usinas de geracao
seria revista a cada cinco anos. Como parte dessas revisdes, o Ministério de Minas e Energia
(“MME”) pode rever a Garantia Fisica de uma empresa, limitada a variagado maxima de 5% por
revisdo ou 10% sobre todo o prazo do contrato de concessdo. De acordo com a Portaria n®
515/2015 emitida pelo MME, esperava-se que primeira revisdo da Garantia Fisica segundo este
processo fosse implementada para as Usinas Hidroelétricas (exceto as Pequenas centrais
Hidrelétricas “PCHs”) em janeiro de 2017. Entretanto, o MME emitiu a Portaria n° 714/2016,
segundo a qual a Garantia Fisica vigente a época de cada Usina Hidrelétrica permaneceria em
vigor até dezembro de 2017. A primeira revisdo da Garantia Fisica foi implementada em janeiro de
2018 de acordo com a Portaria MME n°® 178/2017 e levou a reducdo na Energia Assegurada de
uma de nossas Usinas Hidrelétricas, Foz do Rio Claro, de 41 MW para 39 MW. As PCHs,
diferentemente das outras Usinas Hidrelétricas, estdo sujeitas a revisées anuais da sua Garantia
Fisica desde 2010, de acordo com a Portaria MME n°® 463/2009. Ndo podemos ter certeza do modo,
como e quando as revisBes futuras afetardo a Garantia Fisica de cada uma das nossas usinas
individualmente, se os produtores de energia renovavel terdo sucesso em Seu recurso contra o
processo de revisdo ou se o efeito global das revisdes aumentara ou reduzira a nossa Garantia
Fisica. Quando a Garantia Fisica de uma usina é diminuida, nossa capacidade de fornecer energia
elétrica de acordo com os contratos de compra e venda de energia (“CCEs”) das usinas é afetada
negativamente, o que pode levar a uma reducdo nas nossas receitas e aumento Nos NOSSOS Custos
se as nossas subsidiarias de geracdo forem obrigadas a comprar energia elétrica em outros
lugares.

Alguns de nossos contratos de concessdo possuem disposi¢cGes de redugdo da RAP
(Receita Anual Permitida), o que pode afetar adversamente a Companhia.

As concessionarias de transmissao de energia elétrica sdo remuneradas pela disponibilidade de
suas instalagbes, conforme valor homologado pela ANEEL, quando da outorga do contrato de
concessado, e ndo conforme a carga de energia elétrica transmitida. Pela disponibilizacdo das
instalacbes de transmissdo para a operacdo comercial, a Companhia e suas controladas em
comum tém direito, nos primeiros 15 anos de operacdo comercial, a RAP (Receita Anual Permitida)
reajustada anualmente pela variagdo do IGP-M ou IPCA conforme o caso. Em alguns dos
mencionados contratos de concesséo, a RAP (Receita Anual Permitida) tera seu valor reduzido em
50% a partir do 16° ano do inicio da prestacao dos servigos, até o término do prazo das concessoes.

Em funcéo do exposto acima, a Companhia podera sofrer uma consideravel reducéo de fluxo de
caixa caso ndo consiga gerar novas receitas que possam compensar, total ou parcialmente, a
reducdo da RAP (Receita Anual Permitida). A Companhia ndo pode garantir que conseguira (i)
vencer novas licitagdes; ou (ii) realizar aquisicdo de concessionarias existentes (seja por meio de
aquisicdo de participacdo societaria ou outros), nos prazos e valores necessarios para
reestabelecer seu fluxo de caixa. Caso nao tenha sucesso em recompor seu fluxo de caixa, a
Companhia podera ter seu crescimento e capacidade de investimento adversamente afetados.

Nossa atuagcao nos setores de transmissado e geracao de energia elétrica brasileiro podera
ser prejudicada pela concorréncia.

No segmento de transmisséo e de geracdo de energia, enfrentamos concorréncia nos leildes da
ANEEL e por tal razdo podemos sofrer condicbes adversas no nosso desenvolvimento e
crescimento.



Dessa forma, ndo ha como assegurar que teremos sucesso em vencer os leildes em que
participamos, 0 que podera causar um efeito adverso sobre nés. Adicionalmente, com relagdo as
atividades de comercializacdo atreladas ao segmento de geracao de energia, outros fornecedores
de energia elétrica podem competir conosco na oferta de energia elétrica a certos consumidores
qualificados como consumidores “livres” ou potencialmente “livres”. A decisdo dos consumidores
“livres” de comprarem energia elétrica de nossos concorrentes pode nos afetar negativamente,
impactando nosso fluxo de caixa e nossos resultados operacionais.

A Companhia pode precisar de recursos adicionais no futuro por meio de emisséo de agdes,
ou outros valores mobiliarios conversiveis ou permutaveis em acdes, o que pode resultar
em uma diluicdo da participacdo de seus acionistas no capital social da Companhia.

A estratégia de crescimento da Companhia envolve a busca por mecanismos de obtencdo de
capital adicional que possibilitem a implantacdo de novos projetos e a aquisicdo de ativos
operacionais, dentre 0s quais a realizacdo de novas emissdes de valores mobiliarios, inclusive
acOes. Portanto, a Companhia pode precisar captar recursos adicionais no futuro, a serem obtidos
inclusive por meio de emissdes publicas ou privadas de valores mobiliarios, incluindo agbes ou
instrumentos conversiveis ou permutaveis em acdes de emissdo da Companhia. Qualquer emisséo
de ac¢Bes ou outros valores mobilirios conversiveis ou permutaveis em a¢bes de emissdo da
Companhia podem diluir a participacdo de acionista em seu capital social. A distribuicao publica de
acdes ou valores mobiliarios conversiveis ou permutaveis em agfes de emissdo da Companhia
pode ser realizada, inclusive, com a exclusdo do direito de preferéncia dos acionistas da
Companhia, podendo resultar na diluicdo da participagdo dos seus acionistas no capital social e,
caso a emissdo seja realizada abaixo do valor contabil, podera resultar também em uma diluicdo
do valor contabil. Adicionalmente, ainda que a Companhia emita a¢gfes ou valores mobiliarios
conversiveis em ac¢des ou permutaveis em ac¢des de emissdo da Companhia sujeitos ao direito de
preferéncia, os investidores que optarem por ndo participar de qualquer oferta prioritaria poderao
sofrer uma diluicdo de sua participagdo no capital social da Companhia.

Os titulares das nossas a¢cdes podem néo receber dividendos ou juros sobre o capital
préprio ou receber dividendos inferiores ao minimo obrigatoério.

De acordo com o estatuto social da Companhia, esta deve pagar a seus acionistas, no minimo,
25% (vinte e cinco por cento) de lucro liquido anual, calculado e ajustado nos termos da Lei das
Sociedades por Acbes, sob a forma de dividendos obrigatérios.

Em determinadas circunstancias, a Companhia pode ndo ser capaz de distribuir dividendos ou
distribui-los em valor inferior ao dividendo minimo obrigatério. Dentre elas: caso o lucro liquido seja
capitalizado, utilizado para compensar prejuizo ou retido nos termos da Lei das Sociedades por
Acdes; caso o Conselho de Administracdo informe a Assembleia Geral que a distribuicdo é
incompativel com a situacao financeira da Companhia, suspendendo a distribuicao obrigatéria de
dividendos em determinado exercicio social; caso o fluxo de caixa e os lucros das controladas, bem
como a distribuicdo desses lucros sob a forma de dividendos ou juros sobre o capital préprio, ndo
ocorra, fazendo com que o dividendo minimo obrigatério da Companhia ultrapasse a parcela
realizada do lucro liquido do exercicio; e/ou a existéncia atual ou futura de restrigdes a distribuicéo
de dividendos nos contratos de financiamento celebrados pela Companhia. Além disso, alguns dos
contratos de financiamento celebrados incluem restrices quanto ao pagamento de dividendos ou
juros sobre capital proprio aos acionistas, o que, por consequéncia, pode limitar a disponibilidade
de caixa da Companhia e comprometer a sua habilidade de fazer distribuicbes de proventos aos
acionistas da Companhia. Dessa forma, os titulares das acfes de emissdo da Companhia podem
ndo receber dividendos ou juros sobre capital proprio em tais circunstancias ou receber dividendos
inferiores ao minimo obrigatério.



A incapacidade ou falha em proteger a propriedade intelectual da Companhia ou a violacao,
pela Companhia, a propriedade intelectual de terceiros pode ter impactos negativos no
resultado operacional da Companhia.

O sucesso da Companhia depende, em parte, de sua capacidade de proteger e preservar seus
ativos de propriedade intelectual, incluindo, mas nao se limitando a marcas e nomes de dominio,
de modo que quaisquer dificuldades em proteger adequadamente tais ativos podem afetar a
Companhia negativamente.

A titulo exemplificativo, eventos como o indeferimento definitivo de seus pedidos de marca perante
o Instituto Nacional da Propriedade Industrial (“INPI”) ou, ainda, o uso indevido ou ndo autorizado
das marcas registradas da Companhia podem diminuir o valor das marcas da Companhia ou sua
reputagdo, de modo que a Companhia poderd sofrer impacto negativo em seus resultados
operacionais.

Hé& também o risco, ainda que por omissdo, de a Companhia ndo conseguir renovar e manter o
registro de algum de seus ativos de propriedade intelectual em tempo habil ou que os seus
concorrentes contestem ou invalidem quaisquer de seus ativos de propriedade intelectual
existentes ou futuras solicitadas ou licenciadas pela Companhia.

Além disso, a Companhia pode enfrentar processos judiciais para alegar direitos ou infracdes,
proteger seus segredos comerciais ou know-how, ou determinar o escopo e validade de direitos de
sua exclusividade ou de terceiros. Ainda, mudancas na Lei de Propriedade Industrial, nos acordos
internacionais que tratam sobre propriedade intelectual podem causar um efeito material adversos
nos negécios, condicdo financeira e resultado das opera¢cdes da Companhia.

Caso a Companhia ndo logre éxito em obter os registros pendentes, bem como proteger
adequadamente seus ativos intangiveis, tal evento podera gerar impactos adversos relevantes nos
negocios, situagdo financeira, resultados operacionais, fluxo de caixa, liquidez, reputacdo e/ou
negécios futuros da Companhia. Adicionalmente, terceiros podem alegar que os produtos ou
servicos prestados da Companhia violam seus direitos de propriedade intelectual. Qualquer
demanda relacionada a ativos de propriedade intelectual pode ter um efeito negativo no resultado
operacional da Companhia, devido a incerteza de litigios sobre o assunto.

Nossos contratos financeiros possuem obrigacdes especificas, dentre as quais a obrigacéo
de manutencao de indices financeiros e restricdes a nossa capacidade de endividamento,
sendo que qualquer inadimplemento em decorréncia da inobservancia dessas obrigag6es
pode nos afetar adversamente e de forma relevante.

NGs e nossas controladas somos parte em diversos contratos financeiros, 0s quais nos sujeitam a
certas condicGes e obrigacBes especificas, dentre as quais, a de manter determinados indices
financeiros ou que restringem nossa autonomia e nossa capacidade de contrair novos empréstimos
em virtude de contratos celebrados para a captacdo de recursos. A hipétese de inadimplemento
em decorréncia da inobservancia dessas obrigacdes e condi¢cdes podera resultar na decisdo dos
credores em declarar o vencimento antecipado do saldo devedor da respectiva divida, bem como
pode resultar no vencimento antecipado de dividas de outros contratos financeiros, tornando-se
imediatamente exigiveis os valores vincendos (principal, juros e multa) objeto dos respectivos
contratos. Na hipotese de vencimento normal ou antecipado decorrente de inadimplemento de
algumas de nossas dividas, nossos ativos e fluxo de caixa poderdo nédo ser suficientes para quitar
o saldo devedor dos nossos contratos financeiros, o que podera causar um efeito negativo relevante
sobre nossa situacao financeira e resultados operacionais. Ademais, a existéncia de limitacdes a
nossa divida bruta e a de nossas controladas podera afetar nossa capacidade de captar novos
recursos necessarios ao financiamento de nossas atividades e de nossas obrigacfes vincendas,



bem como a nossa estratégia de crescimento, o que podera influenciar negativamente nossa
capacidade de honrar compromissos financeiros. Para mais informagfes sobre as obrigacdes e
restricdes dos nossos contratos financeiros dos contratos, veja item 2.1.f (iv) deste Formulario de
Reférencia.

Além disso, em 31 de dezembro de 2024, nossas subsidiarias possuiam 23 contratos de
financiamento com bancos de fomento e entidades multilaterais de crédito nos quais, nés, como
garantidores, empenhamos as acdes detidas por nos e de emissdo cada uma dessas subsidiarias,
como garantia desses contratos. Essas garantias incluem todas as agdes por nés detidas, com ou
sem direito a voto, atualmente ou no futuro, emitidas por cada uma dessas subsidiarias. Portanto,
na hipotese de quaisquer dessas subsidiarias ndo cumprir o contrato, o credor podera excutir o
respectivo penhor de acdes, para quitar os débitos. Como resultado de tal execucdo, podemos
perder toda ou parte de nossa participagdo na subsididria afetada, bem como ocasionar
descumprimento de contratos de financiamento de outras subsidiarias, o que poderia desencadear
eventual evento de vencimento antecipado cruzado (cross-acceleration) ou de inadimplemento
cruzado (cross- default). Assim, com a eventual perda das participagdes societarias detidas pela
Companhia em suas subsidiarias, resultante de eventual excussao, total ou parcial, dos penhores
constituidos sobre tais acdes no ambito dos financiamentos acima mencionados, podemos sofrer
perdas de receitas significativas, com impacto financeiro negativo em nossos resultados.

Possuimos bens e ativos vinculados a prestacdo de servigcos publicos que nédo sao
disponiveis para satisfazer nossas obrigac6es em eventuais execu¢des ou para eventos de
liquidacao ou faléncia, 0 que podera afetar negativamente nossos negdcios.

Grande parte dos nossos bens, inclusive parte dos nossos ativos de geragédo e transmissdo de
energia elétrica, esta vinculada & prestacdo de servigos publicos ou de utilidade publica. Esses
bens, exceto em casos excepcionais com a devida anuéncia da ANEEL, ndo estardo disponiveis
para liquidacdo em caso de faléncia ou penhora para garantir a execu¢édo de decisdes judiciais,
uma vez que devem ser revertidos ao Poder Concedente ao final dos seus respectivos contratos
de concesséo ou autorizac¢des, conforme o caso, ou no caso de sua extingdo antecipada, de acordo
com a legislagéo aplicavel. Além disso, o valor a que temos direito a titulo de indenizagdo do Poder
Concedente em caso de extincdo antecipada de nossas concessfes/autorizagdes pode ser menor
do que o valor de mercado dos bens revertidos. Desse modo, na hip6tese de inadimplemento de
guaisquer das nossas obrigacdes ou por quaisquer de nossas controladas, nem todos 0S nossos
bens e ativos poderdo ser objeto de execucdo para satisfazer as obrigacdes inadimplidas, bem
como tais limitagdes podem reduzir significativamente os valores disponiveis aos nossos acionistas
em caso de liquidacdo ou de faléncia, o que pode ter um efeito adverso sobre nossos negdcios e
nossa capacidade de obter financiamento.

Nosso nivel de endividamento podera afetar adversamente nossa situagao financeira.

Possuimos um nivel significativo de endividamento em razéo da necessidade de grande volume de
recursos financeiros para a realizacao de investimentos. Em 31 de dezembro de 2024, nossa divida
bruta (empréstimos, financiamentos e debéntures, circulante e ndo circulante) era de R$ 12.638,1
milhBes. Variacbes adversas significativas nas taxas de juros na economia brasileira podem nos
impactar, causando um aumento de nossas despesas futuras com encargos de divida ou uma
incapacidade de renegociar o prazo de pagamento, o que podera reduzir nosso lucro liquido e,
consequentemente, nossa capacidade para honrar nossas obrigacdes contratuais e os valores
disponiveis para distribuicdo aos nossos acionistas na forma de dividendos e outros proventos.
Além disso, podemos incorrer em endividamento adicional no futuro para financiar aquisicdes,
investimentos ou para outros fins, bem como para a condugdo de nossas operagfes, sujeito as
restricdes aplicaveis a divida existente. Caso incorramos em endividamento adicional, os riscos



associados com nossa alavancagem financeira poderdo aumentar, tais como a possibilidade de
ndo conseguirmos gerar caixa suficiente para pagar o principal, juros e outros encargos relativos a
divida ou para fazer distribuicdes para nossos acionistas. Além disso, caso haja descumprimento
de determinadas obrigacdes de manutencéo de indices financeiros e outras obrigagtes, podera
ocorrer vencimento antecipado das dividas anteriormente contraidas, o que pode impactar de forma
relevante nossa capacidade de honrar nossas obrigagdes. Na hipotese de vencimento antecipado
das dividas, os ativos e fluxo de caixa poderdo ser insuficientes para quitar o saldo devedor dos
contratos de financiamento. Caso nao seja possivel realizar a manutencdo dos nossos niveis de
endividamento e de nossas subsidiarias e/ou incorrer em dividas adicionais, poderemos ter nossos
negocios, resultados operacionais e financeiros, bem como nossos fluxos de caixa adversamente
afetados.

As operacdes e projetos de investimento da Companhia podem apresentar prejuizos ou
fluxos de caixa negativos por um periodo indeterminado.

Ao longo dos dUltimos trés exercicios sociais, a Companhia e suas controladas realizaram
desembolsos significativos em investimentos, tais como: (i) na construcdo de projetos; (i) no
desenvolvimento do portfélio de ativos; e (iii) na aquisicdo de novos projetos e sociedades. A
Companhia e suas controladas podem incorrer futuramente em expressivos investimentos de
capital e, consequentemente, em expressivos desembolsos em razéo das atividades planejadas.
Dessa forma, a Companhia e/ou suas controladas podem néo alcancar a rentabilidade prevista nos
planos de negdcios ou fluxo de caixa positivo, o que pode impedir a Companhia e suas controladas
de pagar dividendos ou saldar suas demais obrigag6es tempestivamente, o que podera causar um
efeito adverso relevante para a Companhia.

Nossas apélices de seguro podem ser insuficientes para cobrir eventuais sinistros e perdas.

Nés e nossas controladas contratamos apdlices de seguros contra determinados tipos de riscos.
Contudo, as nossas apolices de seguro podem ndo ser adequadas e/ou suficientes em todas as
circunstancias ou contra todos 0s riscos aos quais estamos expostos no curso habitual dos nossos
negocios. A ocorréncia de um sinistro significativo ndo segurado ou indenizavel, parcial ou
integralmente, ou a ndo observancia de nossos subcontratados em cumprir com as obrigagcfes
indenizatérias assumidas na contratacdo dos seguros, pode ter um efeito adverso para nés. Além
disso, podemos néo ser capazes de renovar ou obter, no futuro, apélices de seguro nos mesmos
termos daqueles em vigor. Dessa forma, podemos ser prejudicados pela ocorréncia de sinistros
gue resultem em danos para os quais ndo estejamos totalmente cobertos por nossas apélices de
seguro. Por fim, a utilizacdo das apdlices de seguro da Companhia exige o pagamento de um
prémio, o que podera gerar custos adicionais aos seus negdcios. A falha da Companhia ou de
nossas subsidiarias em realizar o pagamento dos prémios da maneira acordada pode fazer com
gue a cobertura contratada fique indisponivel. Estes fatores podem gerar um efeito adverso nos
Nnossos negqcios, resultados operacionais e financeiros, bem como em nosso fluxo de caixa.

NOs e nossas controladas poderemos ser responsabilizados por perdas e danos causados
a terceiros em decorréncia de falhas na geracdo e/ou transmissédo de energia elétrica e os
seguros contratados poderdo ser insuficientes para cobrir estas perdas e danos.

Nés e nossas controladas poderemos ser responsabilizados por perdas e danos diretos ou indiretos
causados a terceiros em decorréncia de falhas nos servicos de geracdo e/ou transmissédo de
energia elétrica, além de danos oriundos da implantacdo e manutencdo de UHEs e sistemas de
transmissdo. Além disso, somos proporcionalmente responsaveis, em conjunto, com os demais
membros integrantes do ONS, por perdas e danos causados a consumidores finais em decorréncia
de falhas nos sistemas de geracéo, transmiss@o ou distribuicdo de energia. Nesse sentido, 0s



negoécios, nossos resultados operacionais e as condicdes financeiras poderdao ser adversamente
afetados por eventuais falhas verificadas.

Nosso crescimento depende de nossa capacidade de atrair e conservar pessoal técnico e
administrativo altamente habilitado. Eventual perda de pessoal pode gerar riscos
relacionados a treinamento, escassez de méo de obra e/ou custos adicionais.

Dependemos altamente dos servicos de pessoal técnico, bem como daqueles prestados por
membros da nossa administracdo, na execucdo de nossa atividade de desenvolvimento e
implantacdo de projetos, bem como na operacao dos ativos existentes. Se perdermos os principais
integrantes desse quadro de pessoal, teremos de atrair e treinar pessoal adicional para nossa area
técnica, o qual pode ndo estar disponivel no momento de nossa necessidade ou, se disponivel,
pode ter um custo elevado para nds. Pessoal técnico vem sendo muito demandado e nds
concorremos por esse tipo de mao-de-obra em um mercado global desses servi¢os. Oportunidades
atraentes no Brasil e em outros paises poderdo afetar nossa capacidade de contratar ou de manter
0s talentos que precisamos reter. Se ndo conseguirmos atrair e manter o pessoal essencial de que
precisamos para expansdo de nossas operagdes, poderemos ser incapazes de administrar nossos
negécios de modo eficiente, o que pode ter um efeito adverso sobre nés.

Podemos n&o obter sucesso na manutencédo das parcerias existentes ou em firmar possiveis
novas parcerias, o que pode afetar desfavoravelmente nossos resultados operacionais.

N&o podemos assegurar que teremos sucesso na manutencdo das parcerias existentes, tanto da
Companhia quanto de nossas subsidiarias, com regularidade de pregos, condicdes comerciais
favoraveis, beneficios & nossa imagem e demais parcerias. Futuros interesses dos nossos
parceiros, bem como oscilagbes na economia poderdo alterar o cendrio presente e afetar
desfavoravelmente a continuidade das nossas atuais parcerias e, consequentemente, podera afetar
adversamente nosso resultado operacional e financeiro.

Poderemos ter dificuldades em integrar ou administrar concessionérias, autorizadas e/ou
permissiondrias que venhamos a adquirir, 0 que pode afetar negativamente nosso negoécio,
condicdo financeira e resultados operacionais.

Poderemos adquirir futuramente participacdes em concessionarias de transmissdo e em
concessionarias e/ou autorizadas e/ou permissionérias de geragcdo de energia elétrica como parte
de nossa estratégia de crescimento. A demanda de capital e investimento para tais aquisi¢fes pode
gerar eventuais prejuizos ou um fluxo de caixa negativo, bem como podemos néo obter beneficios
previstos nestas eventuais e futuras aquisi¢cbes. Além disso, poderemos ndo ser capazes de
integrar de forma eficiente em nossa organizacdo determinado negdcio adquirido e de gerir
satisfatoriamente tal negdcio ou a sociedade que resultar destas aquisigfes. Dessa forma, esses
processos de integracdo poderdo nos expor a determinados riscos, como despesas ndo previstas
e potenciais atrasos relacionados a integracédo das operacdes das sociedades, desvio da atencéo
da administracdo dos negdcios em curso, potenciais contingéncias ndo esperadas e reivindicacdes
legais feitas ao negdcio adquirido antes de sua aquisi¢cdo. No ambito dessas aquisi¢des, a qualquer
momento, poderdo ser identificadas contingéncias e passivos nos ativos e empresas adquiridos,
sendo que a Companhia podera ser responsabilizada na qualidade de sucessora das empresas,
bem como incorrer em custos adicionais nédo previstos.

Ainda, essa estratégia de crescimento da Companhia envolve riscos, dentre os quais: (a) avaliagdo
e estruturacéo de plano de crescimento com base em premissas que ndo venham a se concretizar;
(b) potencial necessidade de recursos adicionais e demanda de tempo substancial; (c) aquisicdo
de negocios que ndo contribuam para a estratégia de crescimento da Companhia; (d) pagar mais
do que o real valor do negécio; (e) ndo obtencao do aumento previsto em suas receitas por razdes



exégenas ao controle da Companhia; (f) ndo identificacdo, no &mbito de processo de auditoria antes
da concluséo da aquisicdo, de todos os potenciais passivos contingentes da adquirida, tais como
processos administrativos ou judiciais civeis, fiscais, criminais, trabalhistas e previdenciarios,
irregularidades na conducdo dos negécios, contingéncias relacionadas a propriedade intelectual,
sendo que eventuais indenizac¢des por tais passivos podem ser insuficientes; (g) as demonstracdes
financeiras das empresas adquiridas podem ter sido preparadas em desacordo com as praticas
contabeis vigentes ou deficiéncias significativas de controles internos que, ainda que nao
identificados podem, por estes ou por outros fatores, fazer com que as demonstracdes financeiras
nao reflitam de forma verdadeira e adequada a condicao financeira de referida empresa; (h) ndo
conclusdo das aquisicbes nas condigcbes que a Companhia vislumbra ou que atendam suas
expectativas de retorno; (i) eventual ndo cumprimento de condicbes precedentes para o
fechamento, incluindo a obtencdo de aprovacdo do CADE, se aplicavel; e (j) a integracdo de
sistemas e de outros recursos pode ser substancialmente mais demorada e custosa do que o
planejado e desviar a aten¢cdo da administracdo da Companhia. Nesse sentido, o sucesso de
referidas aquisicbes depende, dentre outros, da capacidade da Companhia de estabelecer
premissas apuradas e adequadas referentes & avaliacdo, as operacfes, ao potencial de
crescimento e outros fatores referentes aos respectivos negdcios destas empresas, sendo que a
Companhia ndo pode garantir que tera sucesso em tais fatores e tampouco que fatores fora de seu
controle ndo afetardo adversamente as controladas da Companhia ou a prépria Companhia.

Poderemos néo ser bem-sucedidos ao lidar com estes ou outros riscos ou problemas relacionados
as operacdes mais recentes ou a qualquer outra operacao de aquisi¢ao futura. Nossa inabilidade
em integrar nossas operacdes com sucesso, ou qualquer atraso significativo em alcancar esta
integracéo podera nos afetar adversamente.

Decisfes judiciais ou administrativas desfavoraveis ou a impossibilidade de se realizar
depositos judiciais ou de se prestar ou oferecer garantias em processos judiciais,
administrativos ou arbitrais atuais e/ou futuros, bem como investigacbes ou alegac@es
podem nos afetar adversamente.

NGs, nossas subsidiarias, nossa controladora, nossos administradores e acionistas somos e/ou
podemos vir a figurar no polo passivo em processos administrativos e judiciais, nas esferas
ambiental, fiscal, civel, trabalhista, fundiéria, regulatéria e criminal, além de algumas subsidiarias
serem parte em processos arbitrais. Nao ha garantia de que nés, nossa controladora, nossas
subsidiarias, nossos administradores ou nossos acionistas obteremos resultados favoraveis ou de
que processos judiciais, arbitrais ou administrativos propostos serdo julgados procedentes, ou,
ainda, de que nossas provisfes (quando houver) serdo suficientes. Além disso, em 31 de dezembro
de 2024, ndo possuiamos valores provisionados para as demandas arbitrais em que nossas
controladas fossem rés, o que pode nos afetar adversamente em casos de decisGes desfavoraveis
em tais demandas. Caso nos, nossas subsididrias, nossa controladora, nossos administradores
e/ou nossos acionistas venhamos a ser condenadas nestes processos, nds e nossas subsidiarias
poderemos ter nossos negoécios, reputacao, resultados operacionais, financeiros, bem como fluxos
de caixa adversamente afetados. Ademais, eventual condenagcdo de nossos administradores,
especialmente em casos de processos de natureza criminal e/ou relacionados a violacdo a
legislag&o anticorrup¢éo, podem impossibilita-los ao exercicio de suas fun¢ges na Companhia. Para
mais informacdes acerca dos processos administrativos e judiciais nos quais a Companhia e seus
administradores estédo envolvidos, ver item “4.4 - Processos nao sigilosos relevantes”.

Adicionalmente, € possivel que ndo tenhamos recursos necessarios para realizar depésitos
judiciais, prestar ou oferecer garantias em processos judiciais ou administrativos que discutam
valores substanciais. A dificuldade na obtencéo de recursos necessarios para a realizacdo destes
depdsitos ou de prestacdo ou oferecimento destas garantias ndo suspenderd a cobranca dos



valores decorrentes de eventuais condenacdes e podera ter um efeito adverso aos nossos
negocios, condicdo financeira e resultados operacionais.

A Companhia pode ndo ser capaz de identificar, monitorar ou evitar que membros de sua
administracdo, empregados e/ou terceiros agindo em seu nome, interesse ou beneficio
atuem em situagcdes contrarias a legislacao aplicavel e regulamentacdes aplicaveis, bem
como, aos padrdes éticos minimos, incluindo em atos que se qualificam como improbidade
administrativa, fraude a licitacdo, corrupcdo, lavagem de dinheiro e outras condutas
similares no Brasil ou em outras jurisdi¢cfes, o que pode expor a Companhia, os membros
de sua administracdo e empregados a sanc¢des judiciais e administrativas, impactando de
maneira adversa a reputacgao, situacdo financeira, resultados operacionais e negécios da
Companhia.

A Companhia esta sujeita as leis brasileiras anticorrup¢cdo — incluindo, por exemplo, a Lei n.°
8.429/1992 (“Lei de Improbidade Administrativa”), a Lei n.° 8.666/1993 (“Lei de Licitagdes”) e a
Lei n.° 12.846/2013 (“Lei Anticorrupc¢do”), bem como a outras normas, leis e regulagbes que
preveem minimos padrdes éticos e de conduta, incluindo em outras jurisdicdes nas quais também
atua.

Os mecanismos de prevengcdo e combate a corrupg¢do, bem como os controles internos da
Companhia podem néo ser eficazes em identificar, analisar, quantificar, avaliar, monitorar ou evitar
(i) violagBes a Lei de Improbidade Administrativa, a Lei de Licita¢des, & Lei Anticorrupcdo ou a leis
similares; (ii) ocorréncias de comportamentos fraudulentos e desonestos por parte dos
administradores, empregados ou terceiros contratados para representar a Companhia ou quaisquer
outros agindo em seu nome, interesse ou beneficio; ou (iii) outras ocorréncias de comportamentos
ndo condizentes com principios éticos, que possam afetar adversamente reputacéo, negocios,
condicdes financeiras e resultados operacionais da Companhia. Adicionalmente, os negocios e a
reputacdo da Companhia podem ser afetados de maneira adversa, caso seus processos e/ou
servigos sejam utilizados para a pratica de corrupcao ou de outros atos ilegais.

O judiciario brasileiro e as agéncias regulatérias tém poder e autoridade para impor multas e outras
penalidades na Companhia caso os atos praticados, inadvertida ou voluntariamente, pelos
membros da administragdo, empregados e/ou terceiros agindo em nome, interesse ou beneficio da
Companhia sejam definidos como “corrup¢ao” ou de outro modo ilegais. A Lei Anticorrupgao impoe
responsabilidade objetiva as empresas, no admbito civel e administrativo, por atos lesivos a
administragdo publica praticados em seu nome, interesse ou beneficio, exclusivo ou ndo, podendo
resultar, por exemplo, nas seguintes sancdes: (i) multa no valor de até 20% (vinte por cento) do
faturamento bruto do exercicio anterior ao da instauragéo do processo administrativo, (ii) publicagao
extraordinaria de sentenca condenatéria, (iii) obrigacdo de reparacdo de danos causados, (iv)
perdimento de bens, direitos e valores ilicitamente obtidos, suspensdo ou interdigcdo parcial de
atividades, e/ou (vi) proibicao receber beneficios ou incentivos fiscais ou crediticios ou empréstimos
de 6rgdos ou entidades publicas e de instituicdes financeiras publicas ou controladas pelo poder
publico, entre outras que, se aplicadas, podem afetar material e adversamente resultados da
Companhia.

A Companhia também pode vir a ser solidariamente responsabilizada pelo pagamento de multa e
reparacao integral do dano causado em razéo de praticas contrarias a Lei Anticorrupgao por suas
sociedades controladas, controladoras, coligadas, ou, no ambito do respectivo contrato,
consorciadas, que nesse caso poderiam afetar material e adversamente a reputagdo, negocios,
condicdes e resultados operacionais da Companhia.

Além disso, a Companhia pode ndo ser capaz de assegurar que todos os seus administradores,
empregados, representantes, fornecedores ou quaisquer outros terceiros agindo em seu nome,



interesse ou beneficio atuem em estrito cumprimento as politicas internas, leis e regulamentos
aplicaveis voltados a prevencédo e combate a corrupcao. Deste modo, a Companhia podera estar
sujeita a violagBes de seu Codigo de Etica, Conduta & Compliance, de suas Politicas Internas, das
leis e regulamentos listados acima e legislacao correlata, em decorréncia de conduta nos negocios
e ocorréncias de comportamento fraudulento e ilicito por parte de seus administradores,
empregados, parceiros de negdcios e terceiros que atuem em seu nome ou em beneficio da
Companhia.

A existéncia de investigacdes, inquéritos ou processos de natureza administrativa e/ou judicial, nas
esferas civel e/ou penal, relacionados a atos que violem as leis aplicavel praticados por tais pessoas
contra a administragdo publica do Brasil ou do exterior, em nome, interesse ou beneficio da
Companhia podem resultar em (i) multas e indenizacdes nas esferas administrativa, civil e penal,
(i) perda de licencas operacionais; (iii) proibicdo ou suspensdo de atividades; (iv) invalidade
(nulidade ou anulabilidade) ou vencimento antecipado de contratos; (v) perda de direitos de
contratar com a administracdo publica, de receber incentivos ou beneficios fiscais ou quaisquer
financiamentos e recursos da administragdo publica; entre outras sanc¢des e consequéncias.

Se a Companhia ndo for capaz de manter os processos de governancga, gestdo de riscos e
compliance operando de maneira efetiva, agravara o risco de ndo (a) ser capaz de elaborar suas
demonstrag@es e informacdes financeiras adequadamente, (b) reportar seus resultados de maneira
precisa, (c) prevenir a ocorréncia de fraudes e/ou a ocorréncia de outros desvios. Dessa forma, a
falha elou a ineficacia nos controles internos da Companhia poderdo ter um efeito adverso
significativo em seus negocios.

O risco decorrente da percep¢éo negativa do nome da Companhia pelo envolvimento em qualquer
uma das hip6teses acima por parte de contrapartes, acionistas, investidores, reguladores e a
sociedade de modo geral pode ter origem em diversos fatores, inclusive os relacionados ao nao
cumprimento de obrigacdes legais, praticas de negécio inadequadas, relacionamento com
parceiros com postura ética questionavel, ma conduta de colaboradores, vazamento de
informacgdes, praticas anticoncorrenciais, falhas no processo de gestédo de riscos, entre outros. A
reputacdo da Companhia também pode ser impactada indiretamente por acdes ilegais ou ilicitas
praticadas por terceiros, como parceiros de negocios. Os danos a reputagdo da Companhia,
sanc¢des ou outras imposicdes legais também podem produzir efeitos adversos sobre seus
negocios, suas condigdes financeiras e seus resultados operacionais, bem como a cotagdo de
mercado de suas ac¢fes ordinarias.

A Companhia e algumas de suas controladas estdo e poderdo vir a ser envolvidas em
processos ambientais, cujo resultado negativo pode afetar adversamente a reputacdo da
Companhia e seus resultados operacionais.

A Companhia e algumas de suas subsidiarias estdo e poderao vir a ser envolvidas em processos
administrativos e judiciais (a¢des civis publicas) e estdo e poderdo vir a ser sendo investigadas em
inquéritos civis por alegado descumprimento de leis ambientais, regulamentos, licengcas e
autorizag6es. Na hipotese de decisGes desfavoraveis no ambito de tais processos, a Companhia e
referidas controladas poderdo sofrer sancdes, tais como multas, interdicdo de atividades,
cancelamento de licencas e revogacdo de autorizagdes, bem como a controlada Ferreira Gomes
podera sofrer sang8es criminais, que podem afetar de maneira adversa a reputacéo e os resultados
operacionais da Companhia e de sociedades controladas.

Para maiores informacdes sobre os processos administrativos e judiciais nos quais a Companhia
figure como parte, vide o item 4.4 deste Formulario de Referéncia.



Nossos negécios poderdo ser prejudicados por disputas trabalhistas, greves e/ou
interrupcdes de trabalho

Atualmente somos parte em diversas reclamacdes trabalhistas movidas, em sua grande maioria,
por empregados de nossos contratados, tendo por objeto a com a alegacdo de descumprimento de
legislacdo trabalhista, independentemente das possibilidades de éxito. Disputas contratuais,
greves, reclamacdes ou outros tipos de conflitos com nossos empregados, empregados de nossos
contratados ou com seus sindicatos poderao ter um impacto relevante sobre nossa capacidade de
promover niveis normais de servico e esperados padrées de qualidade, bem como poderao afetar
negativamente nossos negoécios, resultados operacionais e situacdo financeira. Para maiores
informacdes, vide o item 4.4. deste Formulario de Referéncia.

A Companhia esta sujeita ariscos associados ao ndo cumprimento da Lei Geral de Protecéo
de Dados e pode ser afetada adversamente pela aplicagcdo de multas e outros tipos de
sancdes.

No ano de 2018, foi sancionada a Lei Geral de Protecdo de Dados, conforme alterada (Lei n°
13.709/2018 — (“LGPD”), que entrou em vigor no dia 18 de setembro de 2020, exceto quanto as
disposi¢bes relacionadas as san¢8es administrativas (art. 52, 53 e 54), as quais entrardo em vigor
em 1° de agosto de 2021, nos termos da Lei n°® 14.010/2020.

A LGPD estabelece um novo marco legal a ser observado nas operagdes de tratamento de dados
pessoais e prevé, entre outros, os direitos dos titulares de dados pessoais, as bases legais
aplicaveis para justificar o tratamento de dados pessoais, 0s requisitos para obtencdo de
consentimento, as obriga¢cfes e requisitos relativos a incidentes de seguranga e vazamentos e a
transferéncias de dados, incluindo transferéncias internacionais, bem como a autorizagédo para a
criacdo da Autoridade Nacional de Protecdo de Dados (“ANPD”).

A ANPD tem assegurada sua autonomia técnica, embora esteja temporariamente subordinada a
Presidéncia da Republica. A competéncia da ANPD prevalece sobre qualquer autoridade
relacionada de outras entidades publicas no que diz respeito a prote¢do de dados pessoais, mas
até o presente momento a ANPD ainda nédo editou nenhum regulamento relacionado a protecéo de
dados pessoais. No dia 26 de agosto de 2020, o executivo federal editou o Decreto n° 10.474/2020
aprovando a estrutura regimental e o quadro demonstrativo dos cargos em comissao e das funcfes
de confianga da ANDP. O Decreto entrou em vigor em 5 de novembro de 2020, na data de
publicacdo da nomeacéo do diretor-presidente da ANPD no Diario Oficial da Unido, e desencadeou
o prazo legalmente previsto de 2 (dois) anos para transformacéo da ANPD em autarquia federal
autdbnoma. O presente panorama permite que a ANPD inicie sua opera¢do a qualquer momento,
emitindo normas e diretrizes que poderao se aplicar a Companhia e impor novos limites as suas
atividades de tratamento de dados pessoais.

A Companhia coleta, utiliza, processa, armazena e gerencia dados pessoais no curso normal de
seus negocios. Tais dados pessoais podem ser tratados em desacordo com a legislacédo e estédo
sujeitos a incidentes de seguranca, em especial invasdo, violacdo, bloqueio, sequestro ou
vazamentos. A Companhia deve também providenciar um ambiente seguro para os titulares de
dados. O investimento para manutencao das condi¢des técnicas e administrativas para a seguranca
da informacéo e protecdo de dados pessoais na Companhia também sera necessario, inclusive
para a sustentacdo de sua estrutura de governanca corporativa de protecdo de dados pessoais.

A LGPD também estabelece que as seguintes informacdes devem ser fornecidas aos titulares de
dados, inclusive por meio avisos de privacidade: (i) finalidade(s) especifica(s) do tratamento; (ii)
forma e duracdo do tratamento; (iii) identificacdo e informac¢des de contato do controlador dos
dados; (iv) informac8es a respeito do compartilhamento de dados pessoais com terceiros e a



finalidade; (v) descricdo da responsabilidade dos agentes de tratamento envolvidos; e (vi) direitos
do titular.

Caso a operacédo de tratamento de dados pessoais da Companhia ndo esteja em conformidade
com a LGPD, a Companhia estara sujeita a san¢des administrativas a partir de agosto de 2021, de
forma isolada ou cumulativa, incluindo adverténcia, publicizacdo da conduta infratora, bloqueio
temporario e/ou eliminacéo de dados pessoais e multa de até 2% (dois por cento) do faturamento
da empresa, grupo ou conglomerado no Brasil no seu Ultimo exercicio social, excluidos os tributos,
até o montante global de R$50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais) por infracdo, suspensao
parcial do funcionamento do banco de dados e suspenséo do exercicio da atividade de tratamento
de dados pessoais a que se refere a infracao, proibicao, total ou parcial, do exercicio de atividades
relacionadas ao tratamento de dados pessoais. Além disso, desde ja, a Companhia pode ser
responsabilizada por danos materiais, morais, individuais ou coletivos por ela causados e ser
considerada solidariamente responsavel por danos materiais, morais, individuais ou coletivos
causados por ela e suas controladas, devido ao ndo cumprimento das obrigacdes estabelecidas
pela LGPD. Ademais, € possivel a aplicacao das penalidades previstas no Cédigo de Defesa do
Consumidor e Marco Civil da Internet por alguns 6rgdos de defesa do consumidor, uma vez que
estes ja tém atuado neste sentido, antes mesmo da vigéncia da LGPD e da efetiva estruturagéo da
ANPD, especialmente em casos de incidentes de seguranca que resultem em acessos indevidos a
dados pessoais.

Desta forma, tanto falhas na prote¢cdo dos dados pessoais tratados pela Companhia, quanto a
inadequacdo a legislacéo aplicavel, podem acarretar multas elevadas, divulgacgao do incidente para
o mercado, bloqueio temporario e/ou eliminacdo dos dados pessoais da base, sem prejuizo de
eventuais sancdes civis e criminais e até a suspensao de suas atividades. Tais consequéncias
poderdo afetar negativamente a reputagéo e os resultados da Companhia e, consequentemente, o
valor de suas acdes.

Nosso negocio esta sujeito a ciberataques e violag8es de seguranca e privacidade.

O nosso negdcio envolve a coleta, 0 armazenamento, o processamento e a transmissdo de dados
pessoais ou confidenciais de clientes, fornecedores e empregados. Um crescente nimero de
organizagdes, incluindo grandes empresas, instituicdes financeiras e instituicbes governamentais,
vem divulgando violagbes de seus sistemas de tecnologia da informacdo e seguranca da
informacéo, algumas delas envolvendo ataques sofisticados e alvos altamente selecionados,
incluindo em partes de seus websites ou infraestrutura.

As técnicas usadas para obter acesso ndo autorizado, improprio ou ilegal aos sistemas, dados ou
dados de nossos clientes, para desligar ou deteriorar servicos ou sabotar sistemas, podem néo ser
detectadas adequadamente ou rapidamente, e ndo ser reconhecidas até serem lancadas contra
um alvo. Partes ndo autorizadas podem tentar obter acesso a nossos sistemas ou instala¢des por
diversos meios, incluindo, entre outros, a invasdo de nossos sistemas ou de nossos clientes,
parceiros ou fornecedores, ou tentar, de modo fraudulento, induzir nossos empregados, parceiros,
fornecedores ou outros usuarios de nossos sistemas a divulgar nomes de usuarios, senhas, ou
outras informacdes confidenciais, que por sua vez, podem ser utilizadas para acessar 0S n0Ssos
sistemas de tecnologia da informacdo. Alguns esforcos podem ser suportados por recursos
financeiros e tecnoldgicos significativos, tornando-os ainda mais sofisticados e dificeis de serem
detectados.

A nossa tecnologia da informacéo e infraestrutura podem sofrer ciberataques ou violagBes de
seguranca, assim terceiros poderdo acessar os dados pessoais de nossos clientes, fornecedores
e empregados que estiverem armazenados ou acessiveis através desses sistemas. Nossas
medidas de seguranca podem também ser violadas por falha humana, atos ilicitos, erros ou



vulnerabilidades de sistema, ou outras irregularidades. Qualquer violacdo, efetiva ou percebida,
pode interromper nossas operacoes, resultar na indisponibilidade de nossos sistemas ou servigos,
na divulgacao improépria de dados, prejudicar de maneira relevante a nossa reputacdo e marca,
resultar em uma exposicao juridica e financeira relevante, levar & perda de confianga do cliente ou
gueda no uso de nossos produtos e servicos, com impacto adverso sobre nosso negdcio e
resultados operacionais. Como efeitos da COVID 19, surgiram riscos adicionais em virtude do
trabalho remoto e a necessidade de utilizacdo de gestado para conectividade dos colaboradores,
gue pode potencializar eventuais riscos de ciberataques e perda de dados. Ademais, quaisquer
violacbes da seguranca da rede ou de dados de nossos clientes ou fornecedores, incluindo o data
center, pode ter efeitos adversos semelhantes. As violagbes de dados, reais ou percebidas, pode
dar origem a agdes contraa Companhia e/ou suas subsidiarias.

O crescimento da Companhia depende de sua capacidade de atrair e manter profissionais
qualificados.

A Companhia depende altamente dos servigos de profissionais técnicos na execucdo de suas
atividades. Caso a Companhia venha a perder os principais integrantes desse quadro de pessoal,
a Companhia tera de atrair e treinar pessoal adicional para sua area técnica, o que pode ter um
custo elevado para a Companhia. Profissionais da area técnica vém sendo muito demandados pelo
mercado e a Companhia disputa esse tipo de mao de obra em um mercado global desses servigos.
Caso ndo consiga atrair e manter o pessoal essencial de que precisa para expansao de suas
operac¢Bes, a Companhia podera ser incapaz de administrar seus negécios de modo eficiente, o
gue pode ter um efeito adverso relevante sobre os seus negécios e resultados.

A Companhia pode ser afetada de maneira adversa no caso de deterioracéo na qualidade de
crédito das instituicGes financeiras com as quais possui aplicacdes de caixa, equivalentes
de caixa, titulos e valores mobiliarios, derivativos, bem como outros instrumentos
financeiros.

A Companhia e suas controladas aplicam seus recursos e operam instrumentos financeiros - caixa,
equivalentes de caixa, titulos e valores mobilidrios, dentre outros - junto a diversas instituicBes
financeiras. Caso alguma dessas instituicbes financeiras tenha sua capacidade de crédito
deteriorada, seja parte de algum evento de default ou ainda de outro fator que impacte severamente
sua liquidez, a Companhia podera incorrer em perdas financeiras referentes aos recursos aplicados
e aos valores a receber da instituicdo financeira, o que pode impactar negativamente o resultado
da Companhia.

As geradoras eo6licas da Companhia e das suas controladas podem ter sua garantia fisica
revisada.

Conforme estabelecido na Portaria n° 416, de 1° de setembro de 2015 (“Portaria 416/2015"), as
usinas edlicas poderao ter sua garantia fisica revisada e, eventualmente, diminuida, em funcao da
geracdo de energia elétrica verificada. Da mesma forma, a garantia fisica de usinas solares
fotovoltaicas também podera ser revisada e, eventualmente diminuida em fungdo da geracéo de
energia elétrica verificada, conforme estabelecido na Portaria n°® 60, de 21 de fevereiro de 2020
(“Portaria n°® 60/2020%).

Tendo em vista que a Companhia possui parques eoélicos em operagéo e possui projetos edlicos e
solares a serem implantados, ndo é possivel estimar o impacto no resultado que as futuras revisfes
de garantia fisica das geradoras eolicas e solares da Companhia e de suas controladas, que
poderdo acarretar na necessidade de compra de energia adicional para honrar com as suas
obrigacdes contratuais e afetar adversamente os resultados da Companhia.



(b) aos acionistas da Companhia, em especial os acionistas controladores

Os interesses dos nossos acionistas controladores poderdo entrar em conflito com os
interesses dos demais investidores.

Nossos acionistas controladores tém poderes para, entre outras coisas, eleger a maioria dos
membros do nosso conselho de administracéo e, exceto por situacdes especificas previstas na Lei
das Sociedades por Acdes e, observada a disciplina do conflito de interesses no exercicio do direito
de voto, determinar o resultado de qualquer deliberacdo que exija aprovacdo de acionistas,
reorganizacfes societarias, alienacdes, parcerias e época do pagamento de quaisquer dividendos
futuros, observadas as exigéncias de pagamento do dividendo minimo obrigatério, impostas pela
Lei das Sociedades por Acbes e pelo nosso estatuto social. Nossos acionistas controladores
poderdo ter interesse em realizar aquisi¢es, alienagdes, parcerias, buscar financiamentos ou
operacgOes similares que possam entrar em conflito com os interesses dos demais acionistas e, em
tais casos, o interesse dos acionistas controladores podera prevalecer.

(c) as controladas e coligadas da Companhia

Somos titulares de beneficios regulatérios, fiscais federais e estaduais e a suspensdo, o
cancelamento ou a extingado de tais beneficios podem nos afetar adversamente.

Algumas de nossas subsidiarias sao titulares de beneficios fiscais federais que permitem a redugéo
de imposto de renda na regido da Superintendéncia do Desenvolvimento da Amazénia (“SUDAM”)
e da Superintendéncia do Desenvolvimento do Nordeste (“SUDENE”). Com fundamento na Medida
Proviséria n® 2.199-14, de 24 de agosto de 2001, do Governo Federal, as empresas Empresa Norte
de Transmissdo de Energia S.A. (“ENTE”), Sistema de Transmissdo do Nordeste S.A. (“STN”),
Empresa Paraense de Transmissao de Energia S.A. (“ETEP”), Empresa de Transmiss&o de Energia
do Mato Grosso S.A (“ETEM”), Empresa de Transmissdo de Varzea Grande S.A (“ETVG”), a
Empresa de Transmisséo do Espirito Santo (‘ETES”), Transmissora Matogrossense de Energia S.A
(“TME”), Ferreira Gomes Energia S.A. (“Ferreira Gomes”), Empresa de Transmissdo Agreste
Potiguar S.A. (‘ETAP”), Empresa Amazonense de Transmissao de Energia (“EATE”), Empresa
Regional de Transmissdo de Energia (“ERTE”) sao titulares de beneficios fiscais federais que
permitem reducéo de 75% do imposto de renda sobre o lucro da exploracao de empreendimentos
instalados na regidao da SUDAM e da SUDENE, pelo prazo de 10 anos a partir do ano calendario
subsequente aquele em que o projeto de instalacdo, ampliagdo, modernizacao ou diversificagao
entrar em operagao. A fruicdo do beneficio fiscal da-se a partir do ano-calendario subsequente a
entrada em operacédo do projeto, segundo laudo expedido pela SUDAM e SUDENE.

Ainda na esfera federal, as empresas Empresa de Transmissédo do Espirito Santo (“ETES”), e os
projetos em implantacdo, a Empresa Litordnea de Transmissdo de Energia S.A. (“ELTE”), a
Transmissora Caminho do Café (“TCC”) e a Transmissora Serra da Mantiqueira S.A. (“TSM”) sado
beneficiarias do Regime Especial de Incentivos para o Desenvolvimento da Infraestrutura (“REIDI”),
nos termos da Lei n® 11.488, de 15 de junho de 2007, concedido a empresas que tenham projeto
aprovado para a implantagdo de obras de infraestrutura no setor de energia. O REIDI prevé a
suspensao da exigéncia do PIS/PASEP e da COFINS incidentes sobre as receitas decorrentes da
venda ou da importacdo (PIS/PASEP - Importacdo e COFINS - Importagdo) de maquinas,
aparelhos, instrumentos e equipamentos novos, e de materiais de construcdo, em obras de
infraestrutura destinadas ao ativo imobilizado da empresa beneficiaria. Tal regime também prevé a
suspensdo da exigéncia do PIS/PASEP e COFINS incidentes sobre as receitas decorrentes do
pagamento de servicos a pessoas juridicas domiciliadas no Brasil e no exterior (importagao direta
de servigos — PIS/PASEP - Importagdo e COFINS — Exportagédo), desde que tais servigos sejam
empregados em obras de infraestrutura destinadas ao ativo imobilizado da empresa beneficiaria. A



suspensdo da exigibilidade das referidas contribuicbes converte-se em aliquota zero apds a
utilizacdo ou incorporacdo do bem ou material de construgdo na obra de infraestrutura de pessoa
habilitada. Os beneficios podem ser usufruidos nas aquisicdes e importagdes realizadas no periodo
de cinco anos contados da data de aprovacgao do projeto de infraestrutura.

Quanto aos beneficios fiscais estaduais, fomos beneficiados com o diferimento de ICMS. As
empresas Transmissora Caminho do Café S.A. (“TCC”) e Transmissora Paraiso de Energia S.A.
(“TPE”) e Empresa de Transmiss&do Baiana S.A. (“ETB”) utilizaram o diferimento do diferencial de
aliquota do ICMS decorrente da aquisi¢gao de bens de outras unidades da federagao destinados ao
seu ativo imobilizado, conforme legislacdo dos estados em que estao localizadas as respectivas
linhas de transmissao, conforme indicado na demonstragao financeira de 2020 da Companhia.

No que se refere, exclusivamente, a Ferreira Gomes, em 8 de outubro de 2018 foi publicado no
Diario Oficial o reconhecimento do regime especial de tributagéo aplicavel as empresas integrantes
da Camara de Comercializacdo de Energia Elétrica (CCEE), criado pelo artigo 47 da Lei n°
10.637/2002. No qual a empresa passou a tributar as receitas oriundas dessas transacdes pela
aliquota do regime cumulativo (3,65%) as contribuigdes PIS e COFINS.

Especificamente em relagdo aos beneficios regulatérios, o Artigo 4° da Lei n° 14.120, de
01/03/2021, estabelece que os percentuais de desconto nas Tarifas de Uso do Sistema de
Distribuicdo e Transmissao (“TUSD/TUST”) permanecerao aplicaveis aos empreendimentos que
solicitarem a outorga ou alteragdo da capacidade instalada no prazo de até 12 (doze) meses,
contados a partir da data de publicagdo da lei, e que iniciarem a entrada em operagao comercial de
todas as suas unidades geradoras no prazo de até 48 (quarenta e oito meses) contados a partir da
data da outorga.

A Companhia ndo pode garantir que os referidos beneficios regulatérios e fiscais serdo mantidos e
que nao poderao ser suspensos, contestados ou extintos. A extingdo ou suspensao de quaisquer
dos beneficios regulatérios e fiscais citados acima resultaria no aumento dos custos de nossas
subsidiarias. Adicionalmente, ndo podemos assegurar que apds o término de seus prazos de
vigéncia, conseguiremos obter novos beneficios fiscais. Caso tais beneficios fiscais sejam
suspensos, cancelados ou ndo renovados, isso podera impactar adversamente o fluxo de caixa e
fluxo de dividendos das nossas subsidiarias, o que por consequéncia afetaria adversamente nossa
capacidade de pagamento e nossos resultados financeiros.

Além disso, a Companhia e/ou controladas participam de licitagdes publicas e firma contratos com
a Administragao Publica, podendo figurar em processos judiciais nos quais se discuta a pratica de
atos de improbidade administrativa por agentes publicos. Nesses casos, eventual decisdo
desfavoravel a Companhia, no sentido que que ela tenha induzido, concorrido ou se beneficiado
dos atos improbos, podera condena-la as penas previstas na Lei n° 8.429/92, quais sejam,
ressarcimento integral do dano, pagamento de multa civil e proibicdo de contratar com o Poder
Publico ou proibicdo de receber beneficios ou incentivos fiscais ou crediticios, direta ou
indiretamente, ainda que por intermédio de pessoa juridica da qual seja s6cio majoritario, o que
teria um impacto relevante para reputagdo da Companhia e em seus resultados.

Os contratos financeiros da Companhia e de suas controladas possuem garantias
fiduciarias, reais e fidejussorias, bem como obrigagoées e restricoes especificas, dentre as
quais a obrigagao de manutencao de indices financeiros, sendo que qualquer inobservéancia
dessas obrigag6es pode comprometer os resultados e a condicdo financeira da Companbhia,
bem como a excussao dos bens dados em garantias fiducidrias

Os contratos financeiros firmados pela Companhia e por suas subsidiarias preveem o cumprimento
de diversas obrigagdes, tais como necessidade de autorizagao prévia para alteragéo do controle e



oneragdo de ativos. Os contratos financeiros também estabelecem o dever de observancia de
certos indices financeiros. Para mais informacgdes, vide item 2.1 deste Formulario de Referéncia.
N&o ha como garantir que a Companhia e suas subsidiarias atingirdo todos os indices contratados
no futuro. Qualquer descumprimento aos termos dos contratos financeiros podera resultar na
decisao dos credores em declarar o vencimento antecipado do saldo devedor da respectiva divida,
bem como o vencimento antecipado de dividas de outros contratos financeiros e,
consequentemente, executar as garantias concedidas. Os ativos e fluxos de caixa da Companhia
e de suas subsidiarias podem n&o ser suficientes para pagar integralmente o saldo devedor dos
contratos de financiamento, tanto na hipétese de vencimento normal quanto de vencimento
antecipado decorrente de inadimplemento. Caso as garantias sejam executadas em virtude do
vencimento antecipado de dividas, os resultados e a condigao financeira da Companhia podem ser
comprometidos, o que pode impactar adversamente seus resultados. Adicionalmente, a Companhia
e suas subsidiarias ndo podem assegurar que serao capazes de cumprir com 0S COMPromissos
financeiros e outras obrigagdes impostas pelos contratos financeiros no futuro.

A Companhia esta sujeita a certas obrigagoées, incluindo restricées financeiras (covenants)
em seus contratos de dividas (contratos bancarios, titulos de divida e financiamentos). O
ndo cumprimento dessas obrigagées pode causar o vencimento antecipado dessas dividas
e de outras dividas do grupo da Companhia, o que pode afetar adversamente a Companhia.

Noés e nossas subsidiarias financiamos nossas operagdes por meio de capital préprio (aportes de
capital e retencdo de lucros) e capital de terceiros. Possuimos contratos de empréstimos,
financiamentos e debéntures com clausulas restritivas (covenants) relacionadas ao atendimento de
indices financeiros, de geracao de caixa e outros, sendo necessario manter permanentemente os
niveis de endividamento de acordo com os padrdes de mercado e o cumprimento dos covenants
previstos em nossos contratos financeiros. Tais fatores podem afetar adversamente nossa liquidez
e a otimizagédo do custo médio ponderado do capital, 0 que pode impactar adversamente nosso
fluxo de caixa e, consequentemente, nossos negdcios e resultados.

Além disso, a Companhia pode ndo ser capaz de atender referidos covenants em virtude, dentre
outras razdes, de condigbes adversas de seu ambiente de negdcios, como a retragdo do mercado
em que atua, o que pode ocasionar o vencimento antecipado de suas dividas, além de desencadear
o vencimento antecipado de outras obrigagdes da Companhia e de suas subsidiarias, por meio de
vencimento antecipado cruzado (cross-acceleration) ou inadimplemento cruzado (cross default),
conforme clausulas presentes em contratos de empréstimos e financiamentos existentes. O
vencimento antecipado de qualquer de seus contratos financeiros pode afetar a sua capacidade
em honrar seus compromissos e acarretar um impacto adverso relevante nos negécios da
Companhia e em sua situagao financeira.

A prestacgao de servigos terceirizados para a operagao e manutengao de parte substancial
das nossas instalagoes e atividades podera ter efeito adverso sobre nés, inclusive se tal
terceirizagcdo venha a ser considerada como vinculo empregaticio para fins da legislagcdo
aplicavel ou caso venha a ser considerada ilegal pelo Poder Judiciario.

Em algumas de nossas controladas, celebramos contratos de prestagédo de servigos de operagao
e manutengdo com prestadores de servigo. A incapacidade ou indisposigao desses terceiros em
nos prestar os servigos contratados em prazos e padrdes de qualidade adequados, conforme as
especificagdes contratuais, podera nos colocar em situagdo de inadimplemento de nossos
contratos de concessdo e nos causar um efeito adverso relevante. Ademais, a rescisdo desses
contratos de operagdo e manutengdo, ou nossa incapacidade de renova-los ou de negociar novos
contratos com outros prestadores de servigo igualmente qualificados, tempestivamente e com
precos similares, podera nos causar um efeito adverso e em nossas subsidiarias. Finalmente,



podemos ser considerados solidaria ou subsidiariamente responsaveis por obrigagdes trabalhistas
e previdenciarias, ndo devidamente quitadas por nossas prestadoras de servigos terceirizadas,
caso 0s nossos prestadores de servigos sejam considerados nossos empregados e/ou de nossas
controladas para fins da legislacdo trabalhista aplicavel, o que podera afetar adversamente os
negocios, resultados operacionais e financeiros, bem como nossos fluxos de caixa. Além disso, a
possibilidade de terceirizagao de servigos de operagdo e manutengao para as concessionarias de
servicos publicos no ramo de energia elétrica é frequentemente debatido judicialmente. Eventual
decisdo ou criagao de lei no sentido de vedar tal subcontratagdo podera ter um impacto negativo
relevante nas operagdes de nossas subsidiarias e afetar adversamente nossos negocios.

(d) aos administradores da Companhia

A perda de membros da administracdao da Companhia, o enfraquecimento da sua cultura
corporativa e/ou a incapacidade de atrair e reter pessoal qualificado podera ocasionar um
efeito adverso relevante.

A capacidade da Companhia em manter uma posi¢cdo competitiva depende significativamente dos
servicos prestados por sua administragao. A perda de membros da administracdo da Companhia
pode prejudicar suas operagdes e ter um efeito adverso em seus negdcios e, consequentemente,
os resultados operacional e financeiro. Em caso de renincia de membros da administracdo da
Companhia, esta pode ndo ser capaz de manter sua cultura ou substitui-los por individuos com a
mesma experiéncia e qualificagao.

Decis6es desfavoraveis ou desdobramentos de investigagcbes em processos judiciais ou
administrativos que envolvam administradores da Companhia podem ter um efeito adverso
relevante sobre esta.

Os membros do Conselho de Administragao e da Diretoria da Companhia podem vir a ser partes
ou serem mencionados e/ou chamados a depor em processos administrativos e judiciais, nas
esferas civel, criminal, ambiental, tributaria e trabalhista, que ndo tenham relacdo com a
Companhia, porém cuja instauracéo e/ ou resultados podem afeta-los negativamente, impactando
negativamente a reputacdo da Companhia direta ou indiretamente, e especialmente caso sejam
condenados em processos de natureza criminal, eventualmente impossibilitando o exercicio de
suas fungdes na Companhia.

N&o temos como prever se surgirdo futuras investigacdes. Caso surjam investigacdes, alegacdes
ou desdobramentos, a reputacdo, negdcios, situacdo financeira, resultados operacionais, bem
como a cotagao das agdes da Companhia, poderao ser adversamente afetados.

(e) aos fornecedores da Companhia

No6s e nossas subsididrias dependemos de terceiros para o fornecimento de equipamentos
utilizados em nossas instalagées e falhas de um ou mais fornecedores poderao prejudicar
nossas atividades, nossa condicao financeira e nossos resultados operacionais.

A Companhia depende de terceiros para fornecer os equipamentos usados em nossas instalagoes
e nos servigos de engenharia e, consequentemente, estamos sujeitos a aumentos de pregos e
falhas por parte de tais fornecedores e prestadores de servigos, como atrasos na entrega ou
entrega de equipamentos danificados. Tais questbes poderdo afetar adversamente nossas
atividades e ter um impacto adverso em nossos resultados. Além disso, varias fontes de risco na
cadeia de fornecimento, incluindo greves ou paralisagbes, perda ou danos aos nossos
equipamentos ou a seus componentes enquanto estiverem em transito ou armazenamento,
desastres naturais ou a ocorréncia de uma enfermidade ou doencga contagiosa, como o surto de



coronavirus, ou COVID-19, que a OMS designou como pandemia em margo de 2020, poderiam
limitar o fornecimento dos equipamentos usados em nossas instalagdes. Quaisquer complicagbes
operacionais continuas causadas por pandemia, como a da COVID-19, por exemplo, incluindo
periodo prolongado de viagem, fechamento de locais de trabalho, restricdes comerciais e outras
restricoes similares poderdo resultar em mais escassez ou interrupgao do servico. Qualquer
escassez ou interrupgao podera afetar adversamente o desenvolvimento continuo de nossas
atividades, o que pode ter um impacto adverso relevante em nossos resultados operacionais e na
posicao financeira. Além disso, no caso de um ou mais prestadores de servigos nao cumprirem com
qualquer uma de suas obrigagdes trabalhistas ou previdenciarias, poderemos ser solidariamente
responsaveis por essas obrigagdes. Isso podera afetar nossos resultados operacionais de maneira
adversa, bem como afetar negativamente nossa reputacdo em caso de pagamento futuro de multa
ou indenizagao.

()] aos clientes da Companhia

As empresas transmissoras e geradoras de energia elétrica possuem contas a receber
vincendas que, se nido forem pagas, podem afetar adversamente seus resultados
financeiros.

A habilidade das empresas transmissoras e geradoras de energia elétrica de receber os
pagamentos devidos por seus consumidores depende da capacidade de crédito desses
consumidores e da capacidade de cobra-los.

Podemos nao recuperar os créditos relativos a dividas do setor publico e demais consumidores
inadimplentes. Caso nds, por meio de nossas controladas, ndo recuperemos parcela significativa
desses créditos, nossos resultados financeiros e operacionais poderao ser adversamente afetados.
Ademais, qualquer deterioragcdo na economia brasileira, particularmente nas regides em que
prestamos servigos, podera afetar adversamente a liquidez de nossos consumidores, o que poderia
aumentar as contas a receber vencidas.

(9) aos setores da economia nos quais a Companhia atua
Dependemos da existéncia de processos licitatérios para o nosso crescimento.

Nossa estratégia de negdécios esta atrelada primordialmente a existéncia de novos processos
licitatérios e de sermos vencedores em tais processos sem comprometer nossa rentabilidade
financeira. Se o Governo Federal n&o iniciar novos processos licitatorios ou se nossa proposta ndo
prevalecer as demais, ou se o prego previsto nos termos de nossa proposta se mostrar superior aos
precos ofertados pelos demais competidores, ou ainda se por qualquer outro motivo ndo formos
vencedores da licitagdo, podera haver prejuizo a nossa capacidade de executar a nossa estratégia
de negécios. A ndo consecucgdo de qualquer dessas estratégias pode causar um efeito adverso em
Nossos negadcios e nosso resultado.

A ampliagcdo, operagdo e manutengao de instalagées e equipamentos destinados a geracdao
e/ou transmissao de energia elétrica envolvem riscos significativos.

A ampliagéo, operacdo e manutengao de instalagdes e equipamentos destinados a geragéo e/ou
transmissdo e comercializagdo de energia elétrica envolvem riscos significativos, incluindo, mas
nao se limitando a: indisponibilidade, quebra e perda de equipamentos; indisponibilidade dos
sistemas de distribuicdo e/ou transmissao; interrup¢ao do fornecimento; greves e outras disputas
trabalhistas; ocorréncia de explosdes e incéndios; indisponibilidade de mao de obra ou de
empreiteiras; insolvéncia de empreiteiras ou prestadores de servico; atraso ou indisponibilidade de
materiais e equipamentos; agitagdes sociais, vandalismo e furtos; riscos ambientais e climaticos;



acessos indevidos aos sistemas operacionais; ag¢des judiciais que impegam ou prejudiquem as
operagdes; interferéncias hidroldgicas e meteoroldgicas; e mudancgas regulatérias com impacto na
operacao. A ocorréncia de um ou mais destes eventos podera afetar adversamente a capacidade
da Companhia de gerar energia e/ou transmissao de energia em quantidade compativel com suas
obrigacgdes perante seus clientes, o que pode ter um efeito relevante adverso na situagao financeira
e no seu resultado operacional da Companhia.

Nossos resultados operacionais dependem de condi¢ées hidricas e edlicas favoraveis. A
alteracdo no regime dos ventos, dos indices pluviométricos e da capacidade de
armazenamento em nossas barragens podera causar um efeito relevante e adverso sobre
nossos negocios e resultados operacionais.

Correntes de vento podem ser afetadas por uma série de fatores, tais como temperatura do ar,
niveis de evaporagao, urbanizacao e outros fatores relacionados a agdo do homem, bem como as
mudangas climaticas associadas ao aquecimento global, o que pode impactar a previsdao dos
estudos a respeito do regime de ventos realizados. Caso nossas expectativas acerca do regime de
ventos ndo se concretizem no futuro, nossas usinas edlicas poderao operar abaixo das projecdes
esperadas, potencialmente reduzindo a quantidade de energia elétrica vendida, com impacto
adverso sobre nossos resultados.

As condigbes hidricas de nossas usinas hidrelétricas também podem ser afetadas por uma série
de fatores, tais como as medi¢des pluviométricas, capacidade de armazenamento de recursos
hidricos em nossas barragens, bem como as mudangas climaticas associadas ao aquecimento
global, que podem impactar a previsdo e os estudos a respeito da intensidade das precipitacdes
pluviométricas. Caso nossas expectativas acerca dos recursos hidricos ndo se concretizem no
futuro, nossas usinas hidricas poderdo operar abaixo das proje¢cbes esperadas, potencialmente
reduzindo a quantidade de energia elétrica vendida, com impacto adverso sobre nossos resultados.

(h) aregulamentacéo dos setores em que a Companhia atua

N6s e nossas subsididrias estamos sujeitos a uma ampla legislagdo e regulagdo do setor
elétrico que concede ampla discricionariedade ao Poder Concedente e eventuais alteragcoes
nessa regulamentagcdo podem afetar de maneira adversa as empresas do setor de energia
elétrica, inclusive os nossos negocios e resultados.

Nossas atividades s&o regulamentadas e supervisionadas pelo Governo Federal, por meio da
ANEEL, pelo ONS e pelo MME. A ANEEL, o ONS, o MME e outros 6rgdos fiscalizadores tém,
historicamente, exercido um grau substancial de influéncia sobre os nossos negécios. Nos ultimos
anos, o Governo Federal implantou novas politicas de impacto de longo alcance para o setor de
energia como, por exemplo, a Lei do Novo Modelo do Setor Elétrico, aprovada em 15 de margo de
2004, que alterou substancialmente as diretrizes até entao vigentes e as regras aplicaveis a venda
de energia elétrica no Brasil. De acordo com a legislagao brasileira, a ANEEL esta autorizada a
regular diversos aspectos dos negdcios das concessionarias, permissionarias e autorizadas de
geracao, transmissao e distribuicdo de energia elétrica, inclusive com relagdo a necessidade de
investimentos, a realizagdo de despesas adicionais e a determinagao das tarifas cobradas, bem
como ao limite do repasse do preco da energia comprada as tarifas cobradas pelas
concessionarias.

A constitucionalidade da Lei do Novo Modelo do Setor Elétrico foi contestada perante o Supremo
Tribunal Federal por meio de agdes diretas de inconstitucionalidade. Em 11 de outubro de 2006, o
Supremo Tribunal Federal indeferiu as medidas cautelares das agdes diretas de
inconstitucionalidade, declarando que, em principio, a Lei do Novo Modelo do Setor Elétrico ndo



viola a Constituigdo Federal. O mérito das agdes diretas de inconstitucionalidade ainda nao foi
julgado, sendo que, em 6 de janeiro de 2009, a Procuradoria Geral da Republica deu parecer
favoravel pela improcedéncia do pedido. Caso a Lei do Novo Modelo do Setor Elétrico venha a ser
declarada inconstitucional, os agentes do setor elétrico poderdo ser adversamente afetados. O
efeito integral das reformas introduzidas pela Lei do Novo Modelo do Setor Elétrico e sua
continuidade, bem como o resultado final da agao perante o Supremo Tribunal Federal e reformas
futuras na regulamentagao do setor elétrico sao dificeis de prever, sendo que estas poderao ter um
impacto negativo sobre 0s nossos negocios e resultados operacionais.

As principais atividades comerciais, a implementacéo da estratégia de crescimento e a condugéao
das nossas atividades podem ser afetadas de forma adversa por agdes governamentais, dentre as
quais: (a) alteracdo na legislacdo aplicavel aos nossos negoécios; (b) descontinuidade e/ou
mudancgas nos programas de concessdo federal e estaduais; (c) imposicdo de critérios mais
rigorosos para a qualificagdo em licitagbes futuras; e (d) atraso na implementagao de revises e
reajustes anuais de tarifas.

Nao podemos assegurar quais agbes serdo tomadas pelo Governo Federal no futuro e em que
medida tais agdes poderao afetar os nossos resultados operacionais. Caso sejamos obrigados a
proceder de maneira substancialmente diferente daquela estabelecida em nosso plano de negécio,
0s nossos resultados financeiros e operacionais poderdo ser adversamente afetados. Ademais,
caso quaisquer dessas revisdes ou reajustes nao sejam concedidos pela ANEEL em tempo habil,
a situacdo financeira das nossas subsidiarias e o resultado de nossas operagdes poderdo ser
adversamente afetados, o que afetara os nossos resultados operacionais e financeiros.

A ANEEL podera extinguir nossos contratos de concessao e autorizagbes ou de nossas
subsidiarias antes do vencimento de seus prazos e a indenizagdo podera ser insuficiente
para recuperarmos o valor integral de nossos investimentos, o que poderd nos afetar
adversamente de forma relevante.

Em determinadas circunstancias, nossas concessdes e autorizagcbes estéo sujeitas a extingao pela
ANEEL antes do vencimento dos respectivos prazos mediante realizagdo de processo
administrativo. A ANEEL podera extinguir nossas concessoes: (i) se deixarmos de prestar servigos
por mais de 30 dias consecutivos, ndo tendo apresentado uma alternativa aceitavel pela ANEEL e
pelo ONS; (ii) caso seja decretada nossa faléncia ou dissolugao; (iii) se a ANEEL determinar, por
meio de um processo de encampacao, que a extingdo de quaisquer de nossas concessodes seria
motivada por interesse publico, conforme definido em lei autorizativa especifica; ou (iv) caso seja
declarada a caducidade de nossa concessao, apurada em processo administrativo, nas hipoteses
previstas no artigo 38 da Lei de Concessdes (tais como paralisacdo dos servigos, perda da
qualificacdo necessaria a prestacdo dos servigos e sonegacéao de tributos). AANEEL poder4, ainda,
revogar nossas autorizagdes se incorrermos (i) na comercializacdo da energia elétrica produzida
em desacordo com as prescricbes da legislacdo especifica e das nossas autorizagdes; (ii) no
descumprimento das obriga¢des decorrentes das nossas autorizagdes e da legislagao aplicavel;
(iii) na transferéncia a terceiros dos bens e instalagbes sem prévia e expressa autorizagdo da
ANEEL; (iv) no ndo recolhimento de multa decorrente de penalidades eventualmente impostas por
infragdes diversas; (v) no descumprimento de notificagdo da ANEEL para regularizar a exploragao
das nossas Pequenas Centrais Hidrelétricas (“PCHs”); ou (vi) na permanéncia por mais de 24
meses continuos sem atuagédo no mercado ou, por igual periodo, sem celebrar contratos de compra
e venda de energia elétrica. Caso nossos contratos de concessao e autorizagbes sejam extintos
pela ANEEL, e a correspondente indenizacdo pela parcela ndo amortizada de nossos
investimentos, ndo seja suficiente para recuperarmos o valor integral de nossos investimentos
nossos resultados serdo adversamente impactados. A extingdo antecipada pela ANEEL de nossos



contratos de concessao ou a revogagao da autorizagdo e, ainda, o nao recebimento ou o de
recebimento insuficiente de indenizagdo pelos investimentos realizados podera nos causar um
efeito adverso relevante.

Poderemos ser penalizados pela ANEEL em caso de descumprimento da regulamentacéao
aplicdvel e das disposi¢oes dos nossos contratos de concessao e autorizacées.

Nossas atividades de transmisséo e geracdo de energia elétrica sdo realizadas de acordo com
contratos de concesséao e autorizagdes firmados com o Poder Concedente, os quais tém término
previsto entre 2034 e 2049. Com base nas disposicbes de nossos contratos de concessédo e
autorizagdes e na legislagdo aplicavel, em caso de descumprimento de qualquer disposicéo de
referidos contratos de concessao e autorizagdes, inclusive atrasos na implementagao e construcao
de novas instalagoes, a ANEEL podera nos impor penalidades. Dependendo da gravidade do
descumprimento, as penalidades aplicaveis incluem:

. adverténcias;

. multas, que, de acordo com a gravidade da infracéo, variam de 0,01% a 2% sobre o valor do
faturamento referente aos Ultimos 12 meses anteriores a lavratura do auto de infragao;

° interdicao das instalagdes

. reducdo de até 12,5% da RAP (Receita Anual Permitida) da concessionéria de transmissao
para o exercicio social encerrado imediatamente antes da data da respectiva infracao para
todas as nossas transmissoras no Brasil, com excecdo da Empresa Catarinense de
Transmissdo de Energia S.A. (“ECTE”) cujo limite & 25%. E, caso esse limite de 12,5% seja
atingido, imposi¢cdo de multas por infragdo no valor de até 2% da RAP (Receita Anual
Permitida) da concessionaria;

. embargos a construcédo de novas instalagdes ou aquisi¢do de novos equipamentos;
. restricdes a operacao de instalagdes e equipamentos existentes;
. suspensao temporaria de participacdo em leilGes e processos de licitagdo para exploracao

de novas concessdes por até dois anos;

) intervencao da concessionaria (Lei n® 12.767/12);
. caducidade da concesséao e/ou revogacao da autorizacao;
. extingdo da concessao.

A extingdo antes do prazo final ou ndo renovagado de quaisquer de nossas concessdes e
autorizagdes, a imposicdo de multas ou penalidades pela ANEEL, bem como sua intervengcéo em
nossas concessoes e autorizagdes poderdo nos causar um efeito adverso relevante sobre nossos
negécios e resultado financeiro.

Estamos sujeitos a diversas leis e regulamentacées ambientais, urbanisticas, de saude e
seguranca do trabalho, as quais estdo sujeitas a alteragées significativas. O surgimento de
novas normas e alteragées nas existentes durante o processo de licenciamento ambiental
pode resultar em mais responsabilidades e dispéndios de capital, ndao previstos no
planejamento do empreendimento, aumentando nossos custos e afetando adversamente
nossos resultados operacionais.

Nossas atividades de geragdo e transmissdo estdo sujeitas a rigorosa legislagdo ambiental,
urbanistica, de saude e seguranga no trabalho nas esferas federal, estadual e municipal, incluindo



regras para o licenciamento ambiental dos empreendimentos e operagdes, a utilizagao de recursos
hidricos, o gerenciamento de residuos sélidos, as emissdes atmosféricas e as intervengbes em
areas especialmente protegidas, sendo supervisionadas pelo Governo Federal, por intermédio do
Instituto Brasileiro do Meio Ambiente e dos Recursos Naturais Renovaveis (“IBAMA”), e pelos
6rgaos estaduais e municipais de protecdo ambiental integrantes do Sistema Nacional do Meio
Ambiente (“SISNAMA”). Dessa forma, sdo necessarias licencas ambientais, urbanisticas e o
cumprimento de normas especificas para a concepgdo, construcdo e funcionamento de novos
empreendimentos, bem como para a instalagdo e operagao de novos equipamentos necessarios
para nossas atividades.

A inobservancia de quaisquer das disposi¢cbes das leis, regulamentos e licengas ambientais,
urbanisticas, de saude e segurancga no trabalho aplicaveis as nossas atividades e as de nossas
subsidiarias podera implicar em contingéncias e penalidades relevantes nas esferas civil,
administrativa e criminal, incluindo, mas nao se limitando, ao pagamento de multas e indenizagbes
em valores significativos, podendo chegar a até R$50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais),
revogagao de licengas, paralisagao de obras ou suspensao de nossas atividades, o que podera
causar um efeito adverso relevante nos nossos negécios e o dispéndio de quantias significativas.

Além disso, sem prejuizo de tais penalidades, a legislagdo federal prevé a desconsideragédo da
personalidade juridica das empresas responsaveis direta ou indiretamente por danos ao meio
ambiente, de modo que podera haver responsabilizagdo pessoal dos nossos administradores e
sangoes criminais independentemente da obrigacéo de reparar ou indenizar danos eventualmente
causados. Adicionalmente, na hipétese de eventuais danos ambientais, a legislagao federal brasileira
prevé a reparagdo ambiental e indenizagédo de terceiros, independentemente de culpa, tendo em
vista que a responsabilidade por danos ao meio ambiente é objetiva e solidaria. Pessoas fisicas,
organizacdes nao governamentais e o publico em geral tém o direito de comentar e, de outra forma,
acompanhar o processo de licenciamento ambiental, podendo inclusive propor medidas judiciais para
suspendé-lo ou cancela-lo, ou incitar as autoridades publicas para que o fagam. Somos parte em
demandas judiciais questionando a regularidade de nossos processos de licenciamento ambiental
e,em determinados casos, ha inclusive requerimento para anulagdo de licengas ambientais ja
emitidas,ou, ainda, suspensdo do licenciamento ambiental até que haja complementagdo dos
estudos de impacto ambiental apresentados as autoridades competentes.

Uma possivel redugao da garantia fisica de nossas usinas hidrelétricas pode afetar nossas
atividades e nossos resultados financeiros.

Nos termos do Decreto n°® 5.163, de 30 de julho de 2004, o MME disciplinara a forma de calculo da
Garantia Fisica, a ser efetuado pela Empresa de Pesquisa Energética (“EPE”), mediante critérios
de garantia de suprimento propostos pelo Conselho Nacional de Politica Energética (“CNPE”). Nos
termos do Decreto n° 2.655, de 1998, as revisdes ndo poderao acarretar uma redugao superior a
5% do valor estabelecido na revisdo anterior, limitadas as redugdes, em seu total, a 10% do valor
de base, constante do respectivo Contrato de Concessdo. As revisbes também podem implicar
aumento da Garantia Fisica e ndo existem na legislacdo a regulamentacao de limites para eventual
aumento. Nao podemos assegurar que a garantia fisica de nossas usinas hidrelétricas ndo sera
reduzida e que nossos resultados ndo serao adversamente afetados por tais redugdes.

0] aos paises estrangeiros em que a Companhia atua

A deterioragao das condi¢cdes politicas, econémicas e de mercado em outros paises pode
afetar adversamente a economia dos paises em que atuamos e 0os nossos negocios.



A economia: colombiana e peruana e as empresas que atuam nestes paises tém sido, em diferentes
intensidades, impactadas pelas condigdes politicas, econémicas e de mercado de outros paises
bem como pelas reagdes dos investidores com relagdo a essas condigdes. Mesmo que as
condicdes econbmicas sejam diferentes em cada pais, a reagdo dos investidores aos
acontecimentos em um pais pode levar o mercado de capitais de outros paises a sofrer flutuagoes.

No passado recente, eventos politicos, econdmicos e sociais em paises de economia emergente,
incluindo os da América Latina, afetaram adversamente a disponibilidade de crédito para empresas
brasileiras, colombianas e peruanas no mercado externo, resultando em saida significativa de
recursos € na diminuigdo na quantidade de moeda estrangeira investida nestes paises. Dessa
forma, ndo ha como garantir que acontecimentos em outros paises, bem como as medidas a serem
adotadas pelos governos desses paises, ndo afetardo a oferta de crédito nos mercados locais em
que atuamos e no mercado internacional de modo adverso, causando efeitos negativos nas
economias brasileira, colombiana e peruana em nossos resultados.

Mudancas politicas, econémicas e de mercado na Colémbia, no Peru e/ou no Chile poderdo
afetar adversamente os projetos em desenvolvimento naquele pais.

Detemos os direitos de exploragao de 1 PCH em operacéo e 2 linhas de transmissao na Colémbia,
em fase de implantagédo, 1 UHE em operagéo e 5 ativos de transmissdo em implantagdo no Peru e
3 ativos de transmissdo em implantagéo no Chile. Nossa atuagéo no setor de energia na Colémbia
e no Peru séo classificadas como servigo publico e, portanto, estdo sujeitas a um ambiente
altamente regulado. A implementagéo de nossas estratégias de negécios e a conducado de nossas
atividades podem ser afetadas de forma adversa pelo governo peruano e colombiano, dentre as
quais podemos citar:

. discricionariedade do Poder Concedente no processo de restabelecimento do equilibrio
econdmico financeiro dos nossos contratos de concessao;

. atraso nos nossos reajustes anuais das tarifas das concessodes; e
. alteracao na legislacdo aplicavel aos nossos negécios.

N&o podemos prever as agdes que serdo tomadas pelos governos peruano e colombiano no futuro
com relagéo ao desenvolvimento dos sistemas energéticos peruano e colombiano e em que medida
tais agbes poderao afetar nds e nossa controladora. Qualquer medida regulatéria significativa por
parte das autoridades do governo do Peru e/ou do governo da Coldmbia podera impor um énus
relevante sobre nossa atividade e de nossa controladora e causar um efeito adverso em nés e em
nossa controladora.

Adicionalmente, as condigbes politicas, econdmicas e de mercado no Peru e na Coldmbia poderao
influenciar o desenvolvimento dos nossos projetos naqueles paises. Altera¢des adversas na politica
e nos interesses dos parceiros locais poderdo repercutir de forma desfavoravel, afetando
negativamente o nosso negdcio, resultado operacional e financeiro, bem como o nosso fluxo de
caixa.

()] as questfes sociais

As barragens fazem parte da infraestrutura critica e essencial do setor energético brasileiro.
Falhas em barragens sob nossa responsabilidade podem gerar graves impactos as
comunidades afetadas, aos nossos resultados e a nossa reputagao.

As barragens séao infraestruturas importantes para os nossos negdcios, representando a maior
parte da nossa capacidade de geragao de energia. No entanto, em se tratando de barragens, existe



um risco intrinseco de ruptura, sejam por fatores internos ou externos as estruturas (como, por
exemplo, a ruptura de uma barragem a montante). A gravidade e a natureza do risco ndo sao
inteiramente previsiveis. Assim, estamos sujeitos ao risco de uma falha em barragem que poderia
ter repercussdes muito maiores do que a perda de capacidade de geragéo hidrelétrica. A falha de
uma barragem pode resultar em danos econdmicos, sociais, regulatérios, ambientais e potencial
perda de vidas humanas nas comunidades existentes a jusante de barragens, o que poderia
resultar em um efeito adverso significativo em nossa imagem, negdcios, resultados operacionais e
condigao financeira.

Movimentos populares, em especial os de natureza reivindicatéria, poderao afetar os custos
de construgcao de nossas usinas e linhas de transmissao, bem como comprometer a sua
operacdo normal, afetando a nossa rentabilidade.

Movimentos populares tais como o Movimento dos Atingidos por Barragens, o Movimento dos
Trabalhadores Rurais Sem Terras e movimentos ambientalistas ou de defesa de populacdes
indigenas, além de Organizagdes Ndo Governamentais, sdo ativos no Pais e muitas vezes
posicionam-se contrariamente a constru¢do de usinas ou linhas de transmisséo ou organizam as
populagdes atingidas pela construgao de usinas ou linhas de transmisséo para fazer reivindicagoes.
Ainvasao e ocupacéo de obras de usinas, linhas de transmissdo ou mesmo de usinas e linhas de
transmissdo em operagao por tais movimentos sociais ndo € uma pratica incomum e, em certas
areas, inclusive aquelas em que provavelmente venhamos a investir, as usinas ou linhas de
transmissdo ndo dispdem de protegéo policial. Consequentemente, ndo podemos garantir que
nossas usinas ou linhas de transmissao nao ficardo sujeitas a invasdes, ocupagdes ou solicitagdes
por grupos do género, o que podera aumentar os custos dos nossos projetos, eventualmente
interromper nossas atividades e afetar adversamente nossos resultados.

Incéndios ou outros desastres naturais ou de origem humana podem afetar as instalagées e
a estrutura de custos da Companhia bem como ocasionar danos a saide humana ou morte
de nossos empregados ou de terceiros, o que pode causar um efeito material adverso em
suas atividades, situagao financeira, resultados operacionais e reputagéo.

Incéndios, danos causados por desastres naturais ou de origem humana, danos ambientais e
outras condigbes imprevistas ou imprevisiveis podem causar danos significativos aos
empreendimentos da Companhia, danificar ou destruir as suas instalagdes e propriedades,
ocasionar atrasos em seus projetos, causar custos adicionais e ocasionar danos a saude humana
ou morte de nossos empregados ou de terceiros duradouras no fornecimento de energia elétrica
nos empreendimentos da Companhia podem implicar aumentos significativos nos custos.
Adicionalmente, as propriedades que a Companhia deseja ou pretende desenvolver os projetos
podem também ser afetadas por problemas ou condicbes imprevistas de planejamento,
engenharia, ambientais ou geoldgicos, incluindo condi¢cdes ou problemas que surgem em
propriedades de terceiros adjacentes ou nas proximidades de propriedades que a Companhia
desenvolver os projetos e que podem resultar em impactos desfavoraveis em tais propriedades
reduzindo a disponibilidade de terrenos. A ocorréncia de tais eventualidades pode causar um efeito
material adverso nas atividades, situagao financeira, resultados operacionais e reputacédo da
Companhia.

(k) as questdes ambientais

Estamos sujeitos a diversas leis e regulamentacées ambientais, as quais estao sujeitas a
alteragébes significativas. O surgimento de novas normas e alteragées nas existentes durante
o processo de licenciamento ambiental pode resultar em mais responsabilidades e
dispéndios de capital, ndao previstos no planejamento do empreendimento, aumentando



nossos custos, atrasando as operagbes e afetando adversamente nossos resultados
operacionais.

O licenciamento ambiental, conforme mencionado anteriormente, via de regra envolve a obtencao
de licengas ambientais, independentes e subsequentes, quais sejam: (i) licengas necessarias para
atestar a viabilidade ambiental do projeto (“LP”), (ii) licengas para autorizar o inicio das obras (“LI"),
e (ii) licengas para autorizar o inicio da operagdo (“LO”) comercial. Uma vez que o processo
depende da analise dos 6rgéos envolvidos, bem como a elaboragao de estudos técnicos por parte
do empreendedor, em atengao as normas vigentes e determinagdes dos 6rgaos licenciadores, ndo
€ possivel assegurar prazos para a emissdo de quaisquer das licengas ambientais. Além disso,
existe a possibilidade de no curso dos processos de licenciamento ambiental, ser necessaria a
obtencdo de anuéncia de 6rgaos especificos, como por exemplo, IPHAN, FUNAI, Fundagdo
Palmares, ICMBio, Instituto Nacional de Colonizagédo e Reforma Agraria (INCRA), érgéaos gestores
das Unidades de Conservacgéao localizadas nas areas de influéncia dos empreendimentos, dentre
outros, 0 que podera gerar custos adicionais ndo previstos inicialmente e atrasos na instalagao e
operagao de nossas atividades.

Ainda, outras entidades podem questionar a validade de uma licenga ambiental, o que pode incorrer
na sua revogacgao, afetando o andamento do Projeto de Investimento, a situagao financeira da
Companhia, suas subsidiarias e seus futuros resultados operacionais. Por forga da legislacédo em
vigor, o Ministério Publico detém legitimidade para ajuizar ag¢des civis publicas e instaurar
procedimentos investigatorios com o objetivo de avaliar/discutir a regularidade dos processos de
licenciamento ambiental, o que podera levar ao cancelamento das nossas licengas ambientais, bem
como a necessidade de complementacao dos estudos de avaliagao dos impactos ambientais.

Referidas leis e regulamentos podem frequentemente exigir a instalacdo de equipamentos caros
de controle de poluigdo ou mudangas operacionais para limitar os impactos reais ou potenciais ao
meio ambiente. A violagdo dessas leis e regulamentos pode resultar na aplicacdo de penalidades
administrativas e criminais, assim como eventual obrigagdo de reparacdo de danos causados aos
recursos naturais na esfera civil. Infragdes administrativas podem resultar em multas substanciais
de até R$ 50 milhdes, revogacdes de licengas, interdicdo e/ou embargo das atividades da
Companhia ou de suas subsidiarias. A legislagao brasileira também prevé a possibilidade de
desconsideragdo da personalidade juridica da Companhia e de suas subisiarias quando esta
representar obstaculo a reparagdo dos danos causados ao meio ambiente. Nesta situagéo, os
acionistas podem tornar-se pessoalmente responsaveis pela reparagdo dos danos causados ao
meio ambiente. Além disso, a Companhia e suas subsidiarias estdo sujeitas a obrigacdo de
reparacao de qualquer dano ambiental decorrente do ndo cumprimento de leis e regulamentos
ambientais, o que podem representar custos significativos, uma vez que ndo ha limite para os
valores de indenizagdo. Nao podemos garantir que estivemos, estamos ou estaremos sempre em
total conformidade com essas leis, regulamentos ou autorizagdes ou que tivemos ou temos todas
as licengas e/ou autorizagdes necessarias para operar nossos negoécios. Neste sentido, poderemos
estar sujeitos a agdes judiciais instauradas por 6rgéos de defesa do meio ambiente e outras partes
por violagdes reais ou alegadas das leis ambientais ou de nossas licengas e/ou autorizagdes.

Embora nao tenhamos conhecimento, podemos ser responsaveis pela investigacao e remediagéo
de eventual contaminagdo ambiental identificada em cada uma das propriedades que possuimos
ou operamos e em locais externos onde providenciaremos o descarte de substancias perigosas.
Se essas substancias foram ou sido descartadas e/ou liberadas em locais que passam por
fiscalizagdo de 6rgdos ambientais, podemos ser responsaveis de acordo com as leis ambientais
aplicaveis por todos ou parte dos custos de investigacado e/ou remediagao, assim como por danos
causados aos recursos naturais. Também podemos estar sujeitos a reivindicagdes relacionadas por



partes privadas, alegando danos materiais e pessoais devido a exposi¢do a materiais perigosos ou
outros, ou materiais provenientes dessas propriedades. Algumas dessas questdes podem exigir o
dispéndio de quantias significativas para investigagao, remediacao e/ou adogao de outras medidas.
O descumprimento de leis, regulamentos e licengas ambientais pode afetar de maneira material e
adversa a reputagcdo e os resultados financeiros e operacionais da Companhia e de suas
subsidiarias.

Além disso, o advento de leis e regulamentos ambientais mais rigidos, novas interpretagdes das
leis existentes e/ou maior fiscalizagdo governamental de leis ambientais, de saude e seguranga
podem exigir que fagamos gastos adicionais significativos. O interesse do governo e do publico em
questdes ambientais, de saude e segurancga pode resultar em maiores investimentos futuros para
controles ambientais, de saude e seguranga em nossas instalagdes. Leis e regulamentos atuais e
futuros de saude, seguranca e meio ambiente (e suas interpretagdes) aplicaveis as nossas
operagbes, politicas de aplicagdo mais vigorosas e descoberta de condigbes atualmente
desconhecidas podem exigir gastos substanciais que podem ter um efeito adverso relevante sobre
nossos resultados operacionais e posigao financeira.

Q) as questdes climaticas, incluindo riscos fisicos e de transi¢éo

As mudancas climaticas podem afetar negativamente nossos negodcios e resultados
operacionais.

Os principais riscos identificados para o setor, em relagdo as mudancgas climaticas, estdo
relacionados as mudangas de temperatura, mudangas nos padrbes de ventos, mudangas nas
chuvas, incluindo periodos de seca, inundagdes, tempestades e falta de agua, que podem afetar
as operagdes da Companhia, principalmente no que diz respeito a Usina Hidrelétrica.

Mudangas climaticas podem alterar o nivel, tempo e distribuicdo geografica da demanda por
energia. Em geral, alteragbes no clima afetam a eficiéncia e a confiabilidade do fornecimento de
eletricidade, bem como a elevagao do nivel das aguas, tempestades mais intensas e outros eventos
climaticos extremos podem danificar infraestruturas, interrompendo potencialmente a geracéo, a
transmissao e a distribuicdo de energia elétrica, principalmente em relagc&o as fontes hidricas.

Os eventos climaticos extremos sao capazes de impactar a confiabilidade e a operagao do sistema
elétrico e, por sua vez, sobre a resiliéncia de toda a infraestrutura de energia, cuja extensdo
depende da gravidade do tempo, destacando-se os seguintes aspectos:

0] altas temperaturas e ondes de calor limitam a capacidade de transferéncia de linhas de
transmissao e aumentam as perdas de energia;

(i) chuva e inundagbes nao representam um perigo para as linhas de transmissao em si, mas
para equipamentos da subestacéo;

(i)  mudangas nos padrées de precipitagdo podem afetar a geragédo de energia hidrelétrica;

(iv)  maior frequéncia e intensidade dos periodos de seca pode gerar uma menor disponibilidade
de agua; e

(v) alteragdes nos padrdes de ventos e na formacdo de nuvens podem afetar diretamente a
geracao de energia edlica e solar.

As mudancas climaticas e seus efeitos, como custos de conformidade com leis e regulamentos
ambientais atuais e futuros, podem afetar nossos negécios, reputacdo, condigaofinanceira e
resultados operacionais no futuro.



(m) outras questBes ndo compreendidas nos itens anteriores

Fatores Macroecondémicos

O Governo exerceu e continua exercendo influéncia significativa sobre a economia
brasileira. Esse envolvimento, bem como as condi¢8es politicas e econémicas brasileiras,
pode ter um efeito adverso sobre nossas atividades, nossos negécios e no valor de mercado
das a¢cdes de nossa emisséo.

A economia brasileira tem sido marcada por frequentes, e por vezes significativas, intervengfes do
Governo Federal, que ocasionalmente modificam as politicas monetarias, crediticia e fiscal do Pais.
Para influenciar o curso da economia do Brasil, controlar a inflagdo e implementar outras politicas,
o Governo tem tomado varias medidas comuns no mercado mundial, inclusive o uso de controles
salariais e de pre¢o, aumentos nas taxas de juros, mudancas na politica fiscal, desvaloriza¢Bes de
moeda, bloqueio ao acesso de contas bancérias, controles do fluxo de capitais, limites sobre
importacdes e congelamento de contas bancarias. Nao temos como controlar e ndo podemos
prever quais medidas ou politicas o Governo podera adotar ou criar no futuro. Nossos negocios,
situacdo financeira, receitas, resultados operacionais e perspectivas podem ser prejudicados
significativamente por mudancas relevantes nas politicas publicas e regulamentos do Governo, nas
esferas federal, estadual e municipal, bem como outros fatores, tais como:

. flutuacéo cambial;

. inflac&o;

. taxas de juros;

. politicas monetarias;

. liquidez dos mercados financeiro, de capitais e de crédito domésticos;

. politica fiscal e regime tributario, incluindo alteragées na legislacao tributéria;
. instabilidade social e politica;

o reducdes de salarios e niveis de renda;

. aumentos nas taxas de desemprego;

) alteracdes nas normas trabalhistas;

) ambiente regulatério pertinente as nossas atividades;

) intervencdes no fornecimento de energia;

. controles e restricbes cambiais sobre remessas para o exterior;

. expanséo ou contracéo da economia global ou brasileira; e

. outras ocorréncias politicas, diplomaticas, sociais ou econdmicas no Brasil ou que o afetem.

A incerteza quanto a implementagdo de mudancas por parte do Governo Federal nas politicas ou
normas que venham a afetar esses ou outros fatores no futuro pode contribuir para a incerteza
econdmica no Brasil e para o aumento da volatilidade no mercado brasileiro e de capitais. Assim,
tais incertezas e outros acontecimentos futuros na economia brasileira poderdo eventualmente
prejudicar as atividades da Companhia e, consequentemente, seus resultados operacionais,
podendo inclusive afetar adversamente a negociacédo das Units de nossa emisséao.



Crises econdmicas e politicas no Brasil podem afetar adversamente os negécios, operacdes
e condicao financeira da Companhia.

O Brasil tem apresentado instabilidades econémicas causadas por distintos eventos politicos e
econdmicos observados nos udltimos anos, com a desaceleracdo do crescimento do PIB e efeitos
em fatores de oferta (niveis de investimentos, aumento e uso de tecnologias na produgao etc.) e
de demanda (niveis de emprego, renda etc.). Consequentemente a incerteza sobre se o governo
brasileiro vai conseguir promulgar as reformas econdmicas necessarias para melhorar a
deterioragdo das contas publicas e da economia tem levado a um declinio da confianga do mercado
na economia brasileira e a uma crise no governo.

A economia brasileira continua sujeita as politicas e aos atos governamentais, 0s quais, em nao
sendo bem-sucedidos ou implementados, poderéo afetar as operacdes e o desempenho financeiro
das empresas, incluindo os da Companhia. Nos Ultimos anos, o cenario politico brasileiro
experimentou uma intensa instabilidade em decorréncia principalmente da deflagragdo de um
esquema de corrup¢do envolvendo varios politicos, incluindo membros do alto escaldo, o que
culminou com o impeachment da Ultima presidente da republica e com a¢fes contra seu sucessor
e sua equipe.

As instabilidades politicas e econdmicas tém levado a uma percepcdo negativa da economia
brasileira e um aumento na volatilidade no mercado de valores mobilidrios brasileiro, que também
podem afetar adversamente os negécios e as ac¢des da Companhia. Qualquer instabilidade
econdmica recorrente e incertezas politicas podem afetar adversamente os negdcios e as cotacdes
de valores mobiliarios da Companhia.

Adicionalmente, qualquer dificuldade do Governo Federal em conseguir maioria no congresso
nacional poderia resultar em impasse no Congresso, agitacao politica e manifestagbes massivas
e/ou greves que poderiam afetar adversamente as nossas operacdes. Incertezas em relagdo a
implementacéo, pelo governo atual, de mudangas relativas as politicas monetaria, fiscal e
previdenciaria, bem como a legislac¢éo pertinente, podem contribuir para a instabilidade econémica.
Essas incertezas e novas medidas podem aumentar a volatilidade do mercado de titulos brasileiros.

O Presidente do Brasil tem poder para determinar politicas e expedir atos governamentais relativos
a conducado da economia brasileira e, consequentemente, afetar as operacgdes e o desempenho
financeiro das empresas, incluindo os nossos. Nao podemos prever quais politicas o Presidente ir4
adotar, muito menos se tais politicas ou mudanc¢as nas politicas atuais poderdo ter um efeito
adverso sobre nés ou sobre a economia brasileira.

A inflacdo e certas medidas do Governo Federal paracombaté-la podem afetar adversamente
a economia brasileira e 0 mercado brasileiro de valores mobiliarios, bem como a conducéo
dos nossos negocios.

O Brasil apresenta um histérico de altos indices de inflacao e, consequentemente, adotou politicas
monetarias que resultaram elevadas taxas reais de juros. As medidas do Governo Federal para
combaté-la, combinadas com a especulacdo sobre possiveis medidas governamentais futuras,
podem contribuir para incertezas na economia brasileira de modo a aumentar a volatilidade no
mercado de capitais brasileiro. A inflacdo e as medidas adotadas pelo governo brasileiro para
combaté-la, principalmente por meio do Banco Central do Brasil, e a especulagdo publica sobre
possiveis medidas para combaté-la também contribuiram, de forma importante, para a incerteza
econdmica no Brasil no passado e aumentaram a volatilidade do mercado de valores mobiliarios
brasileiro e podem voltar a ter efeitos consideraveis sobre a economia brasileira e sobre os nossos
negécios.



Dessa forma, as rigorosas politicas monetarias com altas taxas de juros podem prejudicar o
crescimento brasileiro e a disponibilidade de crédito. Por sua vez, politicas governamentais e
monetarias mais brandas e a diminuigdo das taxas de juros podem desencadear aumentos da
inflago e, por conseguinte, da volatilidade do crescimento e a necessidade de subitos e
significativos aumentos das taxas de juros. Em caso de inflagdo elevada, pode ndo ser possivel o
reajuste dos precos dos nossos contratos de compra e venda de energia elétrica para compensar
os efeitos da inflacdo em nossa estrutura de custos operacionais e/ou financeiros. O Brasil,
dependendo das circunstancias econdmicas futuras, podera experimentar altos niveis de inflacao.
Periodos de altos niveis de inflacdo poderdo desacelerar a taxa de crescimento da economia
brasileira, o que, se caracterizado, poderia gerar uma queda na demanda pelos produtos da
Companhia no Brasil. Pressdes inflacionarias também podem afetar nossa capacidade de se
antecipar a politicas governamentais de combate a inflagdo que possam afetar adversamente aos
Nossos negocios.

Os resultados operacionais da Companhia poderdo ser impactados por alteragdes na
legislagdo tributéria brasileira, por resultados desfavoraveis de contingéncias tributarias ou
pela modificac&o, suspensado ou cancelamento de beneficios fiscais/regimes especiais.

As autoridades fiscais brasileiras implementam regularmente mudangas no regime tributario que
podem afetar a Companhia. Essas medidas incluem mudancas nas aliquotas vigentes e,
ocasionalmente, a criacdo de impostos temporérios e permanentes. Algumas dessas mudancas
podem aumentar, direta ou indiretamente, nossa carga tributaria, 0 que pode aumentar os pregos
gue cobramos por nossos servigos, restringir nossa capacidade de fazer negdcios e, portanto,
impactar de maneira material e adversa nossos negocios e resultados operacionais.

Ademais, certas leis tributarias podem estar sujeitas a interpretacbes controversas pelas
autoridades fiscais. No caso de as autoridades fiscais interpretarem as leis tributarias de maneira
inconsistente com nossas interpretacfes, poderemos ser adversamente afetados, inclusive pelo
pagamento integral dos tributos devidos, acrescidos de encargos e penalidades.

Além disso, a pandemia causada pela COVID-19 e a decretacéo do estado de calamidade podem
resultar em impactos socioeconémicos de longo alcance, incluindo uma possivel queda da
arrecadacédo no pais e uma elevacdo da demanda por gastos publicos em setores fundamentais.
Nesse cenario, os Governos Federal, Estadual e Municipal poderdo promover alteracBes
legislativas para impor, ainda que temporariamente, tratamento tributdrio mais oneroso as
atividades da Companhia. Tais medidas poderdo afetar adversamente seus negécios e resultados
operacionais.

A titulo exemplificativo, existem discussdes recentes sobre a possivel instituicdo de novos tributos,
tais como o empréstimo compulsoério, o imposto sobre grandes fortunas e uma contribuicdo sobre
transacdes financeiras, bem como foram retomadas discussfes sobre a revogacao da isengéo de
imposto de renda sobre a distribuicdo de dividendos.

Atualmente existem no congresso brasileiro propostas para a implementacdo de uma reforma
tributaria. Entre as propostas em discussédo, existe a possibilidade de uma mudancga completa no
sistema de tributacdo ao consumo, que extinguiria trés tributos federais - IPl, PIS e COFINS, o
ICMS, que é estadual, e o ISS, municipal, para a criagdo de um (nico novo Imposto sobre
Operacdes com Bens e Servicos (IBS) que incidiria sobre o consumo. Ademais, recentemente, o
Governo Federal apresentou nova proposta de reforma tributaria para criagdo da Contribuicdo
Social sobre Operag¢des com Bens e Servigos (CBS), em substituicdo as contribuicdes do PIS e da
COFINS. Caso haja uma reforma tributaria ou quaisquer mudancas na legislacdo e regulamentacao



aplicaveis, que alterem os tributos aplicaveis ou regimes especiais durante ou apés seus prazos de
vigéncia, podera afetar diretamente ou indiretamente os negécios e resultados da Companhia.

Outrossim, a Companhia esta sujeita a fiscalizacdes pelas autoridades fiscais nas esferas federal,
estadual e municipal. Como resultado de tais fiscaliza¢des, as posi¢des fiscais da Companhia
podem ser questionadas pelas autoridades fiscais. A Companhia ndo pode garantir que 0s
provisionamentos para tais processos serdo corretos, que nao havera identificacdo de exposicdo
fiscal adicional, e que ndo sera necessaria constituicdo de reservas fiscais adicionais para qualquer
exposicédo fiscal. Qualquer aumento no montante da tributagdo como resultado das contesta¢des
as posicdes fiscais da Companhia pode afetar adversamente os seus negécios, os seus resultados
operacionais e a sua condicao financeira.

As autoridades fiscais brasileiras intensificaram, recentemente, o nimero de fiscaliza¢des. Existem
diversas questdes fiscais objeto de preocupacao das autoridades brasileiras e com relacao as quais
as autoridades brasileiras regularmente fiscalizam as empresas, incluindo controle de estoque,
despesas de amortizagdo de 4gio, reestruturacéo societéria e planejamento tributario, entre outros.

Quaisquer processos judiciais e administrativos relacionados a assuntos fiscais perante os
tribunais, incluindo o Conselho Administrativo de Recursos Fiscais ("CARF") e tribunais
administrativos estaduais e municipais, pode afetar negativamente a Companhia.

Os resultados da Companhia poderéo ser adversamente impactados por modificagdes nas praticas
contabeis adotadas no Brasil, bem como nas normas internacionais de relatério financeiro.

O desenvolvimento e a percepc¢édo de risco em outros paises, particularmente em paises de
economia emergente e nos Estados Unidos, China e paises da Unido Europeia podem afetar
adversamente a economia brasileira, os negécios da Companhia e o preco de mercado dos
valores mobiliarios brasileiros, inclusive das a¢g8es da Companhia.

O valor de mercado dos valores mobiliarios das companhias brasileiras pode ser influenciado, em
diferentes medidas, pelas condi¢cdes econbmicas e de mercado de outros paises, inclusive dos
Estados Unidos, China e paises da Unido Europeia, de paises da América Latina e de economia
emergente. A reacdo dos investidores aos acontecimentos nesses outros paises pode, diante da
perspectiva envolvendo os contornos do evento, causar um efeito adverso sobre o valor de mercado
dos valores mobilidrios de emissores brasileiros, em especial, aqueles negociados em bolsa de
valores. Potenciais crises nos Estados Unidos, China e paises da Unido Europeia, ou nos paises
de economia emergente podem, dependendo da dimensdo de seus efeitos, reduzir, em certa
medida, o interesse dos investidores nos valores mobiliarios dos emissores brasileiros, inclusive os
valores mobiliarios da Companhia. Ainda que a conjuntura econbmica desses paises seja
significativamente diferente da conjuntura econdmica brasileira, a reacdo dos investidores a
eventos e crises estrangeiras podera afetar negativamente o valor de mercado dos valores
mobiliarios de companhias brasileiras, inclusive das a¢des de nossa emisséo. Os pre¢os das agfes
na B3, por exemplo, sdo historicamente afetados por determinadas flutuacdes nas taxas de juros
vigentes nos Estados Unidos, bem como pelas variagdes dos principais indices de ac¢des norte-
americanos. Isso poderia, de alguma maneira, e em medida dificilmente mensuravel por qualquer
agente de mercado, prejudicar o preco das acdes da Companhia, além de dificultar ou impedir
totalmente seu acesso ao mercado de capitais e ao financiamento de suas operag¢des no futuro em
termos aceitaveis, ou sob quaisquer condicdes.

N&o s6 a economia brasileira, mas também a de outros paises, pode ser afetada de forma geral
pela variacdo das condicBes econbmicas do mercado internacional, e notadamente pela conjuntura
econdmica dos Estados Unidos, China e paises da Unido Europeia. A perspectiva de crescimento
dos Estados Unidos, China e paises da Unido Europeia permanece baixa, considerando



determinados requisitos de poupanca, politica fiscal mais firme e as baixas taxas de crescimento
global. Ainda, eventuais reducfes na oferta de crédito e a deterioracéo das condicbes econémicas
em outros paises, incluindo a crise da divida que afeta alguns paises da Unido Europeia, podem,
em alguma medida, prejudicar os precos de mercado dos valores mobiliarios brasileiros de maneira
geral, inclusive das ac¢des da Companhia. Adicionalmente, o risco de default de paises em crise
financeira, dependendo das circunstancias, pode reduzir a confianca dos investidores
internacionais e trazer volatilidade para os mercados.

Com relacdo a fatos macroeconémicos relevantes que podem impactar o negécio da companhia,
destacamos a saida do Reino Unido da Unido Europeia (Brexit), que pode afetar de maneira
adversa as condic6es econdmicas e de mercado da Europa e do mundo todo, podendo contribuir
para a instabilidade nos mercados financeiros globais e impactar as operacdes internacionais da
Companhia. Adicionalmente, o Brexit pode levar a incertezas legais e gerar leis e regulamentos
nacionais potencialmente divergentes a medida que o Reino Unido determine quais leis da Unido
Europeia ele substituird ou replicard. Os efeitos do Brexit, e outros que ndo podemos prever,
poderao ter um efeito adverso sobre os negécios da Companhia, bem como nos resultados de suas
operagBesou situacdo financeira.

Além disso, fatores relacionados a geopolitica internacional podem afetar adversamente a
economia brasileira e, por consequéncia, o mercado de capitais. O conflito envolvendo a Federagéo
Russa e a Ucrania, por exemplo, traz como risco uma nova alta nos pregos dos combustiveis e do
gas; ocorrendo simultaneamente a possivel valorizagao do ddlar, esses aumentos causariam ainda
mais pressao inflacionaria e poderiam dificultar a retomada econdémica brasileira.

Adicionalmente, o conflito impacta o fornecimento global de commodities agricolas, de modo que,
havendo reajuste para cima do pregco dos graos devido a alta procura, a demanda pela producéo
brasileira aumentaria, tendo em vista a alta capacidade de produgao e a consequente possibilidade
de negociar por valores mais competitivos; dessa forma, aumentam-se as taxas de exportacdo e
elevam-se os precgos internos, o que gera ainda mais pressao inflacionaria.

Importante mencionar que parcela significativa do agronegécio brasileiro é altamente dependente
de fertilizantes importados da Federagcado Russa, bem como de dois de seus aliados (Republica da
Bielorrussia e Republica Popular da China); dessa forma, a mudanga na politica de exportagéo
desses produtos podera impactar negativamente a economia €, por consequéncia, 0 mercado de
capitais.

Ainda, a guerra em lIsrael pode levar a uma maior volatilidade no mercado de capitais global e
resultar em pressao negativa sobre a economia mundial, impactando o mercado de capitais e a
economia brasileira. O conflito armado em curso entre grupos militantes palestinos liderados pelo
Hamas e Israel comegou em 7 de outubro de 2023, com uma ofensiva surpresa coordenada contra
Israel. O ataque comecgou pela manha com foguetes langados da Faixa de Gaza controlada pelo
Hamas contra Israel. Israel comegou a conduzir ataques retaliatérios antes de declarar formalmente
guerra ao Hamas um dia depois.

O conflito em Israel traz como risco, por exemplo, uma nova alta nos pregos dos combustiveis e do
gas, e, caso ocorra simultaneamente a possivel valorizagdo do ddlar, esses aumentos causariam
ainda mais presséo inflacionaria e a disrupgdo da cadeia produtiva, o que poderia dificultar a
retomada econdmica brasileira, sendo que outros impactos dos recentes acontecimentos ainda nao
podem ser previstos.

Por fim, diante da invasdo afloram-se as animosidades ndao apenas entre 0s paises diretamente
envolvidos, mas em muitas outras na¢des indiretamente interessadas na questéo, trazendo um
cenario de elevada incerteza para a economia. Os negécios, situacao financeira, ou resultados da



Companhia podem ser adversa e materialmente afetados por esses riscos, o que poderia afetar
sua capacidade de cumprimento de suas obrigacfes. Esses fatores também podem afetar de
maneira adversa a condi¢&o financeira ou os resultados operacionais da Companhia.

A variacdo das taxas de juros podera ter um efeito adverso sobre as nossas atividades e os
nossos resultados operacionais.

A elevacao das taxas basicas de juros estabelecidas pelo Banco Central do Brasil (“BACEN”)
podera ter impacto adverso no nosso resultado na medida em que pode inibir o crescimento
econdmico do Pais e, consequentemente, a demanda por energia. Ressalte-se também que, para
exercer nossas atividades, necessitamos de elevado investimento de capital, o qual, em sua
maioria, é financiado com recursos de terceiros e remunerados com taxas de juros pés-fixadas.
Diante desse cendario, ndo ha garantia de que conseguiremos obter financiamentos e nem de que
os custos de eventual financiamento seréo satisfatérios. Em 31 de dezembro de 2024, nossa divida
bruta (empréstimos, financiamentos e debéntures, circulante e nédo circulante) era de R$12.683,1
milhdes. Desse montante,3,0% estdo indexados a TJLP, 24,7% a taxa dos Certificados de
Depésitos Interbancarios (“CDI”), 15,0% a cesta de moedas, 54,6% ao IPCA e 2,7% em outros. Na
hip6tese de elevacao das taxas de juros, poderd haver aumento nos nossos custos do servigco da
divida e das despesas financeiras deles originadas, o que poderd causar redu¢do na demanda
pelos nossos servicos ou ter um impacto adverso nos nossos negoécios, na nossa condi¢do
financeira e nos resultados de nossas operacdes

A instabilidade cambial e as oscilacdes do valor do Real frente ao valor do Délar e de outras
moedas podem prejudicar a economia brasileira e, consequentemente, afetar adversamente
a nossa capacidade de pagamento.

A moeda brasileira sofreu desvalorizacdes em relagdo ao Doélar e outras moedas estrangeiras ao
longo das ultimas quatro décadas. Durante todo esse periodo, o Governo Federal implementou
diversos planos econdmicos e utilizou diversas politicas cambiais, incluindo desvalorizacdes
repentinas, minidesvalorizagdes periddicas (durante as quais a frequéncia dos ajustes variou de
diaria a mensal), sistemas de mercado de cambio flutuante, controles cambiais e mercado de
cambio duplo. As desvaloriza¢cdes cambiais em periodos mais recentes resultaram em flutuacdes
significativas nas taxas de cAmbio do Real frente ao Délar e outras moedas. Conforme dados e
informacBes extraidos da Bloomberg, entre 2000 e 2002, o Real desvalorizou-se
consideravelmente em comparacédo ao Délar, chegando a uma taxa de R$ 3,53 por US$ 1,00 no
final de 2002. Entre 2003 e meados de 2008, o Real valorizou-se significativamente em relacdo ao
Ddlar, impulsionado pela estabilizagcdo do ambiente macroeconémico e por um forte aumento dos
investimentos estrangeiros no Brasil, com a taxa de cambio atingindo R$ 1,56 por US$ 1,00 em
agosto de 2008. No contexto da crise que atingiu os mercados financeiros globais em meados de
2008, o Real desvalorizou-se 31,9% em relagdo ao Délar ao longo de 2008, alcangando a taxa de
R$ 2,337 por US$ 1,00 no final daquele ano. Entre 2009 e 2023, o Real apresentou significativas
oscilag@es frente ao D4lar, chegando a R$ 6,19 por US$1,00 em 31 de dezembro de 2024.

N&o se pode garantir que o Real ndo sofrera desvalorizagdo em relagéo ao Délar novamente. Nesse
sentido, um quadro de instabilidade cambial com eventual desvalorizacdo do real poderé prejudicar
nossos resultados em exercicios futuros, tendo em vista que aumentard nossos gastos com
despesas financeiras e custos operacionais, uma vez que possuimos obrigacdes de pagamento
relativas a financiamentos e importacdes indexadas a variacdo de moedas estrangeiras. Em 31 de
dezembro de 2024, 75% de nossa divida bruta (empréstimos, financiamentos e debéntures,
circulante e ndo circulante), ou R$ 10.735,6 milhdes, estavam denominados em reais e 15%, ou R$
1.902,5 milhGes, estavam denominados em moeda estrangeira.



Dessa forma, a depreciacdo do Real pode elevar o custo de parte das nossas dividas. Além disso,
caso haja elevacdo abrupta das taxas de inflagcdo, podera haver aumento dos nossos custos e
despesas operacionais e reducao do nosso fluxo de caixa operacional, ante a possivel defasagem
entre o momento de tal elevacéo e do reajuste anual da nossa receita operacional pelo IGPM/IPCA
aprovado pela ANEEL nos termos dos nossos contratos de concessdo. Dependendo das
circunstancias, a desvalorizacdo do Real frente ao Délar podera ter um efeito adverso relevante e
negativo no crescimento da economia e indiretamente afetar negativamente os nossos negocios.

A instabilidade politica pode afetar adversamente nossos negocios e resultados e o preco
de nossas Units.

A economia brasileira foi e continua a ser afetada por eventos politicos no Brasil, que também
afetaram a confiangca dos investidores e do publico em geral, afetando adversamente o
desempenho da economia brasileira e aumentando a volatilidade dos titulos e valores mobiliarios
emitidos por empresas brasileiras. Recentemente, o cenario politico e econdmico brasileiro passou
por altos niveis de volatilidade e instabilidade, incluindo a contragdo do produto interno bruto, ou
PIB, fortes oscilacdes do real em relacdo ao délar americano, aumento do desemprego e menores
niveis de gastos e confianga do consumidor.

Os mercados brasileiros tém sofrido maior volatilidade devido as incertezas decorrentes das
investigacdes em andamento conduzidas pela Policia Federal e pelo Ministério Publico Federal, e
ao impacto dessas investigagfes na economia brasileira e no ambiente politico. Muitos membros
do governo brasileiro e do Poder Legislativo, bem como altos funcionarios de grandes empresas
estatais e privadas foram condenados por corrupcdo politica relacionada a subornos através de
propinas em contratos concedidos pelo governo a diversas infraestruturas, petréleo e gas e
construtoras, entre outras.

Essas investigagfes tiveram um impacto adverso na imagem e reputacéo das empresas envolvidas
e na percepc¢édo geral do mercado brasileiro.

Além disso, o presidente do Brasil pode determinar politicas e emitir atos governamentais relativos
a economia brasileira que afetem as operacdes e o desempenho financeiro das empresas no Brasil,
incluindo a Companbhia. A incerteza politica e econdmica e quaisquer novas politicas ou mudancas
nas politicas atuais poderdo ter um efeito adverso relevante sobre os negodcios, resultados
operacionais, condicao financeira e perspectivas da Companhia.

A Companhia ndo pode prever se as investigagdes em curso e seus consequentes desdobramentos
conduzirdo a uma maior instabilidade politica e econdmica, tampouco se surgirdo novas alegacdes
contra funcionarios e executivos do governo e/ou companhias privadas no futuro. Também néo
pode prever os resultados dessas investigacdes, nem o impacto sobre a economia brasileira ou o
mercado acionario brasileiro.

Além disso, qualquer dificuldade do governo federal em conseguir maioria no Congresso Nacional
poderia resultar em um impasse, agitacdo politica e manifestacdes massivas e/ou greves que
poderiam afetar adversamente as operacdes da Companhia. Incertezas em relagdo a
implementacédo, pelo novo governo, de mudancas relativas as politicas monetaria, fiscal e
previdenciaria, bem como a legislacédo pertinente, podem contribuir para a instabilidade econémica.
Essas incertezas e novas medidas poderdo aumentar a volatilidade do mercado de titulos
brasileiros e, consequentemente, impactar adversamente o valor de mercado dos valores
mobiliarios e ter um efeito adversos em nossos resultados financeiros.



4.2 — Descrigao dos 5 principais fatores de risco

A Companhia entende que todos os fatores de riscos elencados no item 4.1 deste Formulario de
Referéncia devem ser observados para uma compreensao aprofundada acerca dos riscos inerentes
a condugdo de seus negdcios. Contudo, consideramos os cinco fatores riscos abaixo como os
principais a serem monitorados:

. Riscos associados a construgdo dos nossos projetos de transmissao e geracdo de
energia elétrica, bem como a ndo conclusdo ou eventual atraso naimplementacéo de
tais projetos nos termos dos contratos de concessdo ou autorizacdo podem afetar
adversamente nossa condicao financeira e resultados operacionais.

. N&do podemos garantir se, e em que condi¢cdes, nossas concessdes, outorgas e
autorizacdes e as concessdes e autorizagdes das nossas subsididrias serdo
renovadas. Nosso crescimento e de nossas subsidiérias podera ser prejudicado caso
ndo consigamos obter novas concessdes, ndo renovemos algumas das concessdes
que detemos atualmente ou deixemos de cumprir com nossas obriga¢gdes contratuais
de forma a perder o direito de explorar nossas concessoes.

. Podemos ser adversamente afetados pela dificuldade em obter recursos necessarios
por meio de nossas operacdes no mercado de capitais ou de financiamentos.

. NOs e nossas subsidiarias estamos sujeitos a uma ampla legislagcao e regulacéo do
setor elétrico que concede ampla discricionariedade ao Poder Concedente e
eventuais alteracBes nessa regulamentacdo podem afetar de maneira adversa as
empresas do setor de energia elétrica, inclusive 0s nossos negocios e resultados.

) O Governo exerceu e continua exercendo influéncia significativa sobre a economia
brasileira. Esse envolvimento, bem como as condi¢cBes politicas e econbmicas
brasileiras, pode ter um efeito adverso sobre nossas atividades, nossos negécios e
no valor de mercado das a¢des de nossa emisséo.



4.3 - Descrigao dos principais riscos de mercado

Além dos riscos indicados no item 4.1 deste Formulario de Referéncia, estamos expostos a riscos
de mercado decorrentes das nossas atividades, conforme descrito abaixo.

Risco de Liquidez

A Companhia e suas controladas possuem um nivel significativo de endividamento em razdo da
necessidade de grande volume de recursos financeiros para a realizagao de investimentos. Desta
forma, variagbes adversas significativas nas taxas de juros na economia brasileira nos impactariam,
causando um aumento das despesas futuras da Companhia e suas controladas, o que podera
reduzir o lucro liquido e, consequentemente, a capacidade para honrar as obrigagdes contratuais e
os valores disponiveis para distribuicdo aos acionistas na forma de dividendos e outros proventos.
Além disso, a Companhia e suas controladas podem incorrer em endividamento adicional no futuro
para financiar aquisigdes, investimentos ou para outros fins, bem como para a condugao de nossas
operagoes, sujeito as restricdes aplicaveis a divida existente.

Caso a Companhia e suas controladas incorram em endividamento adicional, os riscos associados
com a sua alavancagem financeira poderao aumentar, tais como a possibilidade de ndo conseguir
gerar caixa suficiente para pagar o principal, juros e outros encargos relativos a divida ou para fazer
distribuicées aos acionistas. Atualmente o grau de alavancagem da Companhia (Consolidado) é de
3,0x (3,4x em 2023). Além disso, caso haja descumprimento de determinadas obrigagdes de
manutengdo de indices financeiros, podera ocorrer vencimento antecipado das dividas
anteriormente contraidas, o que pode impactar de forma relevante a capacidade da Companhia e
suas controladas de honrar suas obrigagdes. Na hipétese de vencimento antecipado das dividas,
os ativos e fluxo de caixa poderao ser insuficientes para quitar o saldo devedor dos contratos de
financiamento. Caso nado seja possivel realizar a manutencdo dos niveis de endividamento da
Companhia e suas controladas e/ou incorrer em dividas adicionais, a Companhia e suas
controladas poderao ter seus negocios, resultados operacionais e financeiros, bem como os fluxos
de caixa adversamente afetados.

Risco de taxa de juros

A receita da Companhia e de suas controladas € atualizada mensalmente por indices de inflagéo.
Em caso de deflagdo, as concessionarias terdo suas receitas reduzidas. Em caso de repentino
aumento da inflagdo, as concessionarias poderiam nao ter as suas receitas ajustadas
tempestivamente e, com isso, incorrer em impactos nos resultados. A Companhia e suas
controladas estdo expostas as flutuagdes de taxa de juros pods-fixadas sobre empréstimos e
financiamentos, debéntures e aplicagdes financeiras. Risco de taxas de juros é o risco de que o
valor justo dos fluxos de caixa futuros de um instrumento financeiro flutue devido a variagdes nas
taxas de juros de mercado. A exposicdo da Companhia ao risco de mudangas nas taxas de juros
de mercado refere- se, principalmente, as obrigacbes com empréstimos, financiamentos,
aplicacdes financeiras e titulos e valores mobiliarios da Companhia, sujeitas a taxas de juros
variaveis.

A elevagao das taxas basicas de juros estabelecidas pelo Banco Central do Brasil (‘BACEN”)
podera ter impacto adverso no resultado da Companhia na medida em que pode inibir o
crescimento econémico do pais e, consequentemente, do setor elétrico. Ressalte-se também que,
para exercer suas atividades, a Companhia necessita de investimentos de capital, o qual, em sua
maioria, é financiado com recursos de terceiros e remunerados com taxas de juros pods-fixadas.
Diante desse cenario, a Companhia esta exposta a um risco financeiro associado a taxas flutuantes
que pode elevar o valor futuro de seus passivos financeiros. As aplicagdes financeiras da
Companhia podem ser afetadas por mudancgas abruptas do cenario macroeconémico do pais que
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podem impactar sua rentabilidade. A incerteza sobre o mercado futuro de juros tira a previsibilidade
dos fluxos de pagamento da Companhia e, em cenarios em que a estrutura a termo de juros se
desloca para cima, ocorre o aumento do valor das despesas financeiras relativas a empréstimos,
financiamentos e debéntures.

Desta forma, variagdes adversas significativas nas taxas de juros nos impactariam, causando um
aumento das despesas futuras da Companhia e suas controladas, o que podera reduzir nosso lucro
liquido e, consequentemente, nossa capacidade para honrar as obriga¢des contratuais e os valores
disponiveis para distribuicdo aos acionistas na forma de dividendos e outros proventos.

Anélise de sensibilidade ao risco de taxa de juros referente aos empréstimos,
financiamentos e debéntures da Companhia

Em 31 de dezembro de 2024, nossa divida bruta (empréstimos, financiamentos e debéntures,
circulante e ndo circulante) era de R$ 12.683,1 milhdes. Desse montante, 3% estdo indexados a
TJLP, 24,7% a taxa dos Certificados de Dep0sitos Interbancarios (“CDI”), 15% a cesta de moedas,
54,6% ao IPCA e 2,7% em outros.

Com a finalidade de verificar a sensibilidade dos indexadores nas dividas aos quais a Companhia
e suas controladas estavam expostas na data-base de 31 de dezembro de 2024, foram definidos 5
cenarios. Como cenario provavel o CDI e o IPCA projetados foram obtidos por meio do relatério
FOCUS do Banco Central de 31 de dezembro de 2024; e no caso da TJLP, a taxa utilizada foi a
ultima divulgada pelo Conselho Monetario Nacional; a partir destes pardmetros foram calculados
os cenarios | e Il com 25% e 50% de redugao do risco e os cenarios Il e IV com 25% e 50% de
elevagao do risco, respectivamente.

Para cada cenério foi calculada a despesa financeira bruta ndo levando em consideracgéo incidéncia
de tributos e o fluxo de vencimentos de cada contrato programado para um ano.

Projecéo Despesas Financeiras - Um Ano
Empréstimos,
financiamentos e Taxa de
cielbisiLires - Indexador juros PESIELE G Sl Risco de reducéo Risco de aumento
Consolidado (Em " e‘ dias . | 3L122024()  Provavel ¢
milhares de R$, "
exceto %)
Cenario | | Cenéario Il | Cenario Cenério
(-50%) (-25%) Il (+25%) | IV (+50%)
Empréstimos e financiamentos 7,43% 3,72% 5,57% 9,29% 11,15%
TJILP 2,35% 386.805 38.524 23.816 31.170 45.878 53.232
4,96% 2,48% 3,72% 6,20% 7,44%
IPCA + 4,60% 342.576 33.527 24.640 29.084 37.970 42.413
7,36% 3,68% 5,52% 9,20% 11,04%
IBR + 3,44% 252.121 27.876 18.279 23.077 32.675 37.474
4,42% 2,21% 3,32% 5,53% 6,63%
SOFR + 2,82% 1.620.220 119.388 82.570 100.979 137.797 156.206
Debéntures 14,75% 7,38% 11,06% 18,44% 22,13%
CDI + 1,29% 3.115.887 505.706 272.946 389.326 622.086 738.467
4,96% 2,48% 3,72% 6,20% 7,44%
IPCA + 5,12% 5.854.999 605.019 452.382 528.701 681.338 757.657
Total 11.572.608 1.330.040 874.633 1.102.337 1.557.744 1.785.449
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Anadlise de sensibilidade das aplicagées financeiras

Com a finalidade de verificar a sensibilidade do indexador nas aplicagbes financeiras as quais a
Companhia e suas controladas estavam expostas na data-base de 31 de dezembro de 2024, foram
definidos 5 cenarios. Com base no relatério FOCUS do Banco Central de 31 de dezembro de 2024,
foi extraida a projegéo dos indexadores SELIC/CDI os quais compdem o cenario provavel; a partir
deste foram calculadas variagcdes de 25% e 50%. Para cada cenario foi calculada a receita
financeira bruta ndo levando em consideragao a incidéncia de tributos sobre os rendimentos das

aplicagdes. O percentual de 100% é a taxa a qual a Companhia estd sujeita em funcéo da
rentabilidade do CDI.

Projecéo Despesas Financeiras - Um Ano
Aplicac6es
financeiras — . . -
Consolidado (Em Indexador gisi%azoogT Igrir:/aé:;gl Risco de reducéo Risco de aumento
milhdes de R$, o
exceto %)
Cenério | Cenério Il Cenério Il Cenério IV
(-50%) (-25%) (+25%) (+50%)
14,75% 7,38% 11,06% 18,44% 22,13%
Equivalentes de cDl
caixa 567.980 83.777 41.889 62.833 104.721 125.666
Investimentos de cD!
curto prazo 2.571.896 379.355 189.677 284.516 474.193 569.032
Titulos e valores cD!
mobiliarios 165.134 24.357 12.179 18.268 30.447 36.536
Total 3.305.010 487.489 243.745 365.617 609.361 731.234

Risco de Crédito

O risco de crédito decorre da eventual impossibilidade da Companhia e suas controladas realizarem
seus direitos advindos de contas a receber, caixa e equivalentes de caixa, e investimentos de curto
prazo.

Com relagédo ao contas a receber de clientes, trata-se da possibilidade da Companhia e suas
controladas incorrerem em perdas resultantes da dificuldade de recebimento dos valores faturados
a seus clientes. Quanto ao risco de crédito associado ao caixa e equivalentes de caixa e
investimento de curto prazo, ele esta relacionado as aplicagdes financeiras depositadas em
instituicdes financeiras que estdo suscetiveis as agbes do mercado e ao risco a ele associado,
principalmente a falta de garantias para os valores aplicados, podendo ocorrer a perda destes
valores.

Risco de Taxas de Cambio

Risco de taxas de cdmbio é o risco de que o valor justo dos fluxos de caixa futuros de um
instrumento financeiro flutue devido a variagdes nas taxas de cambio. A exposicdo da Companhia
ao risco de mudancas nas taxas de cambio refere-se, principalmente, as obrigacdes com
empréstimos, financiamentos, aplicagdes financeiras e titulos e valores mobiliarios da controlada
La Virgen S.A.C. localizada no Peru, sujeitas a taxas de cambio variaveis. ACompanhia esta sujeita
ao risco de moeda nos empréstimos indexados a uma moeda diferente da moeda funcional da
Companhia, o Real (R$). Se a moeda peruana (Nuevos Soles) se desvalorizar frente ao Dolar,
nossas despesas financeiras relacionadas aumentardo e nossos resultados operacionais e
condicao financeira poderao ser adversamente afetados.
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4.4 - Processos nao sigilosos relevantes

Para os fins deste item 4.4, foram considerados como processos relevantes aqueles que,
individualmente, com base em opinido de seus assessores juridicos e na analise dos processos
judiciais pendentes, (i) tiverem Valor em Risco (conforme definido abaixo) igual ou superior a R$10,0
milhdées para as demandas vinculadas a Companhia; (ii) tiverem Valor em Risco igual ou superior
a R$5,0 milhdes para as demandas vinculadas as controladas da Companhia; e/ou (iii) sejam
significantes para o negécio da Companhia, independentemente do valor ou do prognéstico.

“Valor em Risco” significa, no entendimento da Companhia, com base em opinido de seus
assessores juridicos, a melhor estimativa de desembolso financeiro para liquidagdo do processo
que envolve a Companhia (ou pela subsidiaria aplicavel).

A Administracdo da Companhia e de suas controladas, com base em opinido de seus assessores
juridicos e na analise dos processos judiciais pendentes, constituiram provisdo em montante
considerado suficiente para cobrir as perdas estimadas como provaveis para os processos em
curso, como segue:

_________________________________________________________________________]
Provisbes para constituicdo de ativos (a) 193.238 8.638 - (47.802) - - 154.074
Provisbes para compensagdes ambientais (b) 23936 3.670 17 (2.388) - (320) 24915
Provisdo para desmobilizagdo (c ) 20.479 1.441 - (7.409) - 14511
Provisdo do uso do bem pdblico (d) 27.800 - 3934 - - P.QQB] 28.736
Provisdo para ressarcimento (e) 2472 25.026 109 - 27.607
Provisdo para contingéncias (f)
Tributdrio 2.026 - 287 - 2.313
Civel e fundidrio 27437 961 5201 (431) - (1.783) 31.379
Trabalhista 6.878 1.870 24 (660) - (171) 7.941
304.266 40.165 11.013 (51.281) - (5.278) 291476
Circulante 114.891 98.085
Nao circulante 189.375 193391

Consolidado
31/12/2024 | 31/12/2023 | 31/12/2024 | 31/12/2023

Tributario - - 7.331 5.950
Civel 18 5 5.388 5.639
Fundiario - - 817 975
Trabalhista 731 739 2.094 2.669
Regulatdrio (ANEEL) - - 26 28

749 744 15.656 15.261
Circulante - - 120 384
N&do circulante 749 744 15.536 14.877

Em 31 de dezembro de 2024, os processos relacionados a perdas possiveis da Companhia e suas
controladas estao representados conforme segue:

Processos judiciais

Tributario 42 52.228 38 44.612
Civel, Ambiental e Fundiario 64 329.743 53 304.698
Trabalhista 70 5.573 67 4.686
Regulatdrio 3 962 7 734

179 388.506 165 354.730
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Processos de natureza fiscal

Nimero do processo: 10480.729854/2018-15

a. juizo

Delegacia da Receita Federal de Recife/PE

b. instancia

22 instancia administrativa

c. data de instauragéo

29/11/2018

d. partes no processo

Autor: Receita Federal
Réu: Sistema de Transmisséo do Nordeste S.A. - STN

e. valores, bens ou direitos
envolvidos

R$20.500 mil

f. principais fatos

Trata-se de auto de infracdo lavrado em 29.11.2018 em decorréncia daglosa de
despesas financeiras com o pagamento de juros relativos as debéntures
emitidas pela STN deduzidas da base de calcula do IRPJ e da CSLL.

g. resumo das decisdes de mérito
proferidas

Apb6s a apresentagdo de Impugnacdo foi proferida decisédo de primeira
instancia, na qual foi julgada improcedente a defesa apresentada. De acordo
com a Autoridade Julgadora as despesas incorridas com juros para o
pagamento das debéntures ndo seriam dedutiveis, uma vez que o critério da
necessidade néo estaria presente

h. estagio do processo

Aguarda julgamento do Recurso Voluntéario pelo Conselho Administrativo de
Recursos Fiscais (22 Instancia).

i. chance de perda

Possivel

j. motivo pelo qual o processo é
considerado relevante

O processo é considerado relevante em vista do valor envolvido

k. analise do impacto em caso de
perda

Em caso de perda os débitos seréo inscritos em divida ativa, sendo passiveis
de cobranca pelas autoridades fiscais ou de questionamentojudicial pela
controlada.

NUmero do processo: 15746720.203/2020-21 — Auto de Infracdo

a. juizo

Delegacia da Receita Federal do Brasil em Sao Paulo/SP

b. instancia

12 instancia administrativa

c. data de instauracéo

02/11//2020

d. partes no processo

Autor: Receita Federal
Réu: Ferreira Gomes Energia S/A

e. valores, bens ou direitos
envolvidos

R$ 11.676 mil

f. principais fatos

Trata-se de auto de infragédo lavrado pela Receita Federal do Brasil para
cobranca de supostos débitos de PIS e COFINS

g. resumo das decisGes de mérito
proferidas

Em 17/10/2024 a empresa teve ciéncia da decisdo na qual se da parcial
provimento a Impugnacéo apresentada.

h. estagio do processo

Aguardando o prazo para interposi¢éo do Recurso Voluntéario

i. chance de perda

Possivel

j. motivo pelo qual o processo é
considerado relevante

O processo é considerado relevante em vista do valor envolvido

k. analise do impacto em caso de
perda

Em caso de perda os débitos seréo inscritos em divida ativa, sendo passiveis
de cobranga pelas autoridades fiscais ou de questionamentojudicial pela
controlada.
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Nimero do processo: 19515.722963/2012-38

a. juizo

Delegacia da Receita Federal do Brasil, Sdo Paulo - Sdo Paulo

b. instancia

22 Insténcia Administrativa (Conselho Administrativo de Recursos Fiscais —
CARF)

c. data de instauracao

19/12/2012

d. partes no processo

Autor: Delegacia da Receita Federal do Brasil, Sdo Paulo - S&o Paulo
Réu: Empresa Amazonense de Transmissdo de Energia S.A. (“EATE”)

e. valores, bens ou direitos
envolvidos

R$ 2.202.790,77 (historico).
Valor em risco atualizado - R$ 6.358 mil, em 31 de dezembro de 2024.

f. principais fatos

Trata-se de Auto de Infragdo lavrado em face da EATE para a cobranca de
IRPJ, CSLL, PIS e COFINS do periodo de 01/2007 a 12/2007 por suposta
omisséo de receitas.

g. resumo das decisGes de mérito
proferidas

Em 10/07/2019 — Intimagao da decisdo da Primeira Instancia administrativa
julgadora que deu parcial provimento a Impugnacéo da EATE. Em 09.08.2019
- Protocolizado Recurso Voluntario. Em 15.08.2019 - Recurso remetido ao
CARF para julgamento. Em 02.12.2019 - Aguardando julgamento do recurso.

h. estagio do processo

Aguarda julgamento do Recurso Voluntario pelo Conselho Administrativo de
Recursos Fiscais (22 Instancia).

i. chance de perda

Possivel

j. motivo pelo qual o processo é
considerado relevante

O processo é considerado relevante em vista do valor envolvido.

k. analise do impacto em caso de
perda

Em caso de perda os débitos seréo inscritos em divida ativa, sendo passiveis
de cobranca pelas autoridades fiscais ou de questionamento judicial pela
Companhia.

Processos de natureza civel

Numero do processo: 0009956-38.2010.4.01.3100

a. juizo 22 Vara Federal da Segéo Judiciaria do Amapa
b. insténcia 12 instancia
c. data de instauracéo 04/11/2010

d. partes no processo

Autores: Ministério Publico Federal e Ministério Publico do Estado do Amapa
Réus: Alupar Investimento S.A.

e. valores, bens ou direitos
envolvidos

Valor inestimavel

f. principais fatos

Trata-se de uma acgéo de obrigacéo de fazer e de ndo fazer para prevencéo
de danos ambientais envolvendo o licenciamento ambiental

g. resumo das decisGes de mérito
proferidas

Até a data deste Formulario de Referéncia ndo houve proferimento de
sentenca pelo juiz de 12 instancia. Cabe destacar que foi proferido despacho
no sentido de excluir as pessoas fisicas (Sr. Paulo César da Silva
GongalvesSr. Wagner José Pinheiro Costa) do polo passivo da Agéo Civil
Publica.

Em 02/03/2023, foi proferida a decisédo extinguindo o feito com relacdo a
ANEEL, Unido, Paulo César da Silva Gongalves e Wagner José Pinheiro
Costa, bem como foi intimanda a Alupar a especificar as provas que pretende
produzir; além de determinar a expedi¢&o de oficio ao Instituto de Pesquisas
Cientificas e Tecnoldgicas do Estado do Amapa - IEPA, a Universidade
Federal do Amapéa — UNIFAP e & Agéncia Nacional de Aguas - ANA para que,
no prazo de 60 dias, apresentem suas consideracfes sobre os ajustes e as
adequacgOes necessarias ao EIA em foco e no estudo de impacto ambiental
complementar apresentado pela ré Alupar.

Em 19/09/2023, foi proferida deciséo deferindo pedido de prova documental
suplementar requerida por Alupar (Relatérios Técnicos), determinada a
exclusédo da ANEEL, Uniéo, Paulo Cesar da Silva e Wagner José Pinheiro.

Em 23/11/2023, a Alupar apresentou manifestacdo informando que, como
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estabelecido na deciséo, aguardara a manifestacéo do IEAP, UNIFAP e ANA
antes de apresentar a prova documental suplementar ja deferida. Atualmente
0 processo se encontra em fase de finalizagcao de pericia.

h. estagio do processo

Em fase de instrucéo.

i. chance de perda

Possivel

j. motivo pelo qual o processo é
considerado relevante

Acéo Civil Piblica que envolve empreendimento da Companhia

k. anélise do impacto em caso de
perda

N&o ha valor em risco envolvido, mas a Companhia, caso condenada,pode ter
que realizar estudos ambientais complementares ao EIA-RIMA apresentado
ao 6rgdo ambienta, com possivel impacto reputacional negativo

Processo n° 0001386-33.2016.8.03.0006 - A¢do Civil Publica

a. juizo Vara Unica da Comarca de Ferreira Gomes/AP
b. instancia 12 instancia
c. data de instauracao 11/11/2016

d. partes no processo

Autor: Ministério Publico Federal

Réus: Centrais Elétricas do Norte do Brasil S.A., Empresa de Energia
Cachoeira Caldeirdo S.A., Ferreira Gomes Energia S.A. e Instituto do Meio
Ambiente e de Ordenamento Territorial do Estado do Amapa

e. valores, bens ou direitos
envolvidos

Valor inestimavel

f. principais fatos

Trata-se de Agdo Civil Publica movida pelo Ministério Publico do Estado do
Amapa, com objetivo de compelir os réus a promoverem a reparagao integral
de todos os danos ambientais causados no Municipio de Ferreira Gomes/AP
em decorréncia de enchente, assim como adotarem medidas para minimizar
os efeitos deletérios relacionados ao evento. A a¢@o encontra-se suspensa
em decorréncia da Agdo Cautelar e Inominada n°® 00005352820158030006,
tendo como objeto a producéo antecipada de provas requerida pelo Ministério
Publico. A agdo cautelar esta em fase de recurso especial. Em decorréncia do
evento, objeto da agao civil publica, o Ministério Publico Estadual promoveu a
acao Penal n° 00002968220198030006 em face da companhia e demais
empresas, visando a apuracao de eventual ocorréncia de crimes ambientais
de destruicdo/danificacdo de floresta considerada de preservagao
permanente. A regerida acdo esta em fase de resposta a acusacao e o valor
em risco ndo pode ser estimado.

g. resumo das decisGes de mérito
proferidas

Até a data deste Formulario de Referéncia, a Agéo Civil Piblica se encontrava
suspensa.

h. estagio do processo

A presente agdo encontra-se suspensa em decorréncia da Agdo Cautelar
Inominada n° 00005352820158030006, tendo como objeto a producéo
antecipada de provas requerida pelo Ministério Publico. Na data deste
Formulario de Referéncia, aguarda-se a certificacdo do transito em julgado
da agéo cautelar para prosseguimento deste processo.

i. chance de perda

Possivel

j. motivo pelo qual o processo é
considerado relevante

Acéo Civil Publica que envolve empreendimento de controlada da Companhia

k. anélise do impacto em caso de
perda

Em caso de decisdo desfavoravel, o impacto sera financeiro e
potencialmente reputacional.

Processos de natureza ambiental

Auto de Infragao Ambiental (“AlA”) n° 014689-A

a. juizo

Instituto do Meio Ambiente e Ordenamento Territorial

b. instancia

12 Instancia Administrativa
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c. data de instauragéo

19/11/2015

d. partes no processo

Autor: Instituto do Meio Ambiente e Ordenamento Territorial Réu:Ferreira
Gomes Energia S.A. (FGE)

e. valores, bens ou direitos
envolvidos

R$130.874 mil

f. principais fatos

Trata-se de AIA lavrado pelo Instituto do Meio Ambiente e Ordenamento
Territorial no Estado do Amapéa — IMAP, em face da controlada Ferreira Gomes
Energia S.A. por ter a empresa, supostamente, provocado alteracdes
sensiveis no meio ambiente, culminando na mortandade de espécies da fauna
aquética do rio Araguari. A controlada Ferreira Gomes Energia S.A. firmou
Termo de Ajustamento de Conduta (TAC 2), no qual suspendeu o
procedimento administrativo em curso no IMAP até o seu integral
cumprimento. Ao final, cumpridas as obriga¢des assumidas, o procedimento
sera extinto

g. resumo das decisGes de mérito
proferidas

Né&o houve proferimento de deciséo de mérito, tendo em vista que o Auto de
Infracdo Ambiental se encontra suspenso.

h. estagio do processo

Auto de infragcao suspenso.

i. chance de perda

Possivel

j. motivo pelo qual o processo é
considerado relevante

O processo é considerado relevante em vista do valor envolvido

k. analise do impacto em caso de
perda

Em caso de decisdo desfavoravel, o impacto sera financeiro ereputacional.

Nimero do processo n® 016154 — Auto de Infracdo Ambiental

a. juizo

IBAMA

b. instancia

Administrativa - Macap&/AP

c. data de instauragéo

23/02/2018

d. partes no processo

Autor: Instituto do Meio Ambiente e Ordenamento Territorial
Réu: Ferreira Gomes Energia S.A.

e. valores, bens ou direitos
envolvidos

R$ 21.471 mil

f. principais fatos

Trata-se de Auto de Infragcdo Ambiental lavrado sob o n® 016154, por ter a
Ferreira Gomes supostamente provocado a mortandade de peixes no Rio
Araguari. A empresa apresentou Defesa Administrativa, que aguarda
julgamento desde 05.03.2018. Alegagbes Finais apresentada em
26.11.2018, em cumprimento a Notificagdo IMAP n° 18003. Aguarda-se
julgamento

g. resumo das decisGes de mérito
proferidas

Apresentada Defesa Administrativa e alega¢@es finais pela Ferreira Gomes
Energia S.A. Auto de Infragdo aguaradando julgamento.

h. estagio do processo

Aguardando julgamento.

i. chance de perda

Possivel.

j. motivo pelo qual o processo é
considerado relevante

O processo é considerado relevante em vista do valor envolvido

k. analise do impacto em caso de
perda

Em caso de deciséo desfavoravel, o débito seria inscrito em divida ativae
ajuizada acao de execucgéo pelo Estado, além de impactos reputacionais.

Auto de Infragdo Ambiental (“AlA”) n° 016158

a. juizo

Instituto do Meio Ambiente e Ordenamento Territorial no Estado doAmapa

b. instancia

12 Instancia Administrativa
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c. data de instauragéo

23/02/2018

d. partes no processo

Autor: Instituto do Meio Ambiente e Ordenamento Territorial
Réu: Ferreira Gomes Energia S.A.

e. valores, bens ou direitos
envolvidos

R$ 9.201 mil

f. principais fatos

Trata-se de Auto de Infracdo Ambiental lavrado sob o n°® 016158, - lavrado em
face da controlada Ferreira Gomes Energia S.A., pelo Instituto do Meio
Ambiente e Ordenamento Territorial no Estado do Amapa — IMAP, por ter a
empresa, supostamente, ter descumprido ou cumprido parcialmente uma série
de condicionantes da Licenga de Operagdo n° 317/2014. A Companhia
apresentou defesa administrativa. Em 26.11.2018, foram apresentadas
alegacdes finais, em cumprimento a Notificagdo do IMAP n° 18004, aguarda-
se julgamento.

g. resumo das decisGes de mérito
proferidas

N&o houve decisdo de mérito até o presente.

h. estagio do processo

Aguarda julgamento.

i. chance de perda

Possivel

j. motivo pelo qual o processo é
considerado relevante

Pelo impacto financeiro em caso de uma decisédo desfavoravel.

k. andlise do impacto em caso de
perda

Em caso de decisdo desfavoravel, o débito seria inscrito em divida ativa e
ajuizada acao de execucdo pelo Estado.

Auto de Infragao Ambiental (“AlA”) n°® 041971- — processo administrativo n°® 3200010472008

a. juizo Administrativo Macapa

b. instancia 12 Instancia Administrativa
c. data de instauracéo 16/08/2021

d. partes no processo Autor: SEMA

Réu: Ferreira Gomes Energia S.A.

e. valores, bens ou direitos
envolvidos

R$7.944 mil

f. principais fatos

Trata-se de Auto de Infragdo Ambiental lavrado sob o n® 041971, - lavrado
pela Secretaria de Estado de Meio Ambiente do Estado do Amapa em

face da controlada Ferreira Gomes Energia S.A., por ter a empresa,
supostamente, contribuido para a poluigao do Rio Araguari por langamento de
efluentes fora dos padrées exigidos.

25.08.2021 - Protocolada defesa administrativa. 28.09.2021 - Protocolo de
peticéo (fato novo), notificagéo para regularizagéo anterior ao auto de infragéo;
24.11.2021 - Protocolo de relatério técnico. Aguarda-se julgamento.

g. resumo das decisGes de mérito
proferidas

N&o houve decisédo de mérito até o presente.

h. estagio do processo

Aguarda julgamento.

i. chance de perda

Possivel

j. motivo pelo qual o processo é
considerado relevante

Pelo impacto financeiro em caso de uma decisdo desfavoravel.

k. anélise do impacto em caso de
perda

Em caso de decisdo desfavoravel, o débito seria inscrito em divida ativa e
ajuizada acdo de execucdo pelo Estado.

Auto de Infragcado Ambiental (“AlA”) n° 9073335-E (02001.003498/2015-72)

a. juizo

Administrativo
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b. instancia

12 Instancia Administrativa

c. data de instauracao

15/04/2015

d. partes no processo

Autor: IBAMA
Réu: Transnorte Energia S.A.

e. valores, bens ou direitos
envolvidos

R$ 21.139 mil

f. principais fatos

Auto de Infragéo lavrado pelo Instituto Brasileiro do Meio Ambiente e dos
Recursos Naturais Renovaveis — IBAMA, em face da controlada
Transnorte Energia S.A. (TNE), por ter a TNE, supostamente,
descumprido condicionantes ambientais previstas na Licenca de
Instalagdo

g. resumo das decisdes de mérito
proferidas

Até a data deste Formulario de Referéncia, néo foi proferida nenhuma decisao
de mérito.

h. estagio do processo

Em fase de conhecimento.

i. chance de perda

Possivel.

j. motivo pelo qual o processo é
considerado relevante

O processo é considerado relevante em vista do valor envolvido

k. andlise do impacto em caso de
perda

Em caso de decisdo desfavoravel, o débito, se ndo adimplido, podera ser
inscrito em divida ativa, ensejando acdo de execucéo fiscal pelo Estado.

Auto de Infragao Ambiental (“AlA”) n° 9137295 (02001.003494/2015-94)

a. juizo Administrativo

b. instancia 12 Instancia Administrativa
c. data de instauracéo 15/04/2015

d. partes no processo Autor: IBAMA

Réu: Transnorte Energia S.A.

e. valores, bens ou direitos
envolvidos

R$ 14.403 mil

f. principais fatos

Auto de Infracéo lavrado pelo Instituto Brasileiro do Meio Ambiente e dos
Recursos Naturais Renovaveis — IBAMA, em face da controlada
Transnorte Energia S.A. (TNE), por ter a TNE, supostamente,
descumprido condicionantes ambientais previstas na Autorizacdo de
Supressédo de Vegetacao

g. resumo das decisGes de mérito
proferidas

Até a data deste Formulario de Referéncia, ndo foi proferida nenhuma decisédo
de mérito.

h. estagio do processo

Em fase de conhecimento.

i. chance de perda

Possivel.

j. motivo pelo qual o processo é
considerado relevante

O processo é considerado relevante em vista do valor envolvido

k. analise do impacto em caso de
perda

Em caso de decisdo desfavoravel, o débito, se ndo adimplido, podera ser
inscrito em divida ativa, ensejando acdo de execucéo fiscal pelo Estado.

Auto de Infracdo Ambiental (“AlA”) n® 9137296-E (02553.000294/2018-86)

a. juizo

Administrativo

b. instancia

12 Instancia Administrativa

c. data de instauracao

29/05/2018
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d. partes no processo

Autor: IBAMA
Réu: Transnorte Energia S.A.

e. valores, bens ou direitos
envolvidos

R$ 16.348 mil

f. principais fatos

Auto de Infragéo lavrado pelo Instituto Brasileiro do Meio Ambiente e dos
Recursos Naturais Renovaveis — IBAMA, em face da controlada
Transnorte Energia S.A. (TNE), por ter a TNE, supostamente,
descumprido condicionantes ambientais previstas na Licenca de
Instalagdo

g. resumo das decisdes de mérito
proferidas

Até a data deste Formulario de Referéncia, néo foi proferida nenhuma decisao
de mérito.

h. estagio do processo

Em fase de conhecimento.

i. chance de perda

Possivel.

j. motivo pelo qual o processo é
considerado relevante

O processo é considerado relevante em vista do valor envolvido

k. analise do impacto em caso de
perda

Em caso de decisdo desfavoravel, o débito, se ndo adimplido, podera ser
inscrito em divida ativa, ensejando acdo de execucéo fiscal pelo Estado.

Auto de Infracdo Ambiental (“AlA”) n°® 9137295-E (02553.000295/2018-21)

a. juizo Administrativo

b. instancia 12 Instancia Administrativa
c. data de instauragéo 29/05/2018

d. partes no processo Autor: IBAMA

Réu: Transnorte Energia S.A.

e. valores, bens ou direitos
envolvidos

R$ 7.593 mil

f. principais fatos

Auto de Infracdo lavrado pelo Instituto Brasileiro do Meio Ambiente e dos
Recursos Naturais Renovaveis — IBAMA, em face da controlada Transnorte
Energia S.A. (TNE), por ter a TNE, supostamente, descumprido
condicionantes ambientais previstas na Licenca de Operacao

g. resumo das decisdes de mérito
proferidas

Até a data deste Formulario de Referéncia, ndo foi proferida nenhuma deciséo
de mérito.

h. estagio do processo

Em fase de conhecimento.

i. chance de perda

Possivel.

j. motivo pelo qual o processo é
considerado relevante

O processo é considerado relevante em vista do valor envolvido

k. analise do impacto em caso de
perda

Em caso de decisao desfavoravel, o débito, se ndo adimplido, podera ser
inscrito em divida ativa, ensejando acéo de execugéo fiscal pelo Estado.

Processos de natureza fundiaria

Processo n®5013784-97.2020.8.13.0105

a. juizo 12 Vara Civel da Comarca de Governador Valadares
b. instancia 12 instancia
c. data de instauragéo 15/10/2020

d. partes no processo

Autor: proprietério de terra
Ré: TPE — Transmissora Paraiso de Energia S.A.
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e. valores, bens ou direitos
envolvidos

R$ 26.107 mil

f. principais fatos

Acéo Ordinéaria proposta pelo proprietario das terras, em tramite perante a 12
Vara Civel de Governador Valadares. Trata-se de a¢&o que visa a Revogagao
de Liminar de Imiss&o Proviséria na Posse c/c Manutencao na Posse, Danos
Morais, Ambientais e Lucros Cessantes, vinculada a Agéo de Instituigdo de
Serviddo Administrativa n® 5007124-24.2019.8.13.0105. Em 15/10/2020, a
acdo foi distribuida por dependéncia aos autos n° 5007124-
24.2019.8.13.0105, que foi proposta pela TPE para viabilizar a implantagdo da
Linha de Transmiss&o.

Em 17/11/2023, foi apresentada as contrarrazées. Aguarda-se remessa ao
Tribunal para julgamento (30/11/2023).

g. resumo das decisdes de mérito
proferidas

Até a data deste Formulario de Referéncia, ndo foi proferida decisdo de mérito.

h. estagio do processo

Em fase de conhecimento.

i. chance de perda

Possivel

j. motivo pelo qual o processo é
considerado relevante

O processo é considerado relevante em vista do valor envolvido

k. analise do impacto em caso de
perda

Em caso de deciséo desfavoravel, a controlada sofrera prejuizosfinanceiros.

Processos natureza regulatéria

Processo n° 00046934420184013100 — Execucdo de Titulo Extrajudicial

a. juizo

6° Vara Federal Civel

b. instancia

2° Instancia - Tribunal Regional Federal da 1° Regido do Amapa

c. data de instauragéo

18/07/2018

d. partes no processo

Autor: Ministério Pablico da Uniédo
Réu: Ferreira Gomes

e. valores, bens ou direitos
envolvidos

R$ 171.441,58

f. principais fatos

Peticdo do MPF cientificando as partes quanto aos termos da decisdo que
determinou a suspenséo da execugao;

g. resumo das decisdes de mérito
proferidas

N&o hé& deciséo de mérito proferida por ora.

h. estagio do processo

Processo suspenso em raz&o do recurso interposto.

i. chance de perda

Possivel

j. motivo pelo qual o processo é
considerado relevante

Em raz&o do impacto financeiro na hipétese de uma deciséo desfavoravel.

k. analise do impacto em caso de
perda

Em raz&o do impacto financeiro na hipétese de uma deciséo desfavoravel.

Processo n° 00023828020184013100 — Execucéo de Titulo Extrajudicial

a. juizo

6° Vara Federal Civel

b. instancia

2° Instancia - Tribunal Regional Federal da 1° Regido, Amapa

c. data de instauracao

25/04/2018
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d. partes no processo

Autor: Ministério Publico Federal
Réu: Ferreira Gomes Energia S.A

e. valores, bens ou direitos
envolvidos

R$ 180.091,75

f. principais fatos

17/08/2024 - a suspensdo do feito até a deciséo final dos embargos a
execugao opostos;

g. resumo das decisdes de mérito
proferidas

N&o héa decisdo de mérito proferida por ora.

h. estagio do processo

Processo suspenso em raz&o de recurso interposto

i. chance de perda

possivel

j. motivo pelo qual o processo é
considerado relevante

Em raz&o do impacto financeiro na hipétese de uma decisédo desfavoravel.

k. analise do impacto em caso de
perda

Em raz&o do impacto financeiro na hipétese de uma decisdo desfavoravel.
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4.5 - Valor total provisionado dos processos nao sigilosos relevantes

Em 31 de dezembro de 2024, o valor total provisionado nos processos descritos no item 4.4 acima
era de R$ 41.633 milhdes. As provisdes da Companhia sao registradas de acordo com as praticas
contabeis adotadas no Brasil e IFRS, sendo constituida provisdo para os processos com chance
de perda provavel, conforme avaliacdo dos consultores juridicos da Companhia e de suas
controladas.

O calculo dos valores a serem provisionados é feito com base nos valores efetivamente envolvidos,
no parecer dos advogados externos e internos responsaveis pela condugao dos processos e no
julgamento de nossa administragao, sendo que somente s&o provisionados os valores relativos as
discussdes cuja avaliagdo de perda classificamos como provavel.

Provisdes sao constituidas para todos os processos judiciais cuja liquidagao seja provavel que
ocorra saida de recursos. A nossa avaliagdo da probabilidade de perda inclui evidéncias
disponiveis, a hierarquia das leis, a jurisprudéncia disponivel, as decisbes mais recentes nos
tribunais e sua relevancia no ordenamento juridico, bem como, a avaliagdo de nossos advogados
externos. As provisdes séo revisadas e ajustadas anualmente, inclusive revendo suas estimativas
e premissas, para levar em conta alteragdes nas circunstancias, tais como prazo de prescrigao
aplicavel, conclusbes de inspegdes fisicas ou exposi¢des adicionais identificadas com base em
novos assuntos ou decisdes de tribunais.

Ademais, ndo existem processos judiciais nos quais se discuta a validade das nossas clausulas
estatutarias ou de nossas controladas, ndo havendo, portanto, riscos juridicos relacionados a esse
assunto.

207



4.6 - Processos sigilosos relevantes

As controladas Usina Paulista Queluz de Energia S.A. e Usina Paulista Lavrinhas de Energia S.A.
celebraram contratos de fornecimento de energia, por meio do qual deveriam fornecer, certa
quantidade de energia por més. Tais contratos foram cedidos parcialmente a terceiro, que
inadimpliu com suas obrigagbes de pagamento. Em razao de tais fatos, as controladas ingressaram
com acgdes de execugdo contra a empresa cedente e a cessionaria, as quais sdo solidariamente
responsaveis pelas obrigagdes contratuais. Tendo vista que os contratos de fornecimento de
energia possuiam clausula arbitral, as cedentes, para poder apresentar seus embargos de devedor,
instaurou procedimentos arbitrais, requerendo o reequilibrio do contrato ou sua resolugéo para
todos os fins. Neste sentido, embora as controladas figurem no polo passivo destas arbitragens,
elas sdo credoras dos contratos de fornecimento de energia. Processo de natureza arbitral com
valor inestimavel, considerando a auséncia de paradmetros objetivos no pedido postulado pela parte
adversa.

Adicionalmente destacamos os seguintes procedimentos arbitrais: (i) Procedimento Arbitral:
instaurado em face da ETB para dirimir controvérsia decorrente do contrato vinculado a implantagao
do empreendimento. O valor em risco aproximado é de R$ 80.342 mil; (ii) Procedimento Arbitral:
instaurado em face da controlada ETC para dirimir controvérsia decorrente do contrato vinculado a
implantagdo do empreendimento, o valor em risco aproximado é de R$ 15.100 mil; e (iii)
Procedimento Arbitral: instaurado pela Transnorte Energia S.A. (TNE), com o objetivo de determinar
o valor do reequilibrio econdmico-financeiro integral do Contrato de Concesséo n° 003/2012 —
ANEEL.
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4.7 - Outras contingéncias relevantes

Acdes JEC — Evento “Apagdo 2020” — tratam-se de agbes de indenizagdo por supostos danos
morais ajuizadas contra a Unido Federal, Agéncia Nacional de Energia Elétrica — ANEEL, o
Operador Nacional do Sistema — ONS, e diversas companhias do setor elétrico, incluindo a Ferreira
Gomes Energia, em decorréncia de seu suposto envolvimento no “apagéo” ocorrido no estado do
Amapa em novembro de 2020. O valor em risco é de aproximadamente R$ 83.972 mil.
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